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~ DOHODA O VYKONU PRAV A POVINNOSTI ,,
PRIMARNIHO DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla uzaviena 29, prosince 2017 za (ifelem fadného vykonu prav a povinnosti Primarniho
dealera (dale jen ,Dohoda*)

MEZI
(1) CESKOU REPUBLIKOU - Ministerstvem financi,
se sidlem Letenska 525/15, 118 10 Praha 1, IC: 00006947, DIC: CZ00006947,
jejimZ jménem jednd Ing. Petr Pavelek, Ph.D., ndméstek pro Fizenl sekee VeFejné rozpocty

(dale jen ,Ministersivo financi®)

(2 ING Bank N.V,

se sidlem organizaéni sloZky 7 Foppinga dreef, 1102 BD Amsterdam, Nizozemi,
IC: NLOO1028418B01,

spoleénost zapsana v Obchodnim rejstfiku Obchodni a primyslové komory v Amsterdamu pod Gislem
spisu 33031431 se sidlem Amsterdamse Poort, Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, Nizozeml,

DIC: 10.28.418, jejim2 jménem jedna

pan Marc-David van der Molen - Head of Financial Markets NL, a pan Karel RiZifka - Bank
Treasurer CR,

{ddle jen “Primdrni dealer™)
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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)

1) na zikladé platné privni Gpravy Ceské republiky vydivd Ceskd republika prostfednictvim
Ministerstva financi stétni dluhopisy Ceské republiky,

2) je vnejlepS§im zdjmu Ceské republiky, aby statni dluhopisy byly na primédrnim trhu
diverzifikovan# a vhodné umistény mezi koncové investory a obchodovédny na vysoce likvidnim
a transparentnim sekundérnim trhu a aby byl status stitniho dluhu Ceské republiky udrZovén na
nejvyssi Grovni jak na primdrnim tak sekunddrnim trhu,

3) je Zadouci, aby za Géelem podpory emisni éinnosti, ndkupu, obchodovini a propagace Stédtnich
dluhopist a fizeni likvidity stitni pokladny a fizeni stdtniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
finanei vybrané spoleénosti jako Primérni dealery éeskych statnich dluhopisi

(B)

1) vyde uvedend spolenost byla jmenovéna Primdrnim dealerem &eskych statnich dluhopisi
za (felem podpory umistovini stitnich dlubopisi na trhu, zajisfovani jejich likvidity na
sekundérnim trhu a podpory stitniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi investory,

uzaviely Ministerstvo financi a Primérni dealer tuto Dohodu.

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POJM(

Pfedmé&tem této Dohody je upravit vzdijemnd priva a povinnosti Ministerstva financi a Primarniho
dealera ve véci vyddvani, prodeje, obchodovéni a podpory stitnich dluhopisil a procesu likvidity statni
pokladny a Fizeni stitniho dluhu spadajici pod priva a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici finnosti Primdrniho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
Zejmena:

1) prdvaa povinnosti Primarniho dealera,

2) prdva a povinnosti Ministerstva financi,

3) kritéria vwbéru Primarnich dealer(,

4} hodnoceni vykonu Primarniho dealera,

5) uspotadani Vyboru primémich dealeri,
Pro Gcely této smlouvy se dile rozumi:
+APEI* Apgregate Performance Evaluation Index definovany v pfiloze | této Dohody:
wAukei” vefejnd nabidka Stétnich dluhopisi provedena podle Pravidel aukei;

~CDCP* Centrédlni depozitif cennych papirdl, a.s., se sidlem Praha |, Rybnd 14, 110 00, Ceska
republika, 1C: 25081489, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu
B, vlozka 4308;

Designated Electronic Trading System* nebo ,DETS" elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy uréend/é Ministerstvem financi k obchodovéni se Stiednédobymi a
dlouhodobymi stitnimi dluhopisy, kterd/é bude/ou vybrina/y primdmimi dealerv ze seznamu téchto
elektronickych obchodnich platforem. Seznam elektronickych obchodnich platforem obsahuje pouze
platformy splfinjici kritéria vybéru stanovend spoleéné Ministerstvem financi a Skupinou primamich
dealerh, kterd jsou definovina v &isti 4 této Dohody;

wEMTN* The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program pivodné platny od 23. kvétna 2008
ve znéni pozd&jdich Gprav a zmén nebo nové zfizeny v pribéhu roku 2018 nebo pozdéji;
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swHodnocenim v¥konu* hodnoceni primdrich dealerl na zakladé APEI poéitané na zakladé &yt po
sobé jdoucich Hodnocenych obdobi;

sHodnocenym obdobim* kazdé kalendafni étvrtleti;

winvestiénim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho dluhu
a finanéniho majetku Ministerstva financi;

Konkurenéni ésti aukee™ ¢dst Aukee, ve které kazdy Elen Skupiny primdrnich dealeri miiZze podavat
nabidky za konkurenéni cenu v souladu s Pravidly aukci;

wKonkurenéni trini rozpéti® maximdlni povinné kotované rozpéti nakupni a prodejni ceny podle
Prilohy V této Dohody;

»Kotafnimi povinnostmi* zdvazky primdrnich dealer kotovat SQOB na DETS, jak je definovino
dale v této Dohodé:

»Minimilni kotovanou jmenovitou hodnotou™ minimalni jmenovitd hodnota Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisi povinné kotovand kaidym Elenem Skupiny primérnich dealert
v souladu s Kotaénimi povinnostmi;

nNekonkurenéni fdsti aukee” Cast Aukce, ve které mize kaidy ¢len Skupiny primdrnich dealeri
podévat nabidky za primérnou cenu Konkurenéni &dsti aukee v souladu s Pravidly aukei;

»wObchodnim dnem* den, ve kterém mohou b¥t uzavirdny obchody prostiednictvim DETS, jak je
definovano piisluinym DETS;

»Obchodovinim na sekundiarnim trhu™ obchody élend Skupiny primamich dealerd se Stitnimi
dluhopisy mezi sebou navzijem nebo se zikamiky s vyjimkou vzdjemnych obchodil ¢lend Skupiny
priméarnich dealerd prostfednictvim DETS;

wPravidly aukei” Pravidla pro primdrni prodej stamich dluhopisi organizevany Ceskou nédrodni
bankou 0&innd od 1. ledna 2016, kterd mohou byt ménéna a upravovana Ministerstvem financi po
dohodé se Skupinou primarnich dealer( a Ceskou ndrodni bankou;

»PFimy prodej” transakce, pfi niz Ministerstvo financi prodivd na sekunddrnim trhu dany Stitni
diuhopis oproti finanénim prostiedkim formou aukee & fixovdnim ceny hromadnou nabidkou;

»Skupinou primdrnich dealeri™ nebo “Primarnimi dealery” spole¢nosti, které uzavfely s Ceskou
republikou Dohodu o v¥konu priv a povinnosti primérniho dealera Seskych statnich dluhopisii;

»SQOB* Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy podiéhajici Kotatnim povinnostem na DETS;

»Stiednédobymi a dlouhodobymi stitnimi dluhopisy” stitni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahraniénim trhu s dobou splatnosti deli nez 1 rok;

wotitnimi dluhopisy™ viechny nesplacené Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy a krdtkodobé
statni dluhopisy Ceské republiky s dobou splatnosti kratsi nez 1 rok, tj. stitni pokladniéni poukazky,
vydané Ministerstvem financi;

»¥Y¥borem DETS* vybor sloZzeny z Uéastniki DETS definovany pfisluinym dokumentem vydanym
v souvislosti se zahdjenim DETS;

»Viborem primdrnich dealerii” vybor, ktery je sloZen ze Skupiny primérnich dealerdi, Ceské nérodni
banky a Ministerstva financi dle ¢asti 9 této Dohedy;

wY¥ménou dluhopisi* transakee, pfi niZ Ministerstvo financi nabizi k viméné jeden & vice rliznych
Statnich dluhopisit (odkupovany dluhopis) za jeden & vice riznych Stitnich dluhopish (prodavany
dluhopis) formou switch aukce;

wapijéni facilitou™ transakce, pfi niZ Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho nebo
investiéniho portfolia formou zdpljéky cennych papirl a vypdjcitel poskytuje Ministerstvu financi
zajisténi ve formé penéZnich prostfedkd nebo cennych papird;

wZpétnym odkupem” transakce, pfi niz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finanénim prostfedkim formou aukce & fixovanim ceny hromadnou nabidkou;
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2.3

2.13

2. POVINNOSTI PRIMARNIHO DEALERA

Primérni dealer je povinen (lastnit se Aukei Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisii
organizovanych jménem Ministerstva financi Ceskou ndrodni bankou a podavat nabidky
investord s vyjimkou pfipadd, kdy Primdrnimu dealerovi znemo#iiuje G&astnit se Aukei vy3si
moc.

Primami dealer je povinen nakupovat nejméné 3 % celkové jmenovité hodnoty Stfednédobych a
dlouhodobych stitnich dluhopisi prodanych v Aukcich véetné Nekonkurenénich édsti aukei
ve Etyfech po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich za pfedpokladu, Ze Primdrni dealer konal
jako &len Skupiny primdrnich dealerii béhem viech étyf po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich,
jinak bude pouZito obdobné pravidlo.

Pokud Primdrni dealer nekona jako ¢len Skupiny primédrnich dealerlt b#hem v3ech &yt po sobé
jdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové jmenovité hodnoty
Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisit  prodanych v Aukcich vietné
Mekonkurenénich &dsti aukci v obdobi zaéinajicim dnem, kdy byl vybrdn jako Elen Skupiny
primdrnich dealeri, a konéicim 30, fijnem. Po konci tohoto obdobi zaginaji platit podminky podle
odstavece 2.2.

Primdrni dealer je povinen byt Gfastnikem a konat jako tviirce trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfisludnymi pravidly trhu, plnit Kotaéni povinnosti a
prispivat likvidité Obchodovini na sekunddrnim trhu se Stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi
dluhopisy.

V pfipadé nedodrzeni povinnosti Primamiho dealera uvedenych v odstavei 2.2, 2.4 a pfipadné
také 2.3 upozorni Ministerstvo financi na tuto skutednost Primarniho dealera. Toto upozornéni se
nebude ddvat na védomi Skupiné primamich dealerl, Pokud Primérni dealer dosdhne pfisluSného
splnéni povinnosti v pribéhu nasledujiciho Hodnoceného obdobi, upozomnéni se bez dal&iho rusi.
Pokud nedosahne, je mu posldno druhé upozoméni. V pfipadé, Ze nesplnil Primarni dealer
pfedpokladané povinnosti v ndsledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi oprivnéno
vypovédét tuto Dohodu s okamzZitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této skuteénosti
Primamiho dealera bez zbyteéného odkladu informovat.

Primdrni dealer je povinen byt aktivnim prot&jskem Ministerstvu financi pfi jeho emisni &innosti.

Primdrni dealer je povinen aktiviné pomahat Ministerstvu financi pfi Zpétn¥ch odkupech nebo
Vyméné dluhopisd na zikladé Zidosti Ministerstva financi zaslané primdrnimu dealerovi,
zejména poskytnutim cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopis o nabidnutych
podminkach Zpétnych odkupd nebo Vymény dluhopisi.

Primdrni dealer je povinen projevovat spravné zdsady chovani v ziiétovini a vypofaddni obchoddl
se Stitnimi dluhopisy za G¢elem minimalizace nezdafenych transakei.

Primarni dealer je povinen poddvat zprdvy Ministerstvu finanei, jak upravuje &dst 7 této Dohody.

Primdrni dealer je povinen dodrZovat a jednat dle viech pfisludnych zdkoni, nafizeni a pfedpisi
tykajicich se viech omezeni pro prodej Statnich dluhopisi v jakékoliv zemi, kde budou umistény
nebo prodany Primamim dealerem.

Primérni dealer je povinen aktivné propagovat trh Stdtnich diuhopisii pfiméfenymi analyzami,
vvzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro Statni dluhopisy.

Primami dealer je povinen zajistit a udr?ovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskveh zdroji,
finanéni situace a vnitfni organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
primérniho a sekundarniho trhu Statnich dluhopisi.

Primarni dealer je povinen udrZovat nejvyssi standardy v praxi finanéniho podnikéni odpovidajici
cilim Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho trhu se Statnimi
dluhopisy.
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Primarni dealefi povéfeni Ministerstvem financi musf brdt na zfetel, Ze konaji a Géastni se trhu na
jejich vlastni riziko a e Ministerstvo financi neni Zidnym zptisobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti Géastniki trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at' uz pfimé € nepfimé, veniklé ve vztahu
k jak¥mkoliv transakeim s takovymi Géasiniky.

Vedkeré nevefejné informace, které ziskd Primérni dealer od odboru Rizeni stitniho dluhu a
finanéniho majetku Ministerstva financi a pfedeviim informace souvisejici § transakcemi a
aktudlni pozici musi byt povaZovany za divémé. Primdrni dealer nezpfistupni tyto divérné
informace tieti strané, pokud to neni vyZzadovino platnymi pravnimi pfedpisy, soudnim pfikazem
nebo timto dokumentem.

3. PRAVA PRIMARNIHO DEALERA

Primarni dealer ma vyluéné pravo uzivat titul .Primdrni dealer ceskych siamich diuhopisic.
Primarni dealer je opravnén k vyluénému podavini nabidek cen k nakupu (bids) v Aukcich.

Primérni dealer mé vyluéné privo Gdastnit se Nekonkurenénich &isti aukei v souladu s pravidly
definovanymi v Pravidlech aukei.

Primdrni dealer md v¥luéné privo se pfimo 0fastnit vefejnych nabidek syndikovanych emisi
Stiednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopist v CZK, EUR a USD & privo Oastnit se
vefejinych nabidek syndikovanych emisi Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi
v dalfich méndch, pokud je vybrian Ministersivem financi na zikladé Hodnoceni vykonu
Primérnich dealeril, jak je definovino v &isti 6 této Dohody, a na zékladé daldich objektivnich
kritérii potvrzujicich schopnosti Primérniho dealera a jeho povést na konkrétnim trhu zahrnujic
pozici Primamniho dealera v tabulee pfislusného trhu podle dat poskytnutych sluZbou spolednosti
Dealogic Limited, pokud to lze uplatnit,

Primarni dealer ma priavo predloZit nabidky pro transakci privdtniho umisténi v souladu
s Podminkami Ministerstva financi pro privdmi umisténi Stdmich dluhopisi”, jak stanovi Pfiloha
IV této Dohody.

Primdrni dealer nebo zijemce o zafazeni mezi Eleny Skupiny primérnich dealerll ma vyluéné
privo GOfastnit se Zpétnych odkupd, Pfimych prodejil na sekundirnim trhu nebo Vymén
dluhopish, jak stanovi . Podminky Ministerstva financi pro pFimé prodeje, zpémé odkupy a
vimény divhopisii na sekunddrnim trhu” definované v Philoze 11 této Dohody.

Primdmi dealer, se kterym Ministerstvo financi mi2e uzavfit Global Master Repurchase
Agreement', Global Master Securities Lending Agreement’ nebo Ramcovou smlouvu o
obchodovéni na finanénim trhu®, ma pravo Géastnit se Zaphjénich facilit, reverznich repo obehodi
¢i Zpétnych odkupid, Pfimych prodeji nebo Vymény dluhopist a byt protéjskem Ministerstva
financi pfi transakcich s Investiénim portfoliem.

Priméarni dealer, se kterym Ministerstvo financi miize uzavfit ISDA Master Agreement’ nebo
Ramcovou smlouvu o obchodovéni na finanénim trhu’, mé pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v pfipad®, Ze bude Ministerstvo financi uskutedfiovat transakce
s finanénimi derivity. VSechny derivitové transakce budou dokumentovany v souladu se
smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou o obchodovéni na finanénim trhu
uzavienymi s Ministerstvem financi.

' Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association.
* Dle standardu International Securities Lending Associaton,

! Dle standardu Ceské bankovni asociace.

4 Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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39 Primdmni dealer ma vyluéné pravo vyuzivat dluhopisovych Zapiljénich facilit vytvofenych
Ministerstvem financi, jak stanovuji Podminky Ministerstva financl pro Zdpiijéni facilin”
definované v Pfiloze 111 této Dohody za déelem zlepieni efektivnosti trhu,

3.10 Primami dealer je upfednostfiovand strana pro uzavfeni jinych finanénich transakei uréenych
Ministerstvem financi.

3.1 Primdmi dealer md pravo obdriet provize za nabizené sluzby zprostiedkovani obchodi na zdkladé
ptedchoziho ujednani mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerti v zavislosti na
typu transakce.

3.12 Primdmi dealer md vyluéné prdvo Ofastnit se zasedani Vyboru primdrnich dealerd, jak je
upraveno v &asti 9 této Dohody.

3.13 Primarni dealer ma vyluéné pravo mit svého zistupce ve Vyboru DETS, pokud je di¢astnikem
daného DETS.

3.14 Primdrni dealer md privo radit se a jednat s odborem Rizeni stitniho dluhu a finan¢niho majetku
Ministerstva financi ve vécech odhadu vypijéni potfeby a planovini emisi, uvddéni na trh novych
typl finanénich ndstrojl, vybéru emisi & metod Zpéinych odkupi, Vymény dluhopisi,
provoznich pravidel, vybéru trhii pro transakce na primérnim trhu a vyvoje na trhu stitniho dluhu
a emisnich aktivit.

3.15 Primarni dealer ma vyluéné pravo vybrat na zikladé usneseni pfijatého Primarnimi dealery na
zaseddni Vyboru primérnich dealert elektronickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS ze seznamu elektronickych obchodnich platforem plnicich vybrand kritéria stanovend
spoleéné Ministerstvem financi a Skupinou priméarnich dealert, jak je upraveno v ¢asti 4 této
Dohody.

3.16 Pozice dosaZend v poslednim Hodnoceni vykonu mizZe byt brina v tvahu pfi posuzovdni v rdmci
vyluénych prav nebo preferenci u Primédrnich dealerd.

4. VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

4.1 Vybér DETS pro obchodovini se Stitnimi dluhopisy, kde bude Primdrni dealer plnit Kota¢ni
povinnosti, je zaloZen na rozhodnuti Primarnich dealer( na zasedini Vyboru primarnich dealerti
ve véci vybéru jedné & vice elektronickych obchodnich platforem ze seznamu elektronickych
platforem dle vybérovych kritérii stanovenych spoletné Ministerstvem financi a Primdrnimi
dealery.

4.2 Aby se elektronickd obchodni platforma mohla stat DETS, musi:
a) byt regulovanym trhem,

b) nabizet rovnocenny a spravedlivy pFistup pro viechny Primdrni dealery bez ¢lensk¥ch
poplatkil pro pijemce trhu a jeji poplatky za transakce pro tviirce trhu nesmi byt prohibitivni,

c)  sdélit svij cenik poplatkd Ministerstvu financi,

d) souhlasit a jednat ve shodé s pravidly stanovenymi Vyborem primérnich dealeri, aby bylo
zaruéeno, Ze platforma po technické strince umoZni Primdrnim dealerim plnit Kotatni
povinnosti,

e) zvefejfiovat aktudlni nabidky cen k nakupu a k prodeji (bid/offer) a zajistovat dostatedny
objem likvidity pfi cendch, které jsou nepietrXité¢ oznamovany systémem b&hem obchodnich
hodin za rozumnych obchodnich podminek pro viechny Glastniky trhu a bezplatné pro
Ministerstvo financi,

f)  poskytovat Ministerstvu financi statistiky denniho kotovini a uzavienych obchodi a jind
data poZzadovidna Ministerstvem financi za Géelem sledovdni trhu stejng jako pro dohled nad
plnénim Kotaénich povinnosti Primamnich dealerd, jak je upraveno v &asti 5 této Dohody, a
pro ndsledné hodnoceni Primdrnich dealerd, jak je upraveno v &isti 6 této Dohody,
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4.3
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39

5.10

5.11

6.1

6.4

g) umofiovat vypofadivani obchodi prostiednictvim CDCP, a
h) byt vybran prostou vétdinou Primarnich dealeri.

Vybrany DETS si udrzi své postaveni po dobu dvou let a jeho postaveni bude kazdé dva roky
znovu piezkoumdno podle vy$e popsaného postupu.

Zastupci DETS musi poslat 2adost Ministerstvu financi, kterd bude obsahovat prohldseni, e

napliiuje vyée uvedend kritéria, a Ministerstvo finanei nasledné Zidost vyhodnoti v souladu s vyge
popsanymi podminkami.

5. KOTACNIi POVINNOSTI

Primarni dealer je povinen aktivné vytvdfet sekunddrni trh se Strednédobymi a dlouhodobymi
stdtnimi dluhopisy a plnit Kotaéni povinnosti, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupinou primarnich dealeri.

Primarni dealer je povinen konat jako aktivni tviirce trhu na jednom z vybranych DETS. Vybér,
na kterém z DETS bude kotovat, je ponechin na kazdém &lenu Skupiny primamnich dealeri.

Primarni dealer mize ¢&ast Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopist kotovat
prostiednictvim jednoho DETS a dalsi éast prostfednictvim daldiho &i daliich DETS.

Primdrni dealer spini denni Kotaéni povinnosti uréitého Stfednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu. pokud tyto Kotaéni povinnosti splni alespori na jedné DETS.

Primdrni dealer je povinen spliiovat vnitini pfedpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje cenu.
Primarni dealer je jako pfijemce trhu podporovén k G¢asti na viech vybranych DETS.

Primdrni dealer spliiuje Kotaéni povinnosti za Hodnocené obdobi, pokud dosahuje mésiéniho
plnéni Kotaénich povinnostl nejméné z 90 % za kaZdy mésic Hodnoceného obdobi, jak je
definovano v Pfiloze V této Dohody.

Mesitni plnéni Kotadnich povinnosti se stanovuje primérem dennich plnéni Kotadnich
povinnosti.

Denni plnéni Kotainich povinnosti se poéitd u konkrétniho Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu, jestliZe je kotované rozpéti rovno & niZéi nez Konkurendnl trini rozpéti béhem
péti hodin kotovani s nejniZim rozpétim k danému Obchodnimu dni, jak je definovino v priloze
V této Dohody.

Zda Primarni dealer spliiuje Kotaéni povinnosti, kontroluje Ministerstvo financi na zdklade zprav
zasilanych mu denné vybranym DETS.

Primarni dealer bude Ministersivem financi na svou Z#idost informovin denné nebo mésiéné
o plnéni Kotaénich povinnosti.

6. HODNOCENI CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Hodnoceni vykonu kafdého ¢élena Skupiny primdrnich dealerd vychazi z APEl poéitaného
2a posledni ¢ty po sobé jdouci Hodnocend obdobi.

SloZeni a vypofet APEl je popsian v Piiloze | této Dohody. Tato metodologie miZe byt
pozménéna na zikladé rozhodnuti Ministerstva financi po poradé& se Skupinou primarnich dealert
na schiizi Vyboru primarnich dealerd.

Jestlize Primdrni dealer nesplni povinnost podle odst. 7.3 této Dohody, miZe byt vylouden
# Hodnoceni vykonu podle této asti této Dohody za piisluiné Hodnocené obdobi.

Jestlize Primdrni dealer béhem Hodnoceného obdobi projevi snizenou kredibilitu, tzn. jakikoliv
zpozdéni ve vypofadani nebo platbdch, dojde ke sniZeni APEI za pFisluiné Hodnocené obdobi v
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rozmezi 0 — 10 bodi; pii zavainém porudeni platebni kdzné miZe byt vylougen z Hodnoceni
vykonu za pfisluiné Hodnocené obdobi podle této ¢asti Dohody.

Hodnoceni vikont jsou sdélena kazdému Elenu Skupiny primarich Dealert individudlng véetng
hodnoty APEL

Seznam prvnich sedmi nejlepsich ¢lent Skupiny primarnich dealerti je publikovén v rdmci
pravidelnych Ctvrtletnich zprav o fizeni stitniho dluhu Ceské republiky, respektive Zpravy o
fizeni stitniho dluhu Ceské republiky, které jsou uvefejiiovany v mésici ndsledujicim po skonéeni
Hodnoceného obdobi, resp. v Gnoru, na internetovych strankdch Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACI O TRANSAKCICH

Primarni dealer se zavazuje k poskytnuti informaci o dokongenych transakcich, o souhrnu
jmenovitych hodnot transakci, o instituciondlni a geografickeé struktufe transakci a dalsi informace
s ohledem na transakce na primarnim a sekunddrnim trhu se Stitnimi dluhopisy vyZadané
Ministerstvem financi nebo jinym pfisluinym orginem nebo obecné zdvaznym predpisem, pokud
neni Primarnimu dealerovi zikonem, jinym obecné zavaznym pfedpisem ¢&i dohodou s investory
zakazano poskytnout tyto informace.

Priméarni dealer je povinen &étvrtletné pfedklidat Ministerstvu financi zpravu o své aktivité
strukturovanou dle Evropského harmonizovaného zpravodajského formdtu dle pokyni
uvedenych na relevantnich internetovych strankich Economic and Financial Committee (EFC),
Sub-Committee on EU Sovereign Debt Markets ve spoluprici s dssociation for Financial Markets
in Europe.

Informace uvedené v odst. 7.2 Primdmi dealer zasle elektronicky Ministerstvu financi. Tyto
informace musi byt doruceny do 20 kalenddfnich dni od posledniho dne étvrtleti. ke kterému se
vatahuil.

Na Zidost Ministerstva financi Primarni dealer poskytne daldi informace neobsaZené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jednotlivych investori
Stétnich dluhopisi na primdrnim trhu za pfedpokladu, Ze Primarni dealer ziskal tyto informace
v pribéhu obchodovani na primamim trhu, 2e Primarnimu dealerovi neni zikonem nebo jinym
obecné zavaznym predpisem zakdzano poskytnout tyto informace a Ze pPedloZeni téchto
informaci neni proti praxi na trhu. 5 informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
primdrnich dealer( bude Ministerstvo financi nakladat jako s divérnymi a bude je vyuzivat pouze
interné.

Primarni dealer musi na Z24dost Ministerstva financi spolupracovat pfi kontrole zpriv a informaci
podle odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za pfedpokladu, Ze tato spoluprice neni pfedmétem Zadnych omezeni
jeho schopnosti spolupracovat na zdkladé vnitfnich pfedpist Primérniho dealera, zdkonnych &i
jinych poZadavkl stitni regulace, priva &i jiného omezeni (jak uréi Primdmi dealer podle svého
uvazeni).

Ministerstvo financi rovnéz informuje Primamni dealery o projektech a tématech, u kterych
ocekdvd od Primamiho dealera dalsi podperu ve smyslu prizkumu a doporuéeni.

Ministerstvo financi je povinno zachdzet sinformacemi od Primarnich dealeri divérné.
Ministerstvo financi miZe zvefejnit tvto informace pouze jako souddst souhrnné statistiky.
Ministerstvo finanei si viak vyhrazuje pravo zvefejfiovat hodnoceni Primdrnich dealeri dle APEL

8. VYBER CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Uchazeé, ktery se chee stit Elenem Skupiny primédrnich dealerd, musi Ministerstvu financi
piedloZit pisemnou pfihlasku.

Ministerstvo financi vybird &leny Skupiny primédrnich dealerd na rofni obdobi poginajici
1. lednem a kongici 31, prosincem. VEechna obdobi jsou roéni. V¥bér je ozndmen primédrnim

8
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dealerim nejpozdéji 30. listopadu roku pfedchdzejicimu pfisluSnému obdobi. Ministerstvo
financi si vyhrazuje pravo uréit poéet élent Skupiny primérnich dealer( a rovnéz pomér rezident
a nerezidentd mezi éleny Skupiny priméarnich dealeri.

Pouze nasledujici osoby se mohou stat Eleny Skupiny primarnich dealeri;

aj

c)

d)

€)

g)

banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zikona €. 21/1992 Sb., o bankich, ve znéni
pozdé€jsich pfedpisi (dédle jen ,ZoB™), kterd je na ziklad® udélené licence opravnéna
k poskytovani investiénich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ ¢) a e) zdkona & 256/2004
Sb., o podnikéini na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich pfedpisi (déle jen . ZPKT™),

pobotka zahrani®ni banky s bankovni licenci ud#lenou podle § 5 ZoB, kterd je na zdkladé
udélené licence oprivnéna k poskytovani investiénich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a} aZ ¢)
ac) ZPKT,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném tlenském staté Evropské unie, kterd je na zdklade
jednotné licence podle § 5¢ a nasl. ZoB opravnéna k ¢innostem podle § 5d pism. d) a g) bod
4 ZoB na tzemi Ceské republiky,

obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investiéni sluZzby
podle § 4 odst. 2 pism a) az c) a e) ZPKT,

zahraniéni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investiéni sluZby dle § 4 odst. 2 pism. a)
aZ c) a ¢) ZPKT prostiednictvim své poboCky,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném &lenském stité Evropské unie, kterd je na zdkladé
jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT oprdvnéna poskytoval investiéni sluZby podle § 4
odst. 2 pism. a) aZ c) a ) ZPKT na dzemi Ceské republiky,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie, kterd je bankou, pobofkou
banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobotkou obchodnika s cennymi papiry a kterd
je oprivnéna k poskytovani investiénich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a)aZz ¢) ae) ZPKT na
uzemi &lenského statu Evropské unie,

Uchazet, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primdrnich dealert, musi k okamZiku podani
piihldsky spliiovat tato kritéria:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

plnit funkci primdrniho dealera (¢ funkci obdobnou) v nejméné tiech daliich élenskych
statech Evropské unie zdroven (vztahuje se pouze na nerezidenty),

byt na vysoké drovni v fizeni, zkuSenostech, obchodni kapacité a zéroved prokdezat
dostate¢nou geografickou a institucionalni distribuéni kapacitu,

v Sestimési¢nim obdobi pfedchdzejicim pfedloZeni pfihladky se prostfednictvim jednoho
nebo vice élent Skupiny primérnich dealerh zuéastnit Aukci a upsat nejméné 3 % z celkové
jmenovité hodnoty Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist umisténych v tomto
obdobi Ministerstvem financi,

byt aktivnim Géastnikem DETS, tzn. plnit Kotaéni povinnosti, po dobu nejméné 6 mésich
pied pledloZenim pfihlasky a mit historii aktivniho sekunddérniho obchodovani se
Stfednédobymi a dlouhodobymi stdtnimi dluhopisy,

prokdzat svou historii o podpofe trhu se Stdtnimi dluhopisy a propagaci Statnich dluhopisi
vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

dle ndzoru Ministerstva financi udrZovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskych zdroji,
finanéni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primérniho a sekunddrniho trhu se Statnimi dluhopisy,

dle ndzoru Ministerstva financi udrfovat nejvyisi Groven v praxi finanéniho podnikdni
v souladu s ¢ili Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho trhu
se Statnimi diuhopisy.
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Primérni dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze soucasné Skupiny primarnich dealerti a
z jinych instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zaloZen na Hodnoeeni vykonu
definovaném v &isti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v této Easti Dohody a na daldich
kritériich, kterd bude Ministerstvo financi povaZovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovnéz opravnéni nahradit stavajiciho €lena Skupiny primarnich dealert,
ktery odstoupil béthem platnosti této Dohody podle &isti 12 této Dohody novym Elenem Skupiny
primdrnich dealer vybranym na zdkladé kritérii stanovenych v této &isti Dohody.

9. VYBOR PRIMARNICH DEALERU

Skupina primamich dealert, Ministerstvo financi a Ceska nérodni banka vytvofi vybor s cilem
zabezpedit efektivni a hladky pribéh transakei na trhu se Statnimi dluhopisy a vytvofit forum pro
sdileni informaci, konzultace ohledné organizace primédrniho a sekundamiho trhu, postoji a
feseni zdleZitosti, které mohou nastat v souvislosti se zavadénim ustanoveni této Dohody do
praxe.

KaZdy Clen Skupiny primamnich dealerd jmenuje jednoho sveého zastupee.

Ministerstvo financi jmenuje dva své zastupce, z nichZ jeden bude jednat jako piedseda Vyboru
primdrnich dealerii a druhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primérnich dealerd.

Ceské nérodni banka jmenuje dva své zdstupee.

Pokud se zhstupce primirniho dealera jmenovany v Pfiloze V1 této Dohody nemiiZe ziCastnit se

schiize Vyboru primdrnich dealerl, miife byt na zakladé pisemneho oznameni ze sirany
primdrniho dealera v dostateéném predstihu pfed kondnim schiize nahrazen zdstupcem.

Pravidelné schize Vyboru primamich dealerd budou svoldvany nejméné jednou za pololeti,
obvvkle 14 kalendafnich dni pfedchazejicich datu uvefejnéni emisniho kalendafe pro nasledujici
mésic a priblizné mésic pfed zaldtkem nového Hodnocendho obdobi.

Schiize mohou byt svolaviny ziniciativy pfedsedy, nebo pokud polovina ¢Elend Vyberu
primdrnich dealerl poZidd o svoldni schize za uréitym tUéelem.

10. OZNAMENI

Ka#dd komunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostfednictvim adres a faxovych Gisel uvedenych nize,

Primarni dealer:

ING Bank N. V.

Ceskomoravska 2420/15, 190 00 Praha 9
Ceskd republika

Fo - S

E-mail : I

Ceské republika — Ministerstvo financi

Odbor Rizeni stitniho dluhu a finanéniho majetku

Letenska 525/15, 118 10 Praha |
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11. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU

Tato Dohoda se fidi a vykladd podle éeského pravniho Fidu. Tato zdsada se pouZije na viechny
spory, které se mohou objevit pfi vykladu této Dohody a ze vatahi touto Dohodou zlozenych,

Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feSeni sporu
nejprve mezi sebou. V pfipadé, e timto zplsobem nebude spor vyfelen, postoupl strany
zélezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, ze pfislusnym soudem k feSeni
jakéhokoliv sporu bude Méstsky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

Tato Dohoda je G€innd ode dne jejiho uzavieni a jeji platnost a Géinnost vyprdi 31, prosince 2018,

Platnost této Dohody miiZe byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované prodlouZena na
dalsi roéni obdobi, tj. do 31. prosince nasledujiciho kalendafniho roku, na zdkladé pisemného
ozndmeni Ministerstva financi zaslaného Primamimu dealerovi nejpozdéji do 30. listopadu roku
predchazejiciho.

Primamni dealer muZe vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporudenym
dopisem na adresu Ministerstva financi s alespon tficetidenni vypovédni lhitou. Vypovédni [hita
zatind béZet prvni den kalendainiho mésice ndsledujiciho po dni dorugeni dopisu.

Ministerstvo financi miZe smlouvu kdykoliv vypovéd#t pisemnou vypovédi s alespon
tficetidenni vypovédni Thitou zaslanou doporuéenym dopisem Primdrnimu dealerovi. Vypovédni
[hilta zagind béZet nasledujici kalendaini den nasledujici po dni doruéeni dopisu.

Tato Dohoda je vypracovina ve Etyfech vyhotovenich, dvou v Ceském a dvou v anglickém jazyce.
Ka#da ze smluvnich stran Dohody obdrii dvé vyhotoveni, jednu v éeském a druhou v anglickém
jazyce. KaZdé z vyhotoveni je povaZovina za original. V pfipadé nesrovnalosti mezi ¢eskou a
anglickou verzi, je zdvazna verze anglicka.

Ministerstvo financi se zavazuje udrzovat Pravidla aukei v souladu s touto Dohodou. V pFipadg,
ze se bude znéni této Dohody lisit od Pravidel aukci, maji pfednost Pravidla aukci.

Prilohy této Dohody tvofi nedélitelnou soudast této Dohody, Tato Dohoda ma nasledujici pfilohy:
a) Pfiloha I: Hodnoceni vykonu Primérnich dealerd

b} Pfiloha II: Podminky Ministerstva financi pro Pfimé prodeje, Zpémé odkupy a Vymény
dluhopist na sekundarnim trhu

c) PHloha III: Podminky Ministerstva financi pro Zdpajéni facility

d) Pfiloha 1V: Podminky Ministerstva financi pro transakce privdtniho umisténi stétnich
dluhopisi

e) Pfiloha V: Vyhodnocovani kotagnich povinnosti
f) Priloha VI: Kontaktni osoby

Zmény a Opravy v Pfilohich I-V této Dohody jsou pfedmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Skupinou primérnich dealeri a nevyZaduji uzavfeni pisemného dodatku. Zména
v Priloze VI této Dohody se provadi pisemnym oznamenim druhé smluvni strané.
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Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na dvodni strané této Dohody a na dikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.

PODPISY

|
-
Ceskd republika — Ministerstvo financi |
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Priloha 1 k Dohod# o vykonu priv a povinnosti primdrniho dealera &eskych stdtnich dluhopisii

HODNOCENI VYKONU PRIMARNICH DEALERU

Hodnotici schéma

Priavo byt Primdrnim dealerem Stitnich dluhopisd je udéleno Gtastnikim trhu v souladu s plnénim
povinnosti Primarniho dealera. Cinnost primarnich dealerli je hodnocena étvrtletn& na zikladé APEL
Za Gtelem dosaZeni celkového a objektivniho vyhodnoceni je brino v Gvahu vice kritéril. Strukturu
hadnoticiho procesu zobrazuje schéma hodnoceni zachycené niZe na obrizku 1.

Zpisoby vypoéth a sloZeni kritérii se projedndva s Primdrnimi dealery za dcelem wvyloudeni
spekulativni statistické optimalizace ze strany Primdrnich dealerl, coZ nemusi byt optimdlni strategie
pro kazdou ziéasinénou stranu.

Maximalni hodnoceni Primarniho dealera miiZze dosahnout 100 bodi. Toto skore je poéitano na
relativni bazi, tedy nejdspéinéjsi Primarni dealer v daném subkritériu ziskd maximalni podetl bodd.
Ostatni poté obdr#i body proporéné vzhledem k nejlspéinéjiimu Primdrmimu dealerovi. Vysledné
skore pfedstavuje Ghrnné vysledky ze v3ech subkritérii. Primarni dealefi jsou poté Fazeni sestupné

podle obdrZenych bodd.
: PD
APE;;Z;.H = ﬂ
= f(PD),

kde n je podet subkritérii, 4PEl zna¢i celkovy potet bodi i-tého Primdrniho dealera za Hodnocené
obdobi, funkce f predstavuje maximdlni nebo minimdlni hodnotu z vysledkd Primdamiho dealera
v kaZdém subkritériu v zivislosti na hodnoceném pofadi. Funkce A je inverzni funkci k funkci
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné, V piipadé sestupného uspofidini je funkce prvou
mocninou zlomku pro viechny vysledky rlzné od nuly. Vysledkem je souéet vSech hodnocenych

subkritérii viech kritérii, kde x_ je maximdlni vysledek c-tého subkritéria.

Vahy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupii. Za prvé, celkovy poéet bodi odrazi
dilezitost daného kritéria. Jak je rovnéZ béiné na rozvinutych trzich, roste diraz Ministerstva financi
na kritérium sekunddrniho trhu. Za druhé, podet bodid u kazdého kritéria je rozdélen mezi subkritéria v
zavislosti na jejich dileZitosti v hodnoticim procesu.
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Obrazek 1: Strukivra hodnoticich kritérii
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A. Utast na primérnim trhu

Aukee je hlavnim zdrojem financovani stitu. Ministerstvo financi hodnoti kvantitu a kvalitu Géasti
Primarniho dealera na uspokojovini vypiljénich potfeb na zikladé péti subkritérii. Maximalni bodové
ohodnoceni G&asti Primérniho dealera na primdrnim trhu &ini 55 bodd.

A 1. Podil na primdarmim triu Strednédobych a diouhodobyeh stamich diuhopisi (PAS)

Maximalni pofet bodl v tomto subkritériu ziskdvd Primarni dealer, ktery upiSe nejvétdi podil
akceptovanych nabidek v Aukcich za Hodnocené obdobi. Pro zajisténi srovnatelnosti riznych Aukei
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vaZ duraci jednotlivich Stfednédobych a dlouhodobych
stétnich dluhopist *;

Y...G8, D,

PAS = =l L !
' Y768, D
i=l =1 vl I

kde K je podet Aukel StRrednédobych a dlouhodobych stdtnich dluhopisii v Hodnoceném obdobi, PD je
pocet Primarnich dealeri, D, je durace Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu v j-té

Aukei, GB, | je jmenovitd hodnota Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu upsaného i-tym

Primarnim dealerem v j-té Aukci.
Nejvyisi pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 30 bodi.
A.2. Spolehlivast aukéni poptavky (DEP)

Pomér akceptovanych nabidek k ndkupu k celkové jmenovité hodnoté podanych nabidek k ndkupu
odhaluje, zda mé Primérni dealer zdjem ziskat Stiednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy &i se pouze
snazi nalézt pile#itost ke kritkodobému zisku. Primérni dealer snejvy3sim vysledkem ziskd
maximum bod v tomto subkritériu;

DEP = _ bid,
bid, , + bid,

(3]

kde DEF je spolehlivost aukéni poptavky i-tého Priméarniho dealera, bid.. je celkovd jmenovitd

hodnota akceptovanych nabidek k ndkupu podanych i-tym Primdrnim dealerem v Konkurenéni &dsti
aukce Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi b2hem Hodnoceného obdobi, bid,. je
celkovd jmenovitd hodnota nabidek k ndkupu podanych i-tym Primdrnim dealerem v Konkurenéni
tasti aukee Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopist béhem Hodnoceného obdobi, které
nebyly akceptovany Ministerstvem financi.

Mejvyssi pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi.

* Duraci cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru se pro viechny vipoéty povaduje zhytkova doba
do splatnosti daného cenného papiry nebo zaknihovaného cenného papiru ke dni vypofadani obechodu,
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A.3. Aukcni cenova strategie (APS)

Toto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategii Primamich dealert. Ministerstvo financi ocefuje
ochotu Primédrnich dealert zaplatit nejvy38i cenu vaZenou jmenovitou hodnotou a duraci v Aukei.
Primédrni dealer s nejvy3&i cenou viZenou jmenovitou hodnotou a duraci obdrZi nejvy3si podet bodi:

E; 1

K |
APS, =Y D|Y g, max{(p,, P Jo}|

|
j=l =l 5

kde K znali pocet Aukeci v Hodnoceném obdobi, L, je podet viech nabidek k nakupu podanych i-tym
Primérnich dealerem v Konkurenéni Casti aukce j-té¢ Aukce, ﬁ.u._rj“ cena [-té nabidky k ndkupu
podanych i-tym Primérnim dealerem v Konkurenéni &isti aukce j-té¢ Aukce, D, pfedstavuje duraci
Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci, g, | je pomér /-t€ jmenovité hodnoty
nabidky k ndkupu podané i-tym Primdrnim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané
v Konkurenéni &asti aukee j-1¢ Aukce, P, je primérd cena v j-té Aukei.

Mejvyiii poéet bodh, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi.

A. 4. Pravidelnost ticasti v Aukcich (PAR)

Pravidelnd (fast v Aukci StPednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopish je jeden z kli¢ovich
kvalitativnich ukazateli Primamniho dealera. Primdrni dealer je hodnocen Iépe, pokud je pravidelnym

ucasmikem Aukci. Primarni dealer s nejvy8iim poétem Géasti v Aukeich ziskdvd maximalni podet
bodu:

PAR =1L
K

kde n, znaéi poéet Aukci v Hodnoceném obdobi, ve kterych i-ty Primdrni dealer nakoupil vice nez 1 %
zcelkové jmenovité hodnoty prodanych Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
v Konkurenéni &4sti aukee, K je podet Aukei v Hodnoceném obdobi.
Nejvysii potet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodil.

A.5. Podil na primdrnim trhu statnich pokladnicnich poukazek (TBS)

Maximélni podet bodi v tomto subkritériu obdrZi Primarni dealer, ktery upise nejvy3si podil stitnich
pokladniénich poukdzek prodanych Ministerstvem financi bé¢hem Hodnoceného obdobi:

kde PD je podet Primdrnich dealeri, T8, je celkovd jmenovitdi hodnota stitnich pokladni¢nich

poukdzek upsand j-tym Primdrnim dealerem v Aukcich stitnich pokladniénich poukazek
v pritbéhu Hodnoceného obdobi.

Nejvy3si podet bodi, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodi.
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B. Uéast na sekunddrnim trhu a operace s likviditou

Trh je tvofen obchody na sekundérnim trhu, které jsou provadény prostfednictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofeni co nejvice transparentniho, likvidniho a stabilniho sekundéarniho trhu
Strednédobych a dlouhodobych statnich diuhopist. Kvalita tvorby trhu je klitovd pro dosaZeni tohoto
cile. Ministerstvo financi hodnoti jednotlivé aktivitu kaZdého Primamniho dealera, celkovou kvalitu a
strukturu aktivity a Cinnost ve vztahu k pfimym operacim Ministerstva financi na sekunddmim trhu.
Ministerstvo financi podporuje aktivitu Primérnich dealeri na sekunddrnim trhu vedouci k vyvazené
geografické a instituciondlni distribuci Stiednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisti. Maximalni
podéet bodi za téast na sekundarnim trhu &ini 45 bodil.

B.1. Hodnoceni Kotadni povinnosti na DETS (MM©O)
Kakdy Primarni dealer je povinen byt tvlrcem trhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotatni

povinnosti je sledovdno Ministerstvem financi na mésiéni bdzi. Hodnocend &innosti Primdrnich dealert
se potitd jako soudet mésicnich compliance ratio:

MMO, = im_"ﬁm.,

mi=]

kde M je poCet mésich v Hodnoceném obdobi, MCR, | je mésicni compliance ratio i-tého Primdrniho
dealera v souladu s Pilohou V této Dohody v rémci m-tého mésice,

Jakmile MCR,, Klesne v m-tém mésici pod stanovenou hranici, /-ty Primdrni dealer neplni Kotaéni
povinnost. Potom je MCR,,, za m-ty mésic u /-tého Primdrniho dealera pfi vypoétu MMO, rovno 0.

Nejvyisi pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
B.2. Kvalita kotaéni dinnosti na DETS (OF)
Ministerstvo financi hodnoti aktivitu Primdrnich dealeri na DETS s cilem dosaZeni co nejvice

likvidniho a stabilniho sekunddrnibio trhu. K hodnoceni kvality kotaéni Cinnosti slou2i kotované
rozpéti, kotovand jmenovitd hodnota a &as kotace podle ndsledujiciho vzorce:

[

OF = {Yri[f— 5oy < aps~to }]] <a ’ + f{ f[&%( o }]] (i —a}}

| o=t | =t Doy r=l L I e o ¥

kde SQOR jsou Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy, které jsou povinné kotované na DETS,
SNQO# jsou Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které nejsou povinné kotované na DETS,
S0, je potet kotaci o-tého SQOB podanvch i~tym Primamim dealerem béhem péti hodin kotaci
s nejniziim rozpétim v dany Obchodni den, SN je pofet kotaci f~tého SNQOB podanych i-tym
Primérnim dealerem béhem péti hodin kotaci s nejnizim rozpétim v dany Obchodni den, D, je
durace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v n-té kotaci, 8., je rozpéti mezi
nakupni a prodejni cenou daného Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu kotovaného i-tym
Primdrnim dealerem od okamziku r,., do okamZiku ¢',,, v n-t¢ kotaci daného Stfednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu, V. je jimenovitd hodnota daného Stfednédobého a dlouhodobého
statnfho dluhopisu kotovand i-tym Primédrnim dealerem od okam#iku (.., do okamZiku (', v n-té
kotaci daného Stfednédobého a dlouhodobého stdtniho dluhopisu, 1., je zadatek n-té kotace daného
Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu kotovaného i-tym Primdmim dealerem béhem
piislutného Obchodniho dne,
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t',n je konec n-t€ kotace daného Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu kotovaného i-t¥m
Primdrnim dealerem béhem piisluného Obchodniho dne, & je podil SQOB na vypoltu OF.
Ministerstvo financi povafuje za vhodné, aby se vaha SQOB od vihy ostatnich Stfednédobych a
dlouhodobych stitnich dluhopisii kotovanych na DETS lidila. Nejvyisi podet bodi, které lze ziskat u
tohoto subkritéria, je 10 bodd.

B.3. Objemy obehodované na DETS (TVF)

Ministerstvo financi ma zdjem, aby sekundarni trh byl co nejvice likvidni a dostateéné hluboky nejen
co do jmenovitych hodnot zobchodovanych transakel, ale také s ohledem na poéet uskuteénénych
transakci. Ministerstvo financi proto hodnoti pfidanou hodnotu Primarnich dealerd k likvidite
domdciho sekunddrnihe trhu Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopist obchodovanych na
DETS. K tomuto Géelu slou#i ukazatel Traded Volume Factor (TVE):

TVE, =T 5, x DYr+T, S l¥,.x D)<=

kde T ,» je polet transakci provedenych i-tym Primdmim dealerem na DETS béhem Hodnoceného
obdobi, kde dany Primédmi dealer byl u dané kotace poskytovatelem ceny, T .4 je poéet transakci
provedenych i-tym Primdrnim dealerem na DETS béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primémi
dealer byl u dané kotace pfijemcem ceny, Y. je jmenoviti hodnota s-tého Stfednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu zobchodovand i-tym Primdrnim dealerem, kde dany Primarni dealer
byl u dané kotace poskytovatelem ceny, ¥,. je jmenovitd hodnota s-tého Stfednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu zobechodovana i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primérni dealer
byl u dané kotace pfijemcem ceny, GB je pofet obchodovanych Stfednédobych a dlouhodobych
stitnich dlubopis, ¥ je vdha pro obchody se Statnimi dluhopisy, kdy Primdrni dealer byl u dané
kotace pfijemcem ceny, a jejiz vyde &ini 70 %, Dy je durace s-tého Stiednédobého a dlovhodobého
stitniho dluhopisu k pfisludnému Obchodnimu dni,

Mejvy4si podet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodil.
B.4. Operace Ministerstva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky sv¥ch protistran a uskuteénénych obchodii na sekundarmim trhu
jako jsou depo, repo a reverzni repo operace v ramei Fizeni likvidity, FX swapy, Zipiijéni facility a
Piimé prodeje stitnich dluhopisi na sekundimim trhu, Zpétné odkupy nebo Vymény dluhopisi.
Primdrni dealer je hodnocen na #ikladé duraci vaZeného podilu jmenovité, resp. nominalni hodnoty
jim  uskuteénénych obchodl k celkové duraci vaZenéd jmenovité, resp. nomindlni hodnoté
uskuteénénych obehodd za Hodnocené obdobi, kde u danych instrumentd vystupuje jako protistrana
Ministerstvo financi, Obchodované typy instrumentl jsou rozfazeny do t7i skupin, kaZdé skupiné je
poté pfifazena viha, kterd vstupuje do vypoltu celkového vyhodnoceni za uskuteénéné obchody
v ramei Hodnoceného obdobi u daného Primdrniho dealera. Skupiny a pfidélené vahy jsou nasledujici
|. Depo, repo, reverzni repo operace a FX swapy v rdmei fizeni likvidity (70 %)
Zapljeéni facility dluhopish (15 %)
PEimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymeény dluhopisi (15 %)

bed b

Vzorec pro vypoéet subkritéria:

kde »n je polet skupin typil instrumentl, PD je poet Primarnich dealer, ¥, je duraci viZena

zobchodovand jmenovitd, resp. nomindlni hodnota i-tého Primdrniho dealera u h-té skupiny typi
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instrumentu v Hodnoceném obdobi, w, je vaha A-té skupiny typl instrumentu. Nejvy38i poéet bodi,
které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodi.

B.5. Cenova strategie PFimych prodefi, Zpétmyeh odkupit a Vimén diuhopist (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primédrnich dealeri. Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Primdrnich dealerd platit nejvy3si cenu vaZenou jmenovitou hodnotou a duraci béhem Primych
prodeji a Zpétnych odkupd Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi na sekundarnim trhu, V
piipadé hodnoceni Vymén dluhopisi je jedna podkladova operace hodnocena jako Primy prodej a
druha jako Zpétny odkup. Primarni dealer s nejvy3ii cenou vaZenou jmenovitou hodnotou a duraci
obdrzi nejvyssi podet bodd.

Ly ga ) ;
Y (maxs, )-8, 4 ot |p
Tib il JRDT 14

i=i| =1

%
2 ) LA
[E:”_, —mir(#}, LJ'—”

tid 'rl'l:!'-’ &y i
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Ie-'.l.,'.-'-"
i=l =l

kde K je pofet operaci na sekunddrmnim trhu, w je viha Pfimych prodeji, L, , je potet nabidek

podanych i-tym Primamim dealerem v j-i¢ operaci na sekundamim trhu, D},I je durace Stednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té operaci na sekunddrnim trhu, PD, je poet Primarnich
dealer(i (i¢astnicich se j-té operace na sekunddrnim trhu, ¥, = jmenovitd hodnota /-té nabidky podané
i-tym Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu, £}, ;. Je cena [-t¢ nabidky podané i-tym

Primdrnim dealerem v j-té operaci na sekunddrnim trhu. Dolni index ¢ se vztahuje k Pfimym
prodejim, b ke Zpétnym odkupim. Vdha Pfimého prodeje je stanovena ve vysi 30 %, vaha Zpétného
odkupu je stanovena ve vyii 70 %. Pokud neni Zpétny odkup uzavien ve formé reverzni aukce, aviak
Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpétného odkupu, rovnd se druhy s¢itanec ve vzorei nule.

Nejvyssi pocet bod, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodd.
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Priloha 11 k Dohodé o v¥konu priv a povinnosti primarniho dealera Eeskyeh stitnich dluhopisi

b

¥

10.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE ODKUPY A
VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministersivo financi je oprivnéno provadét Pfimé prodeje na sekundamim trhu, Zpétné odkupy a
Vymény dluhopist na sekunddmim trhu prostiednictvim termindlu Thomson Reuters Dealing
nebo prostiednictvim DETS, pokud technickd infrastruktura DETS providéni takovych transakei
ze strany Ministerstva financi umo#iuje. Preferované fedeni je provadéni téchto transakci
prostiednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z dlvodu fizeni refinanéniho rizika, tak z
diivodu podpory likvidity a efektivnosti fungovini sekunddmiho trhu. Napfiklad v pfipadé, #e
venikne u daného Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu znatny pfevis poptivky nad
nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimofddné Olinny nastroj, ktery miZe vést k obnové
normélnich trénich podminek.

Ministerstvo financi miZe provadét Piimé prodeje nebo Vymény dluhopisd kazdy obchodni den
mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den vykondvina
Aukce. Ministerstvo miZe provadét Zpétné odkupy kazdy obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a
14. a 16. hodinou SEC. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakci v jiny
obchodni den nebo v jiném &ase, je povinno o téchto transakecich informovat viechny Primdmni
dealery nejpozdéji do 16 hodin SEC pfedchazejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo finanei je oprdvnéno vykondvat transakce daného Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu podle &isti 2 této pfilohy pouze béhem tydne, ve kterém se nevykondvd Aukce
daného Stfednddobého a dlouhodobého statniho diuhopisu,

Ministerstvo financi je oprdvnéno provddét transakce Pfimého prodeje a Vymény dluhopisi na
sekundarnim trhu, pouze pokud dané Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy drii ve svém
vlastnim portfoliu. Ministerstvo finanei je rovnéz povinno publikovat aktudlni strukturu tohoto
portfolia na svych internetovych strdnkdch.

Ministerstvo financi je oprdvnéno do 15 min. od uzavieni transakee na DETS zrudit Zpétny odkup,
Piimy prodej nebo Vyménu dluhopish v pfipadé, 2e dojde ke zjevnému omylu, transakce
neodpovidid deklarovanému ziméru Ministerstva financi nebo ji povaZzuje za nepfiméfenou &i
nevhodnou,

Primdrni dealefi nejsou opriavnéni poddvat nabidky v souvislosti s PFimymi prodeji na
sekundarnim trhu, Zpétnymi odkupy a Vyménami dluhopisii pfimo Ministerstvu financi, pokud je
o to Ministerstvo financi nepoZada.

Ministerstvo finanei neni povinno poZidat Primémi dealery o podini nabidek v souvislosti
s PFimymi prodeji, Zpétnymi odkupy & Vyménami dluhopisi. Rozhodnuti, zda Ministerstvo
financi poadd Primarni dealery o podani nabidek v souvislosti s Pfimymi prodeji, Zpétnymi
odkupy & Vyménami dluhopisi, je vyhradné na Ministerstvu finanei.

Maximalni jmenovitd hodnota u Pfimého prodeje se stanovuje na 2 000 mil. K& za viechny
transakce za jeden Obchodni den. V pifpadé Pfimého prodeje Stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisi se zbyvajici dobou do splatnosti 15 a vice let, miZe byt nabidnuta vy25i celkovd
jmenovitd hodnota na zdkladé rozhodnuti Ministerstya financi.

Maximalni jmenovitd hodnota u Zpétného odkupu se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za transakci a 6
000 mil. K& za viechny transakee Zpétnych odkupl za jeden Obchodni den.

Maximalni jmenovitd hodnota u Vymény dluhopisi se stanovuje na 2 000 mil. K& za jeden
Obchodni den za viechny transakce s emitovanym dluhopisem figurujicim ve Vyméneé dluhopisi,

. V rdmei kondni Pfimych prodejii, Zpétnych odkupii a Vymény diuhopisi mohou Primédrni dealefi

podat maximalné tfi nabidky na emisi, kterd je zafazena do téchto transakei.
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PFiloha 111 k Dohodé o vykonu priv a povinnosti primérniho dealera feskych stiatnich dluhopisi

b
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PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je oprdvnéno uzavirat Zdpljéni facility na sekunddrnim  trhu
prostiednictvim termindlu Thomson Reuters Dealing nebo prostfednictvim DETS, pokud
technickd infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva financi
umoziuje.

Zapihjenich facilit se vyuZiva u vvdanych Stiednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi,

Zaphicni facility jsou dostupné pro Primérni dealery éeskych statnich dluhopisi, ktefi splnili
podminky definované v odstavei 3.7

Za normélnich podminek na trhu &ini modnd jmenovitd hodnota transakee se zaplijéenym
Statnim dluhopisem maximaing 1 500 mil. K&, Nieméné tento limit miZe byt navyien, pokud
dojde k abnormélnim pohyblim cen na daném trhu, nebo pfetrvdvd znalny rozdil mezi
nabidkou a poptavkou pfisluiného Statniho dluhopisu,

Zaptijéni facility jsou dostupné formou repo transakei a zdphjéek cennych papird. Primami
dealer si miZe vypijéit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zapiijéi korunovou
likviditu, Stdtni dluhopisy, stitni pokladniéni poukdzky nebo poukizky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi md privo nepofadovat kolaterdl u zipijéek cennych papirii v piipadé
celkového nedostatku stitnich dluhopisi na trhu. Sazba, za kterou si Ministerstvo financi
vyplljéi likviditu a zapiijéi Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mez pfislusnym Primdrnim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt niz3i neZ sazba reverzni repo transakce se stejnou
dobou splatnosti a ve stejné jmenovité hodnoté, kterou Ministerstvo financi uzavira s timtéz &
jinym Primédrnim dealerem v daném okamZiku, Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zapijéi
Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi pfislunym Primdrnim dealerem a Ministerstvem
finanei.

Stiednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy mohou byt zapijéeny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt providény v kterykoliv Obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v pfipadé, Ze tak uznd za vhodné.

V ramei Zaptjénich facilit se nepouziva haircut.

. Datum vypofadani prob&hne podle dohody mezi pfislufnym ¢lenem Skupiny Primdrnich

dealerd a Ministerstvem [inanci a vypofddani prob&hne prostfednictvim CDCP,
Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitife cennych papiri, kterého je ¢lenem Ministerstvo
financi.

. V piipadé, Ze Ministerstvo financi nedri Stfednédoby a dlouhodoby stitni dluhopis

v pozadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliu, nelze Zépijénich facilit pro dany
dluhopis vyuzit.

. Ministerstvo financi 5i vyhrazuje privo neuzaviit takovou transakci, kterou povaZuje za

nepiiméfenou ¢i nevhodnouw,
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Piiloha IV k Dohod€ o vikonu priv a povinnosti primdrniho dealera ¢eskych stitnich dluhopisi

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTENI STATNICH
DLUHOPISU

Ministerstvo financi miiZze dle potfeby vydavat a prodavat Stfednédobe a dlouhodobé stiini dluhopisy
investorim formou privitniho umisténi. Tyto dlubopisy jsou proddvany individudlnim investorim
nebo velmi malému okrubu investord obvykle na zikladé zpétného dotazu od investordl, nikoli
aktivniho nabizeni dealerem. Ministersivo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou
byt transakce formou privatniho umisténi wzavirdny. Pro vyloufeni veSkerych pochybnosti si
Ministerstvo financi vyhrazuje prive na zdkladé svého uvaZeni takovou transakei neuzaviit a
nezodpovida za jakékoliv ztrity, které v disledku toho mohou danému dealerovi veniknout,

. Ministerstvo financi bude uzavirat transakee formou privainiho umisténi pouze s Primarnimi
dealery s dobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce
formou privitniho umisténi na jinych trzich neZ na korunovém, eurovém a dolarovém i
s dealerem mimo Skupinu primdrnich dealerl. V pfipadé emise na korunovém trhu bude
Ministerstvo financi zvaZzovat pouze splatnost 15 let a vice.

2. Pokud md o privitni umisténi zdjem vice dealer a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakei uskuteénit, bude jako protistrana vybran ten dealer, ktery je schopny nabidnout
nejlepsi podminky, V pfipadé, Ze jsou siejné podminky nabidnuty od vice protisiran, je
vybrdna ta protistrana, kterd prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (tj. dfive nez
ostatni). Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnéZ ten, ktery uvede totoinost
investora.

3. Ministerstvo financi kazdy rok v rimci Strategie financovéni a Fizeni stitnfho dluhu Ceské
republiky stanovuje maximélni jmenovitou hodnotu nebo podil na zahraniénim financovini,
které lze ziskat prostfednictvim privitniho umisténi. Tento ¢l miiZe byt revidovin na étvrtletni
bazi. Transakce privatni umisténi mohou byt vzaviriny minimalné v ekvivalentu jmenovité
hodnoty alespoii 1 000 mil. K& bez stanoveného maximadlni jmenovité hodnoty pro mény CZK.
EUR a USD a bez stanovené minimdini jmenovité hodnoty pro ostaini mény a se splatnosti
delsi nez | rok.

4.  Ministerstvo financi miiZze uzavirat transakce formou privdtniho umisténi v jakékoliv méné.
Bez ohledu na ménu, ve které emise probéhne, bude brat Ministerstvo financi v {ivahu pouze
transakci, kterd bude spojena se swapem s pfislusnym dealerem, vysledkem Cehoz budou
finanéni toky Ministerstva financi nejmén& na prvnich 10 let po emisi daného privatné
umisténého dluhopisu transformovény do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takovéto transakce dle svého uviZeni. Ministerstvo bude zvaZovat pouze
swapy, které nebudou vyzadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinou formu zajidténi
kolaterdlem, nevyplyvi-li jinak z pfedpisd Ministerstva financi.

5.  Ministerstvo financi zva# transakei privainiho umisténi s jakymkoliv zpisobem stanoveni
kupénu. Bez ohledu na strukturu kupénu bude Ministerstvo financi brat v dvahu pouze
transakei, kterd bude spojena se swapem s relevaninim dealerem, vysledkem dehoZ budou
finanéni toky Ministerstva financi vizdny na fixni nebo variabilni Grokovou sazbu.

6. Ministerstvo financi bude brdt v avahu celkovou cenu jako Klidové Kritérium pro uzavieni
transakce formou privitniho umisténi, Agkoli miZe Ministerstvo financi uzavfit transakci
vrizné struktufe, celkovd cena bude hodnocena za cely balicek, tedy dluhopis vietnd
souvisgjictho swapu, ktery plné pfevede finanéni toky Ministerstva financi do pevnych &i
variabilnich Grokovych sazeb v CZK & EUR.

7. Celkova cena bude pfedstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi, véetné
viech poplatkii a vydajil souvisejicich s transakei, vyjadfeno v bazickych bodech nad
stfedovou kotaci swapové sazby s pFislusnou splatnosti, prevedené do CZK & EUR.
Ministerstvo financi zvi#i jakoukoli transakei, kterd bude po zapoéteni swapovych transakci
predstavovat financovéni uvnitf vynosové kfivky korunovych Stiednédobych a dlouhodobych
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stdtnich dluhopis ¢ eurobondi na sekundémim trhu na strané nabidky (interpolované &
extrapolované, dle potfeby].

Transakce privatniho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministersiva financi
nebo, dle potfeby, pod jinou standardni dokumentaci, kterd se pouZiva na pfisludnych trzich
pro privatni umisténi,

Souvisejici ndklady na uzavfeni transakee privitniho umisténi nese pfisludny dealer, vietnd
nakladi Ministerstva financi na pravni a ostaini nezbyiné poradenstvi nezbyiné pro realizaci
transakce privatniho umisténi,

Cilem Ministerstva financi pfi uzavirdni transakci formou privdtniho umisténi je umistit
dluhopisy pfimo investorim za Gelem drzby do splainosti, Ministersivo financi si vyhrazuje
privo poZadovat po vypofadini transakce po piisluiném dealerovi uvefejnéni totoZnosti
investora véetné jména, zemé a kontaktnich tdaji. pokud to neni dealerovi zakdzano zikonem
&i jinou regulaci popfipadé smluvnim ujednanim s investory.

8]
Lad



Ceska republika — Ministerstvo financi [* Primarni dealer *]

PFiloha V k Dohodé o vykonu priv a povinnosti primdrniho dealera feskych stitnich dluhopisi
VYHODNOCOVANI KOTACNICH POVINNOSTI

KaZdy Primdrni dealer je povinen kotovat na DETS Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy, které
byly vybrdny Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primarnich dealerl. Primarni dealer
spliuje Kotatni povinnost u jednotlivych vybranych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisi (SQOB), pokud je kotované rozpéti rovno nebo niZsi nez Konkurenéni trini rozpéti b&hem
péti hodin kotacl s nejnizfim rozpétim béhem Obchodniho dne, a zdroven spliiuje podminku
Minimdlni kotované jmenovité hodnoty. Potom je plnéni Kotaénich povinnosti rovno 1 (100 %).
Pokud kotovani béhem Obchodniho dne splni kritéria, ale Primdrni dealer nekotuje po celych pét
hodin, potom je plnéni Kotatnich povinnosti sniZzeno pomémné. Urtitd odchylka od pinéni Kotatnich
povinnosti se na mésiéni bazi povoluje, jak je ddle uvedeno u vypoétu mésiéniho plnéni Kotaénich
povinnosti, V pfipadé technickych potidi zabrafujici primamimu dealerovi kotovat ceny Stitnich
dluhopisil, je Primérni dealer povinen informovat Ministerstvo financi o této skuteénosti emailem na
adresu pd@mfer.cz. Jestlife budou tyto technické obtiZze shlediny Ministerstvem financi jako
ospravedinitelné a pfileZitostné, miZe vyfadit dotéené udaje Primdrniho dealera za tyto dny z vypoéth
plnéni Kotaénich povinnosti, ten. technické obtize neovlivai vypoéet mésiéniho plnéni Kotatnich
povinnosti,

Splatnostni kode (doba do splatnosti)

Do hodnoceni plnéni Kotaéni povinnosti se zapoéitiva pouze kotovanid jmenovitd hodnota vy3si neZ je
Minimélni kotovand jmenovitd hodnota, Stanovend Minimalni kotovand jmenovitd hodnota se sniZuje
v zdvislosti na splatnosti Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisl, coZz wvychdzi
z pfedpokladu, #e dlouhodobé financovini je spojeno s vy83i mirou rizika nez kritkodobé, Vvbor
DETS stanovi pevnou Minimélni kotovanou jmenovitou hodnotu u kakdé skupiny Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisil dle splatnosti podle nasledujici tabulky:

A 1,25-35 let 50 mil, K¢
B 35-65let 50 mil. K&
C 6,5-13,5 let 40 mil, K&
D vice neZ 13.5 let 30 mil. K&

V piipadé zafazeni Stitniho dluhopisu s vyrazné deldi dobou do splatnosti je moZné na zdkladé
dohody mezi Ministerstvem financ¢i a Skupinou primdrnich dealeri dohodnout vyjimku ohledné
Minimdlni kotované jmenovité hodnoty.

Vypodet priimérného triniho rozpéti (Market Average Spread)
Primémé trini rozpéti o-tého SQOB se potitd jako skaldmi souéin primémého &asové vaZeného

rozpéti béhem nejlepiich péti hodin kotovaného i-tym Primdrnim dealerem v pribéhu d-tého
Obchodniho dne:

i
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kde PD je pofet Primdmich dealeri (vyjma t&ch, kiefi byli vyloufeni z obchodovini v daném
Obchodnim dnu), 50, ,, je poet kotaci i-t¢ho Primédrniho dealera u o-tého SQOB b&hem péti hodin
kotaci s nejniziim rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne, 8,4, je rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou daného Stfednédobého a dlouhodobého stitntho dluhopisu kotovaného i-tym Primérnim
dealerem u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s nejniZ$im rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne
v alespoii Minimalni kotované jmenovité hodnoté (v tickdch), fn,q4. je zalitek n-1¢ kotace daného
Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i~tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB béhem
d-tého Obchodniho dne, ¢ 'wiqe je konec n-té kotace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho
diuhopisu i-tym Primdrnim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne.

Vypocet Konkurenéniho triniho rozpéti (Market Competitive Spread)

Konkurenéni trZni rozpéti o-tého SQOB se poditd jako ndsobek primémého triniho rozpét. Stanoveni
koeficientu k je na zvaZeni tak, aby nebyl pfili§ benevolentni ani restriktivni. Koeficient k se stanovuje
pritbé#né a ve spolupraci s Primarnimi dealery:

MCS,.=%*xMAS..

Vypodet plnéni Kotaénich povinnosti (Compliance Ratio)

Pro o-ty SQOB se plnéni Kotaénich povinnosti pohybuje v intervalu mezi 0 a | v zdvislosti na poétu
kotovanych hodin béhem ¢-tého Obchodniho dne, kdy /-ty Primarni dealer kotuje ceny o-tého SQOB
v ramei Konkurenéniho trzniho rozpéti u o-tého SQOB a v Minimélni kotované jmenovité hodnoté:

|r
B
¢y r.'l.l.d.u )

2 8.1, < MCS, Lotz Lose,
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kde 8,4, je rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou kotované i-tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB
béhem péti hodin kotaci s nejniZdim rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne v alespofi Minimalni
kotované jmenovité hodnoté (v tickdch), twiu. je zaditek n-té kotace daného Stfednédobého a
dlouhodobého stitniho dluhopisu j-tym Primdrnim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého
Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodindch, ¢y 4. je konec n-té kotace daného Stfednédobého a
dlouhodobého  stitniho dluhopisu i-tym Primérnim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého
Obchodniho dne jako zZlomek dne o 24 hodindch.

Vypolet denniho plnéni Kotatnich povinnesti (Daily Compliance Ratio)

Denni plnéni Kotaénich povinnosti se stanovi na zikladé plnéni Kotagnich povinnosti viech SQOB za
i-t¢ho Primdrniho dealera a pro d-ty Obchodni den:

Vypoéet mésiéniho pinéni Kotafnich povinnosti (Monthly Compliance Ratio)

Meésiéni plnéni Kotaénich povinnosti za m-ty mésic se poéitd jako priimér denniho plnéni Kotaénich
povinnosti za i-tého Primamiho dealera:
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z DCR,,

MCR.~ 5—

nr

kde Dy je podet Obchodnich dni m-tého mésice. Primarni dealer splfiuje Kotaéni povinnost pokud
MCRyw, = 0,90
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PFiloha V1 k Dohodé o vykonu priv a povinnosti primdrniho dealera Eeskych stétnich dluhopisi

KONTAKTNI OSOBY

Primérni dealer feskych statnich dluhopisi davad timto na védomi seznam kontaktnich osob, jejich
emailove a telefonické kontakty pro rizné Gfely spojené s vikonem priv a povinnosti stanovenych
touto Dohodou. V pfipadé zmény je primami dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle

odstavee 2.8 této Dohody.

Jmenovany élen Vyboru primdrnich dealer(
Jmenovany &len Vyboru DETS

Oddéleni Front Office
Thomson Reuters Dealing kod

Primarni aukce:

Sekundédrni trh = DETS

Zapujéni facility a reversni repo transace
Depozitni obchody

Depozitni obchody a repo obchody v EUR
Derivity

Oddéleni Back Office
Primarni aukce

Sekundarni trh —= DETS

Zaphjéni facility a reversni repo transakce
Depozitni obchody

Depozitni obchody a repo obchedy v EUR
Derivity

Reporting

P INCZ

I

Ministerstvo financi - Odbor Rizeni stétniho dluhu a finanéniho majetku

Predseda Vvyboru primérnich dealeri
Tajemnik Vyboru primamnich dealer(
Predseda Vyboru DETS
Tajemnik Vyboru DETS

Oddéleni Front Office

Thomson Reuters Dealing kdd: MFCR

Oddéleni Back Office
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