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SMLOUVA O OBHOSPODAROVANI

INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA INVESTICNICH

NASTROJU

uzaviena v souladu s § 37a zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdé&jsich

predpisu

MEZ| STRANAMI:

STATUTARNI MESTO MOST

a

CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT, A.S.,

PRILOHY:

C.1
C.2
C.3
C.4
C.5
C.6

Investi€ni politika

Podpisové vzory

Adresy pro doru¢ovani / Bankovni spojeni
Vzor pokynu k prevzeti aktiv

Vzor aviza o vybéru aktiv

Dulezita upozornéni



TUTO SMLOUVU O OBHOSPODAROVANI INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA
INVESTICNICH NASTROJU UZAVRELY NIiZE UVEDENEHO DNE TYTO SMLUVNI
STRANY:

Statutarni mésto Most, se sidlem Radni&ni 1/2, 434 01 Most 1, IC 00266094, zastoupené
Ing. Vlastimilem Vozkou, primatorem

(dale jen "Klient")
a

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; IC: 264 42 671,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153,

jednajici Mgr. Hanou Blovskou, mistopredsedkyni predstavenstva
(déle jen ,Investiéni manazer “)

(Klient a Investi¢ni manazZer dohromady dale jen ,,Smiuvni strany")

VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A) Klient ma v umyslu sveéfit obhospodarovani portfolia svych investi¢nich nastroju Investiénimu
manazerovi;

(B) Investiéni manazer je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (jak je tento pojem niZe definovan) a je opravnén na zékladé povoleni Ceské
narodni banky (dale jen ,Povoleni‘ a ,,CNB*“) poskytovat investiéni sluzbu dle § 4 odst. (2) pism.
d) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, tedy obhospodarovat majetek zakaznika, je-li jeho
soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani, a doplfikové
sluzby dle § 4 odst. (3) pism. a) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, tedy provadét uschovu
a spravu investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb;

(C) Smluvni strany se dohodly na spolupraci a rozhodly, Ze podrobné upravi sva prava a povinnosti
smlouvou o obhospodafovani individualniho portfolia investi¢nich nastroji (dale jen
»Smlouva“).

BYLO VE SMYSLU § 37a ZAKONA O CENNYCH PAPIRECH DOHODNUTO NASLEDUJICI:

|. DEFINICE POJMU
Nasledujici pojmy uvedené v této Smilouvé s velkymi po&ate€nimi pismeny maji pro potfeby této
Smlouvy nasledujici vyznam:

(1) ,Akcie“ je cenny papir uvedeny v § 3 odstavci (2) pism. a) Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu.

(2) ,Akciovy fond“ je Fond, ktery dle své investi¢ni politiky investuje zejména do Akcii a jinych
majetkovych cennych papiri obchodovanych na Pfevodnich mistech.

(3) ,Bankovni ucet“ je libovolny ze zakaznickych bankovnich uétu Investiéniho manazera
uvedenych v pfiloze €. 3 Smlouvy, €asti Bankovni spojeni, Bankovni spojeni Investi¢niho
manazera, nebo takovy odliSny bankovni Gc¢et, ktery Investi€ni manazer pisemné oznamil
Klientovi.

(4) ,,Cizi ména“ je ména (zakonné platidlo) pouzivana v nékterém z ¢lenskych statd OECD odli$na
od Zakladni meny.

(5) ,,CZK“ je zakonné platidlo na uzemi Ceské republiky.

(6) ,,Datum zahajeni obhospodarovani“ je datum, kdy Investiéni manazer zahajil v souladu s odst.
(5) ¢lanku Ill. této Smlouvy Obhospodarovani Klientova Portfolia.

(7) ,,Devizova operace“ je sména jedné mény za druhou a/nebo mé&novy swap.

(8) ,,Dluhopis“ je cenny papir uvedeny v § 3 odstavci (2) pism. b) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.



(9) ,Dluhopisovy fond“ je Fond, ktery dle své investi¢ni politiky investuje minimalné 80% svého
celkového cistého obchodniho majetku do Dluhopisti a Nastroji penézniho trhu, av8ak jeho
investi¢ni politika nenapliuje definici Fondu penézniho trhu.

(10) ,,Emitent” je osoba, ktera vydala Investi¢ni nastroje.

(11) ,,Finanéni aktiva“ jsou Investi¢ni nastroje a/nebo Penézni prostredky.

(12) ,Fond*“ je fond kolektivniho investovani ve smyslu Zakona o kolektivnim investovani nebo
obdobny subjekt kolektivniho investovani podie zahraniéni pravni Gpravy.

(13) ,Fond penézniho trhu“ je Fond, ktery dle své investi¢ni politiky muZe investovat pouze do
Nastroji penézniho trhu a Dluhopisl, pfi¢emz primérna doba splatnosti veskerych jeho aktiv je
investiéni politikou omezena na maximainé jeden a pul roku.

(14) ,,Investi¢ni naklady“ jsou poplatky a naklady uctované tretimi stranami v souvislosti s plnénim
pfedmetu této Smlouvy. Jedna se zejména o:

a) registraéni, pfevodni a jiné poplatky Pfevodnich mist resp. jejich organizator (BCPP, RMS,
SKD a dalsi), Vyporadacich systému (Univyc a dal$i) a Registrid (CDCP a dalsi);

b) poplatky za Uschovu, Spravu a vypofadani Obchodil a s tim souvisejici sluzby;
c) poplatky bank za realizované bankovni operace;

d) naklady Investiéniho manazera vyplyvajici z jeho povinnosti hradit prispévek do Garanéniho
fondu obchodnikl s cennymi papiry.

Timto vy&tem nejsou vylouéeny dal$i naklady obdobného charakteru.
(15) ,,Investi€ni nastroj“ je nastroj uvedeny v § 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(16) ,Investicni periodou” je zakladni ¢asovy Usek, za ktery Investiéni manazer provadi zuétovani
Vykonnostni odmeény. Investiéni perioda za¢inad kazdého prvniho ledna a konéi tficatého prvniho
prosince kazdého kalendainiho roku nebo datem vybéru, resp. datem Uc€innosti vypovédi
veskerych Finanénich aktiv Klienta z Obhospodarovani ve smyslu ¢lanku IV. Prvni Investiéni
perioda zacina Datem zahajeni obhospodarovani.

(17) ,Investi€ni politika"“ je investicni politika uvedena v priloze €. 1 Smlouvy.
(18) ,,Investicni ucet” je evidence ve smyslu odstavce (3) ¢lanku V. Smlouvy.
(19) ,,Nakup* je Uplatné nabyti Investi¢nich nastroji véetné jejich upsani.

(20) ,,Nastroje penézniho trhu“ jsou Investi¢ni nastroje uvedené v § 3 odstavci (1) pism. c) Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

(21) ,,Obhospodarovani“ je ¢innost Investiéniho manazera podle § 37a Zakona o cennych papirech,
a to za ucelem dosazeni investi¢niho cile definovaného Investi¢ni politikou.

(22),,0bchod“ je Nakup a/nebo Prodej a/nebo Devizova operace.

(23) ,,0bjem Portfolia“ (nebo jen ,0bjP“) k ur¢itému dni je sou¢et Objemu portfolia k prvnimu dni
Investiéni periody a Trzni hodnoty Finanénich aktiv (zjisténé ke dni prevzeti) prevzatych
Investiénim manazerem od Klienta k Obhospodarovani v pribéhu Investiéni periody po odeéteni
Trzni hodnoty Finan&nich aktiv (zjisténé ke dni vybéru) vybiranych Klientem z Obhospodarovani v
prub&hu Investiéni periody. K prvnimu dni prvni Investi¢ni periody je Objem Portfolia roven Trzni
hodnoté Finanénich aktiv pfevzatych Investicnim manazerem od Klienta k Obhospodarovani k
tomuto dni. K prvnimu dni druhé a dalsi Investiéni periody je Objem Portfolia roven souétu Trzni
hodnoty Portfolia k poslednimu dni pfedchazejici Investiéni periody a Trzni hodnoty Finanénich
aktiv prevzatych Investiénim manazerem od Klienta k Obhospodarovani k tomuto dni, jsou-li k
tomuto dni dal§i Finanéni aktiva pfebirana.

(24) ,,Penézni prostiedky” jsou zlstatek penéznich prostfedki ve volné sménitelnych ménach na
Bankovnim u¢tu splatny na pozadani.

(25) ,,Podilové listy“ jsou cenné papiry vydané Fondy.

(26) ,,Pokyn“ je pokyn k pievzeti Finanénich aktiv k Obhospodaiovani ve smyslu odstavce (1) ¢lanku
Ill. Smlouvy.

(27) ,,Portfolio” je soubor majetkovych hodnot Klienta tvorenych Finan¢nimi aktivy, pohledavkami a
zavazky, které Investicni manazer na zakladé Smlouvy pro Klienta Obhospodaruje dle jedné
Investi¢ni politiky stanovené Klientem.

(28) ,,Prodej“ je uplatné zcizeni Investi¢nich nastroju véetné zpétného prodeje Emitentovi.




(29) ,,Prospekty* jsou oficialni prospekty Investi¢nich nastrojii nebo oficialni statuty Fondu, které jsou
vydany Emitenty za uéelem vefejné nabidky Investiénich nastroju a schvaleny regulacnimi
organy, a jejich pfipadné dodatky.

(30) ,Pramérny denni objem Portfolia“ (také jen ,PrObj‘) je vazeny primeér Objemu Portfolia
vypocteny dle nasledujiciho vzorce:

PrObj = (ObjP 1+ ObjP ,+...+ ObjP pyy)/Dny,

kde Dny je poéet dni v Investi¢ni periodé, popfipadé v jiném hodnoceném Casovém useku, a
ObjP; je Objem Portfolia v i-tém dni Investi¢ni periody.

(31) Pfevodni misto‘ je misto uvedené v § 2 odst. (2) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(32) ,,Registr” je osoba opravnéna k vedeni evidence Investiénich nastrojii na Uétech vlastnik nebo
Uctech zakazniku.

(33) ,,Skute&ny hruby vynos* (nebo jen ,SkHrVyn“) je hodnota stanovena dle nasledujiciho vzorce:
SkHrVyn = TrHodP — ObjPyasr,

kde TrHodP je Trzni hodnota Portfolia ke dni ocenéni a ObjP.asr je Objem Portfolia ke dni
ocenéni.

(34) ,Smiseny fond“ je Fond, ktery dle své investiéni politiky mizZe investovat jak do Nastroju
pené&zniho trhu a Dluhopist, tak do Akcii a jinych majetkovych cennych papird, pfic¢emz do Akcii a
jinych majetkovych cennych papiri mize dle své investiéni politiky investovat vice nez 20%
svého celkového cistého obchodniho majetku.

(35) ,,Specialni operace* jsou operace s Investiénimi nastroji vyvolané jednanim jejich Emitenta.
Jedna se zejména o: zménu ISIN Investiéniho nastroje (identifikatni oznaCeni podle
mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papir(), vyplatu vynost z Investicnich
nastrojii, splaceni jmenovité hodnoty Investiénich nastroji, splynuti cennych papiru, Stépeni
cennych papirl, zménu jmenovité hodnoty Investi€nich nastroju, bezplatné vydani novych
Investi¢nich nastroju apod.

(36) ,,Sprava“ je ¢innost uvedena v § 36 Zakona o cennych papirech.
(37) ,,Spravce* je osoba provadsjici Uschovu a Spravu.

(38),,Trzni hodnota“ je, nedohodnou-li se Smiuvni strany jinak, hodnota stanovena dle trznich
zvyklosti platnych na relevantnich trzich s pfihlédnutim k pravidlim stanovenym vyhlaskou CNB
¢. 270/2004 Sb., o zplsobu stanoveni reainé hodnoty majetku a zavazkd fondu kolektivnino
investovani a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani, nebo pravnim piedpisem upravujicim zpusob stanoveni realné hodnoty
majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani platnym v dobé stanoveni této hodnoty. Nelze-li
hodnotu Investi¢niho nastroje uréit dle predchazejici véty nebo nelze-li opravnéné povazovat
takto zjisténou hodnotu za odpovidajici trzni hodnotu Investi€niho nastroje, pouzije Investicni
manazer ke stanoveni Trzni hodnoty hodnotu, kterou s vynaloZenim odborné péte sam stanovil
podle o&ekavané prodejni ceny Investiéniho nastroje a ktera byla odsouhlasena Klientem.

(39),,Trzni hodnota Portfolia“ (nebo jen ,TrHodP“) je celkovy soucet Trznich hodnot vsech
Investiénich nastroji drzenych v Portfoliu, PenézZnich prostfedki a vSech pohledavek
vyplyvajicich z Obchodl, drzby Investiénich nastrojii a Specialnich operaci po odecteni vSech
zavazkl vyplyvajicich z Obchodi, drzby Investiénich nastroju, Specialnich operaci a Uhrad
Investi¢nich nakladii a Manazerského poplatku Investiéniho manazera (pfed odectenim
Vykonnostni odmény).

(40) ,,Uéet vilastnika“ znamena majetkovy Ucet ve smyslu § 94 odstavec (1) pism. a) Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu vedeny pro osobu, ktera je viastnikem Investi¢nich nastroju
evidovanych na tomto uctu.

(41),,Uéet zakazniku“ je majetkovy uéet ve smyslu § 94 odstavec (1) pism. b) Zékona o podnikani na
kapitalovém trhu vedeny pro osobu, kterd neni viastnikem Investi€nich nastroju evidovanych na
tomto U&tu a kter4 vede v samostatné evidenci nebo v navazujici evidenci majetkové UCty
vlastnikl.

(42) ,Uschova* je &innost uvedena v § 34 Zakona o cennych papirech.

(43) ,,Vykonnost benchmarku* (nebo jen ,rBench“) je procentni sazba stanovena dle nasledujiciho
vzorce:

rBench = ACHG1TR (%),



kde ACHG1TR (%) je procentni zmé&na mezi hodnotou CHG1TR k poslednimu dni Investi¢ni
periody a hodnotou CHG1TR k prvnimu dni Investiéni periody, pficemz CHG1TR je index
statnich dluhopis( se splatnosti 1 az 3 roky Bloomberg Effas Czech Govt 1-3 Yr TR, pocitany a
zvefejiiovany agenturou Bloomberg (Bloomberg Ticker: CHG1TR).

Pro Finanéni aktiva pfedana Investiénimu manazerovi Klientem v pribé&hu Investi¢ni periody je
Vykonnost benchmarku uréena dle uvedené sazby ke dni pfedani Finan¢nich aktiv.

(44) ,Vykonnost Portfolia“ (nebo jen ,VykP“) se rozumi procentni vykonnost Portfolia ke dni
ocenéni stanovena dle nasledujiciho vzorce:

VykP = SkHrVyn / PrObj / Dny * 360,
kde Dny je pocet dni v Investi¢ni periodé, popfipadé v jiném hodnoceném €asovém useku.

(45) ,Vynosova prémie“ je rozdil mezi Skute&nym hrubym vynosem a Zakladnim vynosem, je-li toto
¢islo kladné, jinak je Vynosova prémie rovna nule.

(46) ,,Vyporadaci systém*“ je systém ve smyslu § 82 odstavec (2) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

(47) ,,Zakladni ména*“ je ména zvolena Klientem, ve které Klient Zada ocerovat Portfolio a méfit jeho
vykonnost. Neni-li uvedeno jinak, je Zakladni ménou CZK.

(48) ,,Zakladni vynos* za ur€ity pocet dni (nebo jen ,ZVyn“) je hodnota stanovena dle nasledujiciho
vzorce:

ZVyn = PrObj * rBench,
kde Dny je pocet dni v Investi¢ni periodé&, popfipadé v jiném hodnoceném ¢asovém useku.

(49) ,,Zakon proti legalizaci vynost z trestné cinnosti“ je zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych
opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpis(.

(50) ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ je zakon ¢&¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

(51) ,Zakon o cennych papirech“ je zakon ¢. 591/1992 Sb., ocennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpisl

(52) ,Zakon o ochrané osobnich tdaju* je zakon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich Gdaju, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

(53) ,,Zakon o kolektivnim investovani“ je zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

II.POVERENI INVESTICNIHO MANAZERA (PREDMET SMLOUVY)

(1) Klient povéfuje Investiéniho manazera, aby v souladu se zvolenou Investiéni politikou
Obhospodaroval Klientovo Portfolio. Investieni manazer bude v ramci Obhospodafovani
obstaravat Obchody svym jménem na ucet Klienta nebo jménem Klienta na ucet Klienta. Poveéri-li
Klient Investiéniho manazera Obhospodarovanim nékolika Portfolii s odliSnou Investiéni politikou,
ustanoveni této Smlouvy se vztahuji na kazdé z t&chto Portfolii.

(2) Klient dale povéfuje Investi¢niho manazera, aby provadél vigi InvestiCnim nastrojum Klienta
Uschovu a Spravu.

(3) Investi¢éni manazer toto povéfeni dle odstavce (1) a (2) a za podminek stanovenych touto
Smlouvou pfijima a zavazuje se, Ze bude vynakladat pfiméfené usili, které Ilze na ném
spravedlive pozadovat, aby dosahl investi¢niho cile zvoleného Klientem pro dané Portfolio, aviak
v zadném pfipadé Klientovi za dosazeni investi¢niho cile neruci.

(4) Investitni manazer je povinen pfi vykonu povinnosti stanovenych touto Smlouvou jednat
v souladu s platnymi pravnimi predpisy, Smlouvou a Investi¢ni politikou pro pfislusné Portfolio.
Investiéni politiky pro jednotliva Portfolia jsou uvedeny v pfiloze &. 1 atvofi nedilnou soucast
Smlouvy. Odchylit se od Investiéni politiky mizZe Investi€éni manazer pouze po pfedchozim
pisemném souhlasu Klienta. Za nedodrzeni Investi¢ni politiky (poruseni této Smlouvy) se
vyslovné nepovazuji pfipady:

a) kdy k odchyleni od Investiéni politiky doslo v dusledku trznich pohybl cen Investiénich
nastroju a/nebo sménnych kurz Cizich mén; nebo



b) kdy k odchyleni od Investi¢ni politiky doslo v dusledku okolnosti ¢i skuteénosti na strané
Emitentl, o kterych Investiéni manazer v dobé obstarani Obchodu nevédél, a Investiéni
manazer vynalozi veskeré usili, které po ném Ize rozumné pozZadovat, aby uved| skutecny
stav bez zbyte¢ného odkladu do souladu s Investi¢ni politikou, nejpozdéji vSak do 30
pracovnich dnl poté, co se o tom dozveédél &i dozvédét mél a mohl; nebo

c) kdy k odchyleni od Investiéni politiky doslo v dusledku prevzeti Finanénich aktiv
k Obhospodarovani resp. v dusledku vybéru Finanénich aktiv z Obhospodafovani
a Investiéni manazer vynalozi veskeré usili, které po ném Ize rozumné pozadovat, aby uved|
skute¢ny stav bez zbyteéného odkladu do souladu s Investiéni politikou, nejpozdéji vdak do
30 pracovnich dnll od data prevzeti Finanénich aktiv k Obhospodaiovani resp. data vybéru
Finanénich aktiv z Obhospodarovani, nedohodnou-li se strany pfi pfedani Pokynu resp.
Aviza o vybéru na jiné Ihaté; nebo

d) kdy k odchyleni od Investi¢ni politiky dojde v disledku nesplnéni smluvniho zavazku treti
stranou v€as a fadné a Investiéni manazer vynalozi veskeré Gsili, které po ném Ize rozumné
pozadovat, aby uvedl skute¢ny stav bez zbytetného odkladu do souladu s Investi€ni
politikou, nejpozdeéji véak do 5 pracovnich dnl poté, co se o tom dozvédel &i dozveédét mél a
mohl; nebo

e) kdy k odchyleni od Investiéni politiky doslo v disledku nemoznosti nakladat s Investiénim
nastrojem z divodu zfizeni zastavniho prava k tomuto Investiénimu nastroji nebo z diivodu
pozastaveni vykonu prava Klienta nakladat se zaknihovanym Investiénim nastrojem; nebo

f) kdy k odchyleni od Investi¢ni politiky doslo bez zfejmého Umyslu Investiéniho manazera a
Investiéni manazer uved| skute¢ny stav do souladu s Investiéni politikou bez zbyte¢ného
odkladu poté, co se o tom dozvédél ¢i dozvédét meél a mohl.

Nedodrzi-li Investiéni manazer Investiéni politiku, je takové jednani povazovano za podstatné
poruseni této Smlouvy dle &lanku Xll. Smiouvy.

(5) Investiéni manazer neni pfi Obhospodaiovani Portfolia povinen brat zfetel na dafovou pozici
Klienta (optimalizovat dariové zatiZzeni). Investiéni manazer je opravnén pouzit ke spinéni svych
povinnosti souvisejicich s Obhospodafovanim tfetich osob. Pfi jejich vybéru je povinen
postupovat s odbornou péci. Investicni manazer je rovnéz opravnén prodat Klientovi Investi¢ni
nastroj ze svého majetku nebo jej od Klienta do svého majetku koupit.

(6) Povéreni Investitcniho manazera dle odstavcu (1) a (2) nabyva ucinnosti dnem prevzeti
Finan&nich aktiv k Obhospodarovani v souladu s ¢lankem lll. této Smlouvy. Povéreni Investi¢niho
manazera dle odstavce (1) pozbyva ucinnosti v okamziku vybéru & vypovédi vesSkerych
Finanénich aktiv z Obhospodarovani v souladu s élankem V. této Smlouvy nebo ukonéenim této
Smlouvy. Poveéfeni Investiéniho manazera dle odstavce (2) pozbyva G¢innosti okamzikem prodeje
veskerych Investi¢nich nastroji nebo okamzikem prevodu, resp. predani veskerych Investiénich
nastroju Klienta jinému Spravci v souladu s odstavcem (5) €lanku V. této Smlouvy.

(7) Klient bere na védomi a souhlasi s tim, Ze Investiéni manazer je opravnén pokyny provadéné na
Gcet Klienta sdruzit s pokyny provadénymi na ¢ty dalSich svych klientl a ze, dojde-li k takovému
sdruzeni, Investiéni manazer zajisti rozdéleni nakoupenych / prodanych Investiénich nastrojl
mezi vSechny klienty, na jejichz ucty byly takto sdruzené pokyny provedeny, a to podle pomeért
¢astek uréenych k Nakupu / Prodeji na ucty jednotlivych klientd.

(8) Za Obhospodarovani Portfolia podle této Smlouvy nalezi Investiénimu manazerovi odmeéna
stanovena v ¢&l. VII. této Smlouvy.

I11.PREVZETI FINANCNICH AKTIV K OBHOSPODAROVANI

(1) Finanéni aktiva predava Klient Investicnimu manazerovi k Obhospodafovani na zakladé
pisemného Pokynu, jehoz vzor tvofi pfilohu €. 4 této Smiouvy.

(2) Vydanim Pokynu se Klient zavazuje pfedat bez zbyte¢ného odkladu Investi€énimu manazerovi
Finanéni aktiva uvedena v Pokynu (,,Vklad“) a povéfuje jej, aby pro né&j tato Finan¢ni aktiva
Obhospodaroval v souladu s prislu§nou Investi¢ni politikou. Pokyn musi mit pisemnou formu a
musi obsahovat:

a) presnou identifikaci Klienta;

b) identifikaci Portfolia (Investicni politka a Zakladni meéna), obhospodaruje-li Investi¢ni
manazer Klientovi vice Portfolii;

c) formu pfedavanych Finanénich aktiv (Penézni prostifedky a/nebo Investi¢ni nastroje);
d) jednoznaénou identifikaci Investi¢nich nastrojl, pfedava-li Investi¢ni nastroje;
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e) castku a ménu predavanych Penéznich prostfedkl a/nebo pocet prfedavanych Investi¢nich
nastroju.

Predava-li Klient Investicnimu manazerovi k Obhospodarovani Finanéni aktiva ve formé
Penéznich prostiedkl, je povinen bez zbyte¢ného odkladu po vydani Pokynu tyto PenézZni
prostiedky poukazat ve prospéch pfislusného Bankovniho uctu. Lisi-li se ¢astka (resp. soucet
¢astek) skutecné poukazana Klientem ve prospéch Bankovniho Gétu od vyse Vkladu uvedeného
v Pokynu, ma se za to, Zze Vkladem je ¢&astka, ktera byla skute¢né pfipsana ve prospéch
Bankovniho u¢tu.

Pfedava-li Klient Investiénimu manazerovi k Obhospodafovani Finan¢éni aktiva ve formé
Investiénich nastroji, které nejsou v dobé vydani Pokynu u Investiéniho manazera v Uschové, je
povinen bez zbyte¢ného odkladu po vydani Pokynu tyto Investiéni nastroje pfedat resp. prevést
Investiénimu manazerovi dle jeho instrukci do Uschovy, nebo udélit Investiénimu manazerovi
fadnou plnou moc, ktera mu umozni s Investiénimi nastroji disponovat.

Investi¢ni manazer je povinen predavana Finanéni aktiva prevzit a zahajit Obhospodarovani bez
zbyte¢ného odkladu poté, co byla ve prospéch Bankovniho Gétu pfipsana pfislusna platba
Penéznich prostfedku, nebo poté, co mu byly ve smyslu odstavce (4) Investi¢ni nastroje predany
do Uschovy, resp. poté, co Investiéni manazer obdrzel od Klienta plnou moc umoziujici mu s
Investi¢nimi nastroji disponovat.

Investiéni manazer je opravnén odmitnout Pokyn nebo pfevzit Finanéni aktiva
k Obhospodarovani v téchto pripadech:

a) z divodu uvedenych v Zakoné proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti, zejména odmitne-li
se Klient podrobit identifikaci nebo neposkytne-li potfebnou sou&innost pii kontrole;

b) ma-li za to, Ze prohlaseni Klienta u¢inéna v souvislosti s touto Smlouvou pozbyla platnosti
nebo nejsou nadale svym obsahem ve vSech ohledech presna ¢i upina;

c) neobdrzi-li ve Ihité 90 dni od pfijeti Pokynu Vkiad;

d) ma-li obavy, Zze predavané Investiéni nastroje jsou malo likvidni, & nelze-li pro né
jednoznaéné stanovit Trzni hodnotu;

e) jsou-li predavané Penézni prostfedky denominovany v méné, ktera neni bézné sménitelna na
devizovych trzich;

f) ma-li pochybnosti o tom, zda Pokyn byl vydan Klientem ¢i osobou opravnénou za Klienta
jednat;

g) ma-li divodné obavy, Ze by pfevzetim Finanénich aktiv k Obhospodafovani mohlo dojit k
poru$eni jakychkoli pravnich piedpist.

O odmitnuti prevzeti Finan¢nich aktiv je Investicni manazer povinen Klienta bez odkladu
informovat a Finanéni aktiva Klientovi v souladu s jeho instrukcemi neprodlené vratit, nestanovi-li
pfislusny pravni piedpis jinak.

Klient se zavazuje, Ze po dobu trvani této Smlouvy nebude disponovat ani on ani jakakoli
Klientem zmocnéna tfeti osoba Finanénimi aktivy, ktera jsou soucasti Portfolia, jinak, nez v
souladu s touto Smlouvou nebo podle pokynl Investi€éniho manazera. PoruSeni tohoto zavazku
bude povazovano za podstatné poruseni Smlouvy podle ¢lanku XII. Smlouvy.

Prevzeti Finan¢nich aktiv je Investiéni manazer povinen Klientovi bez odkladu potvrdit pisemnym
potvrzenim (,,Potvrzeni o prevzeti“). Pfedava-li Klient k Obhospodarovani Investi¢ni nastroje,
Investiéni manazer je povinen v Potvrzeni o pievzeti uvést Trzni hodnotu piebiranych
Investi¢nich nastroju k datu jejich prevzeti.

IV.VYBER FINANCNICH AKTIV Z OBHOSPODAROVANI

Klient ma pravo veskera nebo ¢ast Finanénich aktiv tvoficich Portfolio kdykoliv (pfi dodrzeni Ihut
uvedenych v odstavci (2)) z Obhospodarovani vybrat, a to na zakladé pisemného aviza o vybéru
z Obhospodarovani (,,Avizo o vybéru®), jehoz vzor tvofi pfilohu ¢. 5 této Smlouvy. Avizo o
vybéru musi obsahovat:

a) pfesnou identifikaci Klienta;

b) identifikaci Portfolia (Investiéni polittka a Zakladni ména), obhospodaruje-li Investi¢ni
manazer Klientovi vice Portfolii;

c) formu vybéru Finan¢nich aktiv (Penézni prostfedky a/nebo Investi¢ni nastroje);
d) jednoznaénou identifikaci Investiénich nastrojl, vybira-li Investiéni nastroje;
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e) castku a ménu vybiranych Penéznich prostiedkll a/nebo pocet vybiranych Investiénich
nastroju;

f) datum vybéru Finanénich aktiv z Obhospodarovani;
g) specifikaci G¢tu, ve prospéch kterého maji byt poukazany vybirané Pené&zni prostredky.

Chybi-li udaj o méne&, ma se za to, Ze Klient zada vyplatit Penézni prostiedky v Zakladni méné
Portfolia. Chybi-li (idaj o G¢tu, ma se za to, Zze Klient Zada poukazat vybirané Penézni prostiedky
na bankovni G¢et Klienta uvedeny v pfiloze ¢. 3 Smlouvy, €asti Bankovni spojeni, Bankovni
spojeni Klienta.

Pozaduje-li Klient vybér Finanénich aktiv ve formé& Penéznich prostfedki, je povinen predat
Investi¢nimu manazerovi Avizo o vybéru v téchto Ihatach:

a) minimalné 10 pracovnich dni pifed datem vybéru, zada-li vybrat Penézni prostiedky
v hodnoté do 20% Trzni hodnoty Portfolia;

b) minimainé 15 pracovnich dnu pfed datem vybéru, zada-li vybrat Pené&zni prostiedky
v hodnoté nad 20% do 50% Trzni hodnoty Portfolia;

c) minimalné 20 pracovnich dni pifed datem vybéru, zada-li vybrat Penézni prostfedky
v hodnoté vyssi nez 50% Trzni hodnoty Portfolia.

Pozaduje-li Klient vybér Finan¢nich aktiv ve formé& Penéznich prostfedkd, je Investiéni manazer
povinen vynalozit veSkeré usili, které po ném Ize rozumné pozadovat, aby prodal cast
Investi¢nich nastroji obsazenych v Portfoliu tak, aby k datu vybéru uvedeném v Avizu o vybéru
byly ve prospéch pfislusného bankovniho Uétu pfipsany pozadované Penézni prostfedky, nebo,
neni-li to vzhledem k charakteru Investi¢nich nastroju nebo aktualnim trznim podminkam mozné,
v nejbliz§im mozném nasledujicim terminu. PFi vybéru, které Investiéni nastroje z Portfolia proda,
a pfi prodeji Investiéni manazer postupuje na zakladé své volné uUvahy s odbornou peéci a v
nejlepsim zajmu Klienta.

Pozaduje-li Klient vybér Finanénich aktiv ve formé Investi¢nich nastroju tvoficich Portfolio, je
Investiéni manazer povinen k datu vybéru prestat pro Klienta obstaravat dle viastni uvahy
Obchody s Investiénimi nastroji, jejichz vybér Klient na zakladé Aviza pozaduje. Je ovsem
povinen vypoiadat veskeré Obchody, které pro Klienta obstaral pfed datem vybéru Finanénich
aktiv. Investiéni manazer je dale povinen uvolnit Investiéni nastroje k volné dispozici Klienta, a to
v terminu uvedeném v Avizu o vybéru, nebo, neni-li to vzhledem k charakteru Investi¢nich
nastroji nebo aktualnim trznim podminkdm mozné, v nejbliz§im mozném nasledujicim terminu. |
poté, co Klient vybral Investi¢ni nastroje z Obhospodarovani, je Investi€éni manazer povinen pro
Klienta nadale vést Investiéni Gi&et a vykonavat Uschovu a Spravu téchto Investiénich nastroji, a
to do doby jejich prfevedeni/piedani jinému Spravci v souladu s odstavcem (5) €lanku V.

Investiéni manazer je opravnén odmitnout prevést Finanéni aktiva vybrana z Obhospodarovani
dle instrukci Klienta, a to pouze z téchto divodu:

a) mohlo-li by prfevodem dojit k poruseni jakychkoli pravnich pfedpisl, zejména Zakona proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti;

b) ma-li vi¢i Klientovi jakoukoli splatnou neuhrazenou pohledavku;

c) ma-li pochybnosti o tom, zda Avizo o vybéru bylo vydano Klientem ¢&i osobou opravnénou za
Klienta jednat.

O odmitnuti a jeho divodech musi Investiéni manazer bez zbyte¢nych odkladd Klienta pisemné
informovat, nevyplyva-li z pfisluného pravniho piedpisu jinak. Poté, co divod odmitnuti pominul,
je Investiéni manazer povinen bez zbyteéného prodleni, nejpozdé&ji véak do 2 (dvou) pracovnich
dnt od pominuti divodu, Finanéni aktiva vybrand z Obhospodarovani prevést dle instrukci
Klienta, nestanovi-li pfislusny pravni predpis jinak.
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Nebrani-li tomu obecné& zavazné pravni predpisy, Prospekty, nebo vnitini pravidla upravujici
¢innost Pfrevodnich mist, Vypofadacich systému, Emitentl, Registri a/nebo Spravcl, budou
Investini nastroje, jejichz Nakup Investiéni manazer pro Klienta obstaral, evidovany na
majetkovych U&tech zakaznik(i vedenych Registry pro Investiéniho manazera. Nebude-li toto
mozné (napf. v pfipadé zaknihovanych cennych papiri, jejichz evidenci vede Centralni depozitar
cennych papirl) pak na majetkovych Uétech viastnika vedenych Registry pro Klienta. Nema-li
Klient tyto ucty otevieny, Klient souhlasi a zmocfiuje Investiéniho manazera, aby uéinil jeho
jménem Ukony nutné k otevieni majetkovych Ué&tl viastnika pro Klienta u dotéenych Registri,
pfipadné jeho jménem uzavriel pfislusné smlouvy, jejichz obsahem bude vypofadani Obchod,
vedeni evidence Investiénich nastroji a/nebo jejich Uschova a Sprava, a to za podminek na trhu

obvyklych.

Vyporadani Obchod, které Investiéni manazer na Gc¢et Klienta v ramci Obhospodaiovani uzaviel,
bude zajistovano Investiénim manazerem v souladu s pravidly stanovenymi Prospekty a dale
podle podminek Prevodnich mist, Vypoiradacich systému, Emitentl, Registri nebo Spravc(, ktefi
vyporadani Obchodl a zmény v evidenci Investi¢nich nastroji provadi.

Investiéni manazer se zavazuje zfidit a vést pro Klienta ve své evidenci majetkovy Ucet viastnika
(evidence Investiénich nastroju Klienta, které jsou evidovany na majetkovych U&tech zakaznik(
vedenych pfislusnymi Registry pro Investi€éniho manazera), evidenéni ucet Investiénich nastroju
(evidence Investi¢nich nastroju Klienta, které jsou evidovany na majetkovych Uétech viastnika
vedenych pfislusnymi Registry pro Klienta) a u¢et PenézZnich prostiedkl (v8echny Uty spole¢né
jen ,Investiéni acet“). Na Investiénim u¢tu bude Investiéni manazer evidovat veskeré pohyby
Investi€nich nastroji a Penéznich prostiedkl souvisejici s vypofadanim Obchodl uzavienych
v ramci Obhospodarovani Portfolia.

Investi&ni manazer se déle zavazuje provadét Uschovu a Spravu Investiénich nastroji vedenych
na Investiénim uctu, a to do doby jejich Prodeje, pripadné prevedeni/pifedani jinému Spravci v
souladu s odstavcem (5) nize.

Preje-li si Klient pfevést / pfedat veSkeré nebo ¢€ast svych Investi¢nich nastroju, které vybral z
Obhospodarovani jinému Spravci, je Investiéni manazer povinen na zakladé pisemné instrukce
Klienta a na jeho naklady provést veskeré ukony nezbytné pro pfevod / predani Investi¢nich
nastroji Spravci uréenému v instrukci, a to v terminu uvedeném v instrukci, nebo, neni-li to
vzhledem k pravidlim stanovenym pfislusnymi Prevodnimi misty, Vyporadacimi systémy,
Emitenty, Registry a/nebo Spravci mozné, v nejbliz§im mozném terminu.

Finanéni aktiva vedena na Investi¢nim uctu budou uc¢etné (a bude-li to rozumné proveditelné i
fyzicky) vedena jako majetek ve vlastnictvi Klienta oddélené od vlastniho majetku Investi¢niho
manazera a tam, kde je to rozumné proveditelné, oddélené od Finanénich aktiv Vyporadacich
systémi, Emitentl, Registri, a/nebo Spravcu, které Investi¢ni manazer pouzije.

Investi¢ni manazer neni opravnén disponovat s volnymi Penéznimi prostiedky Klienta jinak nez v
souvislosti s vypofadanim Obchodl, inkasem splatnych odmén a Investiénich nakladi nebo
instrukcemi Klienta. Pen&zni prostfedky vedené na Investiénim G¢tu Klienta nejsou uroceny.

Klient se zavazuje vydat Investiénimu manazerovi piné moci k uzavirani Obchodu jeho jménem.
Klient se dale zavazuje vydat Investiénimu manazerovi pfipadné treti osobé dle odst. (5) ¢lanku I
plné moci potfebné k pinéni povinnosti Investi€éniho manazera podle této Smiouvy a tyto plné
moci udrzovat v platnosti po celou dobu platnosti této Smlouvy.

VI.INFORMACE O INVESTICNIM UCTU, ZPUSOB KOMUNIKACE

Investiéni manazer se zavazuje vyhotovit a pravidelné Klientovi poskytovat nasledujici informace:

a) vypis o pohybech na Investi¢nim uétu obsahujici informace o v8ech obstaranych Obchodech,
probéhlych Specialnich operacich a pfip. dalSich pohybech na Investiénim G¢tu, ke kterym
doslo v daném mésici;

b) vypis o stavu Investietniho G¢tu k poslednimu dni meésice obsahujici Udaje o poctu
Investi¢nich nastroji v Portfoliu, jejich Trzni hodnot&, hodnoté zavazkl a pohledavek, Trzni
hodnoté Portfolia, Vykonnosti Portfolia, nabéhlych Investi¢nich nakladech, nabéhlém
Manazerském poplatku a Vykonnostni odméné atd;

c) roéni zpravu obsahujici komentar o situaci na trzich, komentai ke zménam ve strukture
Portfolia a vyhled pro dal$i obdobi.
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Informace uvedené pod pism. a) az c) je Investiéni manazer povinen zasilat Klientovi nejpozdéji
do patnactého pracovniho dne nasledujiciho mésice.

Dokumenty uvedené pod pism. a) a b) je Investiéni manazer povinen vyhotovit Klientovi také k
datu vybéru veskerych Finanénich aktiv z Obhospodarovani resp. k datu Gc€innosti vypovédi (dle
¢lanku IV.);

S vyjimkou pfipad, kdy tato Smiouva stanovi néco jiného, budou Pokyny, Aviza o vybéru nebo
jiné zpravy, zadosti, instrukce nebo oznameni (souhrnné "Oznameni"), jejichz zaslani tato
Smlouva vyZaduje nebo povoluje, povazovana za nalezité u¢inéna, budou-li doru¢ena v listinné
podobé osobné nebo kuryrem, faxem nebo postou na adresu pro doru€ovani a budou-li v pfipadé
Klientova Oznameni podepsana Klientem zmocnénou osobou v souladu s podpisovymi vzory
(podpisové vzory a adresy pro doru¢ovani platné k datu podpisu této Smlouvy tvori pfilohy €. 2 a
€. 3 Smlouvy). V pfipadé zmény zmocnéné osoby nebo v pfipadé zmény adresy pro dorucovani
bude druhé Smiuvni strané doru¢eno nové znéni podpisovych vzori nebo nova adresa pro
doru¢ovéani, a to vySe popsanym zplusobem. Nestanovi-li Smlouva jinak, nastavaji Gcinky
Oznameni vici druhé Smiuvni strané pracovnim dnem nasledujicim po dni, kdy bylo Oznameni
druhé Smiluvni strané doru¢eno. Dnem doruceni pfi poStovnim doru€ovani se pro ucely této
Smlouvy rozumi tfeti pracovni den nasledujici po odeslani pisemnosti, neni-li Smluvni stranou,
které je doruovano, prokazan opak.

Investiéni manazer neodpovida za jakékoli Skody vzniklé Klientovi v dusledku jednani Investiéniho
manazera uéinéného na zakladé Oznameni Klienta dorué¢eného vyse popsanym zplusobem, které
je Investiénim manazerem pfi dodrzeni veSkeré odborné péce av dobré vife povazovano za
pravé nebo za podepsané osobami opravnénymi jednat za Klienta.

Klient se zavazuje reklamovat u Investi¢niho manazera zji§téné nespravnosti udaji uvedenych v
Oznamenich zaslanych Investiénim manazerem do dvaceti (20) dnt po jejich doruéeni. Neobdrzi-
li Investiéni manazer v uvedené Ihaté od Klienta reklamaci, povazuji se udaje tam uvedené za
spravné a Klientem schvalené. Tim neni dotéeno pravo Klienta na pozdéjsi reklamace.

VII.ODMENA

Za Obhospodarovani Portfolia nalezi Investiénimu manazerovi odmena v této skladbé:

a) ro¢ni poplatek za Obhospodarovani Portfolia ve vy$i 0% z Primérného denniho Objemu
Portfolia (dale jen ,Manazersky poplatek");

b) vykonnostni odména ve vysi 20% z Vynosové prémie dosazené v Investi¢ni periodé (dale jen
,Vykonnostni odména").

Klient je dale povinen hradit Investi¢ni naklady. Investiéni naklady ve smyslu ¢&l. . odstavce (14)
pism. a), b) a ¢) Smlouvy budou Investicnim manazerem U¢tovany na vrub Investi¢niho Gctu
Klienta ke stejnému datu, ke kterému jsou Uctovany tretimi stranami Investi€énimu manazerovi.
Investiéni naklady ve smyslu ¢l. |. odstavce (14) pism. d) Smlouvy budou Investi€énim manazerem
Gétovany na vrub Investi¢niho Uétu Klienta vzdy spolu s odménou Investi€niho manazera a budou
splatné dnem splatnosti odmeény Investi€éniho manazera.

Narok na Manazersky poplatek vznika Investi€nimu manazerovi vzdy po uplynuti kalendainiho
Etvrtleti.

Narok na Vykonnostni odménu vznika Investi€énimu manazerovi vzdy po uplynuti Investiéni
periody, ve které dosahl Obhospodarovanim Portfolia Vynosové prémie ve prospéch Klienta ve
smyslu odstavce (45) ¢lanku |. této Smlouvy

Vyuétovani Manazerského poplatku se Investiéni manazer zavazuje zasilat Klientovi nejpozdéji
do konce meésice nasledujiciho po konci pfislusného kalendarniho ctvrtleti. Vyuétovani
Vykonnostni odmeény se Investieéni manazer zavazuje zasilat Klientovi nejpozdéji do konce
meésice nasledujiciho po skon&eni Investiéni periody. Manazersky poplatek a Vykonnostni
odmeéna budou splatné do patnacti dnl od data doruéeni vyuctovani Klientovi.

Neobdrzi-li Investiéni manazer od Klienta pisemné pfipominky k vyGétovani do dvou tydn ode
dne jeho doruéeni Klientovi, bude vyuétovani povazovano za schvalené Klientem. V opacném
pfipadé jsou strany povinny projednat Klientovi pfipominky a v nejkratSi dob& se pokusit situaci
smirné vyresit.
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Investi¢ni manazer je opravnén Investiéni naklady a svou odménu po jejim schvaleni Klientem dle
odst. (6) tohoto ¢lanku inkasovat z Investiéniho uctu Klienta. Nema-li Klient na svém Investiénim
uétu dostatek PenéZnich prostiedkl k uhradé splatnych Investi¢nich nakladi a odmény, je
Investi¢ni manazer opravnén prodat ¢ast Investiénich nastroju tvoricich Portfolio Klienta a
z utrzené castky uspokojit svoji pohledavku. Pfi vybéru Investiénich nastroju k prodeji Investi¢ni
manazer postupuje na zakladé své volné tvahy s odbornou péci a v nejlepsim zajmu Klienta.

Investiéni manazer je opravnén ponechat si odmény, které jsou mu hrazeny Emitenty Investi¢nich
nastroji nebo jimi povérenymi osobami (administratofi, distributofi atd.) za sluzby pfi administraci
Upist, zpétnych odkupt, prodeji a nakupl Investi¢nich nastrojl a pfi vedeni pfislusnych evidenci.

VIII.OCHRANA INFORMACI A POVINNOST MLCENLIVOSTI

Smiuvni strany se zavazuji zachovavat micenlivost o v8ech skute¢nostech véetné& obchodnich
tajemstvi, které se dozvédély v souvislosti s touto Smlouvou, a to i po jejim skon&eni.

Ustanoveni odstavce (1) se nevztahuje na informace, které jsou bézné vefejné dostupné, a na
piipady, kdy sdéleni informace vyzaduji pravni pfedpisy respektive pro Smiuvni stranu zavazné
rozhodnuti pfislusného organu veiejné moci.

Ustanoveni odstavce (1) se nevztahuje na informace, které jsou bé&zné vefejné dostupné a dale
na pripady, kdy sdéleni informace treti osobé vyZaduji pravni predpisy respektive rozhodnuti
prislusného soudu nebo organu verejné moci, pokud je takové rozhodnuti pro pfislusnou stranu
zavazne.

Smluvni strany vyslovné souhlasi s tim, aby smlouva byla vedena v evidenci smluv vedené
meéstem Most, ktera bude pfistupna dle zakona ¢&. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu
k informacim, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,zadkon ¢&. 106/1999 Sb.%),
a ktera obsahuje Gdaje o smluvnich stranach, predmétu smlouvy, Ciselné oznaceni smlouvy
a datum jejiho uzavieni. Udaji o smluvnich stranach se u fyzickych osob rozumi zejména Gdaj o
jménu, pfijmeni, rodném ¢isle a misté trvalého pobytu.

Smluvni strany prohlasuji, ze skute¢nosti uvedené ve smlouvé nepovazuji za obchodni tajemstvi
a udeéluji svoleni k jejich zpfistupnéni ve smyslu zakona €. 106/1999 Sb. a zvefejnéni bez
stanoveni jakychkoli dalSich podminek.

IX.PROHLASENI A UJISTENI KLIENTA

Klient timto v souvislosti s podpisem Smlouvy prohlasuje a ujistuje Investi€éniho manazera, Ze:
a) je osobou majici pravni zpusobilost k uzavieni Smlouvy a pinéni zavazka z ni vyplyvajicich;

b) uzavieni Smlouvy ze strany Klienta bylo fadné schvaleno v souladu s jeho vnitinimi pravidly
upravujicimi proces pfijimani rozhodnuti a po uzavieni Smlouvy budou zavazky Klienta z ni
vyplyvajici platné a vynutitelng;

c) osoba nebo osoby podepisujici Smlouvu jménem Klienta a udélujici jménem Klienta Pokyny
ma nebo maji plnou zplsobilost Klienta zavazovat ve smyslu zavazk( vyplyvajicich ze
Smlouvy pro Klienta;

d) uzavienim Smlouvy, pinénim povinnosti a vykonem prav z ni vyplyvajicich neporusuje pravni
predpisy ani jakékoli zavazkové vztahy, jimiz je vazan;

e) neexistuji ani nehrozi zadné okolnosti, jako napf. insolvenéni fizeni, jehoz pfedmétem je
Gpadek nebo hrozici upadek Klienta, soudni, rozhod¢i nebo spravni fizeni, likvidace apod.,
které by zabranily Klientovi v pInéni jeho zavazkl ze Smlouvy;

f)  veS$kera Finan¢ni aktiva Klienta, ktera predava Investicnimu manazerovi k Obhospodarovani,
nepochazeji z trestné Cinnosti a Ze se jedna o Finanéni aktiva nabyta v souladu s pravnimi
predpisy;

g) sije védom povinnosti Investi¢éniho manazera podle Zakona proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti, které zahrnujici mimo jiné identifikaci a kontrolu Klienta a pfezkoumavani zdrojl
Penéznich prostiedki;

h) informoval Investi¢éniho manazera o svém finanénim zazemi, svych odbornych znalostech a
zkusenostech v oblasti investic a o investi¢nich cilech, kterych chce prfedanim Finanénich
aktiv Investicnimu manazerovi k Obhospodarovani dosahnout;

i)  Smlouvu uzavira a pfi jejim plnéni jedna viastnim jménem a nikoliv za tfeti osobu nebo na jeji
ucet;

j)  veskeré informace, jez Investi¢nimu manazerovi poskytl v souvislosti s uzavienim a plnénim
Smlouvy, jsou Uplné, pfesné a pravdive.




(2)

)

(4)

®)

(6)

(1

Klient timto potvrzuje, Ze byl Investi¢énim manazerem pred podpisem Smlouvy piehledné, jasné a
srozumitelné informovan o:

a) osobé Investi¢niho manazera a vykonu dohledu CNB nad Investi¢nim manazerem,;

b) investi¢nich sluzbach, které Investi¢ni manazer poskytuje;

c) investi¢nich nastrojich, kterych se investiéni sluzba podle Smiouvy tyka;

d) moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s investi¢ni sluzbou a investiénimi nastroji podle
Smlouvy;

e) zpUsobu vypoétu koneéné ceny investiéni sluzby podle Smlouvy;

f) rezimu ochrany majetku Klienta véetné zaruéniho systému zabezpe€ovaného Garancnim
fondem obchodnik( s cennymi papiry;

g) obsahu zavazkového vztahu podle Smlouvy;

h) sveé zakaznické kategorii;

i) pravidlech Investiéniho manazera pro provadéni pokynu;;

j)  vysi, popf. zplsobu stanoveni vy$e Investi¢nich nakladu;

k) tom, Ze Investi¢ni manazer neni ¢lenem zadnych Vyporadacich systému;

I) zasadach vyfizovani reklamaci a stiznosti;

m) tom, Ze veSkera komunikace mezi Klientem a Investiénim manazerem tykajici se
Obhospodarovani bude zaznamenavana a v souladu s pravnimi pfedpisy uchovavana.

Klient podpisem Smlouvy udéluje ve smyslu § 15f pism. ¢) Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu souhlas s poskytovanim informaci uvedenych v pfedchozim odstavci pod pismeny a) az g) a
i) zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup a dale podle § 28 vyhlasky & 303/2010 Sb., o
podrobnéj§i upravé nekterych pravidel pfi poskytovani investi€nich sluzeb, v platném znéni
souhlas s pravidly provadéni pokyni a s provadénim pokynd mimo regulovany trh &i
mnohostranny obchodni systém.

Klient dale prohlasuje, Ze si je védom, Ze predpokladané ¢i mozné vynosy z Obhospodarovani
Portfolia nejsou zaru¢ené a Ze nemusi byt zaruéena ani navratnost Finan¢nich aktiv pfedanych
k Obhospodarovani. V souvislosti s tim si je védom, Ze informace mu poskytnuté Investicnim
manazerem o minulé vykonnosti portfolii Obhospodafovanych Investiénim manazerem ¢i
jednotlivych Investiénich nastroji slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli
budouciho vynosu, a Zze Trzni hodnota jednotlivych Investi¢nich nastroji v Portfoliu, stejné jako
Trzni hodnota Portfolia jako celku, mize v ¢ase jak rust, tak i klesat.

Klient prohlasuje, Zze si je védom a byl Investiénim manazerem pfed podpisem Smlouvy
informovan, Ze Klient plné nese uvérové riziko banky nebo jiné uvérové instituce, u niz budou
ulozeny penézni prostfedky Klienta, které Klient svéfi Investi€énimu manaZerovi za Ucelem
poskytnuti investi¢ni sluzby podle Smlouvy resp. které Investiéni manaZer pii poskytovani
investi¢ni sluzby pro Klienta ziska. V pfipadé selhani této banky nebo jiné avéroveé instituce Klient
nema pravo pozadovat vydani téchto penéznich prostredku od Investiéniho manazera.

Klient se zavazuje:

a) ihned Investitniho manazera uvédomit, zjisti-li, Ze prohlaseni a skute¢nosti uvedené ve
Smlouve nejsou jiz nadale ve v8ech ohledech pfesné, upiné a pravdive a

b) nahradit Investiénimu manazerovi veskeré $kody, které mu vzniknou z dlivodu, Zze uvedené
prohlaseni a skute¢nosti nebudou ve vSech ohledech pravdivé, Uplné nebo budou zavadgjici.

X.PROHLASENI A UJISTENI INVESTICNIHO MANAZERA

Investiéni manazer timto prohlasuje, Ze:
a) je osobou majici pravni zpUsobilost k uzavieni Smlouvy a pinéni zavazka z ni vyplyvajicich;
b) uzavieni Smlouvy ze strany Investiéniho manazera bylo fadné schvaleno v souladu s jeho

vnitfnimi pravidly upravujicimi proces prijimani rozhodnuti a po uzavieni Smiouvy budou
zavazky Investiéniho manazera z ni vyplyvajici platné a vynutitelné;

c) osoba nebo osoby podepisujici Smlouvu jménem Investi€niho manazera ma nebo maji plnou
zpUsobilost Investi¢éniho manazera zavazovat ve smyslu zavazku vyplyvajicich ze Smlouvy
pro Investiéniho manazera;

d) uzavienim Smlouvy, plnénim povinnosti a vykonem prav z ni vyplyvajicich neporusuje pravni
predpisy ani jakékoli zavazkové vztahy, jimiz je vazan;
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e) neexistuji ani nehrozi zadné okolnosti, jako napf. insolvenéni fizeni, jehoz predmétem je
upadek nebo hrozici upadek Investicniho manazera, soudni, rozhod¢&i nebo spravni fizeni,
likvidace apod., jez by zabranily Investi¢énimu manazerovi v pinéni jeho zavazku ze Smlouvy,

f) veSkeré informace, které Klientovi poskytl v souvislosti s uzavienim a plnénim Smlouvy, jsou
Uplné, piesné a spravné.

Investiéni manazer se zavazuje

a) ihned Klienta uvédomit, zjisti-li, Ze prohlaseni a skute¢nosti uvedené ve Smlouvé nejsou jiz
nadale ve v8ech ohledech piesné, uplné a pravdive,;

b) nahradit Klientovi veskeré Skody, které mu vzniknou z divodu, Zze uvedené prohlaseni a
skute¢nosti nebudou ve vSech ohledech pravdivé, Gplné nebo budou zavadéjici a

c) bez zbyte¢ného odkladu informovat Klienta o zméné nebo odebrani Povoleni. V opaéném
pfipadé je takové jednani povazovano za podstatné poruseni této Smlouvy dle élanku XII.

X|.ZREKNUTI SE ODPOVEDNOST!I

Investi¢ni manazer neodpovida za $kody zpusobené jednanim Klienta ¢i tfetich stran a za $kody
vzniklé v dasledku okolnosti vyluéujicich odpovédnost. Smluvni strany za takové okolnosti
povazuji rovnéz okolnosti na strané tfetich stran, zejména Prfevodnich mist, Emitentd,
Vyporadacich systémi, Spravcu a/nebo Registrli, které Investi€énimu manazerovi znemoziuji
fadné plnéni jeho povinnosti podle Smlouvy.

Investiéni manazer neodpovida za jakykoli pokles Trzni hodnoty Investi¢nich nastroji nebo
nedosazeni otekavaného vynosu nebo kapitalového zhodnoceni; to neplati, dojde-li nim z divodu
zanedbani odborné péce Investiénim manazerem.

XII.PODSTATNE PORUSENIi SMLOUVY

Podstatné je takové poruseni Smlouvy, jestlize Smluvni strana porusujici Smlouvu védéla v dobé
uzavieni Smlouvy nebo v této dobé bylo rozumné predvidat s pfihlédnutim k G¢elu Smlouvy, Zze
druha strana nebude mit zajem na pinéni povinnosti pfi takovém poruseni Smlouvy.

Za podstatné se pro uc¢ely Smlouvy povazuje zejména to jeji poruseni Investiénim manazerem,
které spociva v odchyleni se od Investiéni politiky nebo které je takto ve Smlouveé oznaceno.

Za podstatné se pro u¢ely Smlouvy povazuje zejména takové jeji poruseni Klientem, které je takto
ve Smlouvé oznaceno.

Podstatné poruseni Smilouvy podle tohoto ¢lanku zaklada pravo Smluvni strany, ktera Smilouvu
neporusila, odstoupit od této Smlouvy postupem podle pism. c) odst. (2) ¢lanku XIIl. Smiouvy.

XIII.TRVANI A SKONCENI SMLOUVY
Tato Smlouva se uzavira na dobu neurc€itou.
Tato Smlouva muze byt ukonéena:
a) pisemnou dohodou Smluvnich stran;

b) pisemnou vypoveédi kterékoli Smluvni strany, a to i bez udani divodu, s tfimési¢ni vypovedni
IhGtou doru¢enou druhé Smluvni strané. Vypoveédni |hita zacina bézet prvniho dne meésice
nasledujiciho po doru¢eni vypovedi;

c) odstoupenim od Smlouvy pfi jejim podstatném poruseni. V takovém piipadé vyzve Smiuvni
strana, ktera své zavazky neporusila, druhou Smluvni stranu, aby ve |huté deseti pracovnich
dnl ode dne doruceni vyzvy splnila své zavazky. Po marném uplynuti této Ihaty je Smiuvni
strana, ktera své zavazky neporusila, opravnéna odstoupit od Smilouvy, a to pisemnym
oznamenim doru¢enym druhé Smluvni strané. Odstoupeni od Smlouvy je G€inné dnem
doruéeni oznameni. Odstoupenim od Smlouvy neni dotéeno pravo odstoupivdi Smluvni
strany na nahradu $kody a nakladl u¢elné vynaloZenych v souvislosti s ukoné¢enim Smiouvy.

K datu skon&eni Smlouvy je Investiéni manazer povinen zaslat Klientovi zavére¢né ocenéni
v rozsahu uvedeném v odstavci (1), pism. b), ¢lanku VI. a vyuétovani Manazerského poplatku a
Vykonnostni odmény dle ¢lanku VII.
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Klient je povinen nejpozdéji do 30 dni od skon&eni Smlouvy pisemné oznamit Investi¢nimu
manazerovi osobu Spravce, kterému ma Investiéni manazer Investitni nastroje vedené na
Investienim G¢tu Klienta prevést, resp. prfedat. Neudini-li tak, je Investiéni manazer opravnén
Investiéni nastroje Klienta prodat. Utrzené penize po odeéteni své odmény a Investiénich nakladl
Investiéni manazer Klientovi vyplati.

Smluvni strany se zavazuji, Ze ke dni skon€eni Smlouvy vyrovnaji své vzajemné zavazky podle
této Smlouvy. Nebude-li to z objektivnich diivodil mozné, Smiuvni strany vyrovnaji své vzajemné
zavazky v co nejkrat$i |hité po skonéeni Smiouvy a pro ten pfipad postupuji podle téch
ustanoveni Smlouvy, ktera upravovala nebo se vztahovala k vyporadani takovych zavazku.

Dnem skonéeni Smlouvy zanikaji plné moci udélené Klientem Investiénimu manazerovi nebo
tfetim osobam v souladu se Smlouvou s vyjimkou téch pinych moci, které jsou nezbytné k uc€inéni
Ukonu podle odstavce (5) tohoto ¢lanku.

XIV.ZAVERECNA USTANOVENI

Tato Smlouva a vztahy Smluvnich stran z ni vyplyvajici se fidi Zakonem o cennych papirech,
Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, Zakonem o kolektivnim investovani, popfipadé jinymi
obecné& zévaznymi pravnimi piedpisy Ceské republiky.

Veskeré spory, které vzniknou na zakladé této Smlouvy nebo v souvislosti s ni, s vyjimkou
pfipadl, v nichZ obligatorné rozhoduji soudy Ceské republiky, budou fedeny vyhradné a s
kone&nou platnosti Rozhod&im soudem pfi Hospodaiské komofe a Agrarni komore Ceské
republiky. Rozhod¢i soud se bude skladat ze tii rozhodclh. Kazda Smluvni strana jmenuje jednoho
rozhodce. Jmenovani rozhodci si zvoli pfedsedu rozhod¢iho soudu. Proti rozhodnuti rozhod¢&iho
soudu se Smluvni strany nemaji pravo odvolavat. Mistem arbitrazniho fizeni bude Praha a
jednacim jazykem bude ¢estina.

Smluvni strany timto berou na védomi a souhlasi s tim, Ze druha Smiuvni strana mQze nahravat
telefonické rozhovory tykajici se uzavirani smiuv, pfijimani a realizace Pokynu a v8ech zalezitosti
s touto Smlouvou souvisejicich, a to i bez pfedchoziho upozornéni.

Pokud se néktera ustanoveni této Smlouvy stanou neplatnymi, zlUstavaji ostatni ustanoveni
Smlouvy v platnosti. Smluvni strany v co nejkrat$i dobé neplatné ustanoveni nahradi platnym
ustanovenim se stejnym nebo alespon obdobnym pravnim nebo obchodnim smyslem.

Opomenuti uplatnit jakakoli prava nebo naroky z této Smlouvy, stejné jako jejich pozdni nebo
neuplné uplatnéni, nebude chapano jako vzdani se téchto prav nebo narokl. Jakékoli vzdani se
prav nebo narokl z této Smlouvy mize byt u¢inéno pouze v pisemné formé a ke své platnosti a
Gcinnosti vyzaduje pfipojeni podpist osob k tomu piné zplsobilych.

Nedilnou soucasti této Smlouvy jsou nasledujici pfilohy:

a) pfiloha &. 1 - Investi¢ni politika

b) pfiloha €. 2 — Podpisové vzory

c) pfiloha €. 3 — Adresy pro doru¢ovani / Bankovni spojeni

d) pfiloha €. 4 — Vzor pokynu k prevzeti aktiv

e) pfiloha €. 5 — Vzor aviza o vybéru aktiv

f)  priloha ¢. 6 — Dulezita upozornéni

Klient zmoctiuje Investiéniho manazera, aby jménem Klienta &inil vSechny pravni ukony nezbytné
k pinéni Smlouvy, zejména ukony souvisejici s pfevody a Spravou Investi¢nich nastroju a
ostatnimi ¢innostmi podle Smlouvy, a to ve vztahu k Pifevodnim mistiim, Vypoiadacim systémuam,
Emitentim, Spravcim a/nebo Registrim, pfipadné ve vztahu k dal$im osobam. Klient se

zavazuje, Ze v pripadé potieby vystavi Investi€nimu manazerovi bez zbyte¢ného odkladu dalsi
pisemnou plnou moc k Ukontm souvisejicim s plnénim Smlouvy.

Tuto Smlouvu Ize meénit nebo doplhovat pouze na zakladé cEislovanych pisemnych dodatkl
podepsanych obéma Smluvnimi stranami. Zmény zmocnénych osob podle prilohy €. 2 Smlouvy a
zmeény adres pro doru¢ovani podle pfilohy €. 3 Smlouvy se nepovazuji za zménu nebo doplnéni
Smilouvy ve smyslu pfedchozi véty. Kazda takto druhé Smluvni strané doru¢ena zména rusi a
plné nahrazuje pfedchozi platné podpisové vzory nebo adresy pro doru¢ovani.

Tato Smlouva je vyhotovena ve dvou stejnopisech s platnosti originalu, pficemz kazda Smiuvni
strana obdrzi po jednom stejnopisu.



(10) Tato Smilouva nabyva platnosti a ucinnosti dnem jejiho podpisu posledni Smluvni stranou.

(10) Smluvni strany tuto Smlouvu peclivé precetly a na dikaz souhlasu s jejim obsahem pripojily své
podpisy.

15 -03- 2013 M.2.2048




Priloha é. 1
Investicni politika

I. INVESTICNI CiL

(1) Cilem Obhospodarovani Portfolia je dlouhodobé dosahovat co nejvy$si Vykonnosti Portfolia
meéiené v Zakladni méné pfi zachovani pfiméfeného stupné finanénich rizik.

(2) K napinéni cile uvedeného v odst. (1) bude Investi€ni manazer investovat Finan¢ni aktiva
Portfolia zejména do dluhopistl a podilovych listu, které jsou denominovany v CZK.

(3) Zakladni ménou Portfolia je CZK.

Il. VYBER INVESTICNICH NASTROJU

(1) Pri Obhospodarovani Portfolia je Investitni manazer opravnén provadét Obchody s témito
Investinimi nastroji a daldimi instrumenty:

a) depozitni vklady u bank s povolenim piisobit v Ceské republice nebo v Evropské Unii,
b) Podilové listy vydané Fondem penézniho trhu

c) Podilové listy vydané Dluhopisovym fondem,

d) Dluhopisy obchodované na verejnych trzich.

(2) Investi¢ni nastroje uvedené pod pism. pism. d) odst. (1) musi byt investi€éniho stupné. Za tyto se
povazuji Investiéni nastroje, které jsou vydany Emitentem, jehoZz schopnost & schopnost osoby,
jez Emitenta pfimo ¢&i nepfimo ovlada nebo v ném piimo &i nepfimo vykonava rozhodujici vliv,
dostat dlouhodobym zavazkim je mezinarodni ratingovou agenturou Standard&Poor's nebo
Moody's ¢i dle klasifikace Investiéniho manazera aktualné hodnocena ratingovym stupném BBB-
/Baa3/B1- nebo lepsim, nebo které jsou zajistény tfeti osobou, jejiz schopnost dostat
dlouhodobym zavazkim je mezinarodni ratingovou agenturou Standard&Poor's nebo Moody'’s &i
dle klasifikace Investi¢niho manazera aktualné hodnocena ratingovym stupném BBB-/Baa3/B1-
nebo lepsim. Zajisténim se mysli jakykoliv zavazek tieti osoby, ktery majiteli umozni pozadovat
spinéni zavazku plynouciho z cenného papiru po této tfeti osobé v pfipadé, Zze Emitent nebude
schopen dostat zavazkum z cenného papiru.

IH1.INVESTICNI LIMITY

(1) Pfi Obhospodarovani Portfolia je Investiéni manazer povinen dodrzovat nasledujici limity:

a) Celkova Trzni hodnota Investi¢nich nastroji uvedenych pod pism. d) odst. (1) &lanku II.,
jejichz emitentem neni Ceska republika, nesmi v souétu prekrodit 50 % celkové Trzni
hodnoty Portfolia.

b) Durace Portfolia nesmi presahnout 30 mésicl. Pro Dluhopisy s variabilnim kup6nem je
durace kalkulovana do data splatnosti nejblizSiho kuponu. Pro Dluhopisy, v jejichZz prospektu
si Emitent vyhradil pravo drivéjsiho splaceni (call opce), je durace kalkulovana do data jedné
z call opci, pfipadné do data splatnosti, a to do takového data, ke kterému vychazi nejnizsi
mozny vynos do splatnosti (yield-to-worst). Pro uzaviené pozice je durace kalkulovana do
data vyporadani prodeje. Pro terminované depozitni vklady je durace kalkulovana ke dni
ukon¢eni pfislusného vkladu. Pro neterminované depozitni vklady je durace rovna nule. Pro
instrumenty dle pism. b), c), odst. (1), €lanku Il je durace rovna duraci portfolia pfislusného
Fondu.




Priloha ¢. 2

Podpisové vzory

Klient zmociiuje dale uvedené osoby, aby jménem Klienta podavaly a podepisovaly Oznameni ve
smyslu ¢lanku VI. odstavce (2) této Smlouvy. Zmocnéné osoby budou veskeré dokumenty
podepisovat v souvislosti s touto Smlouvou dle nasledujicich podpisovych vzori (v poznamce je
pripadné specifikovan zpusob podepisovani, napi. 2 osoby spole¢né):

Mésto Most



Priloha ¢. 3

Adresy pro dorucovani:

(1) V pripadé Investiéniho manazera necht’ je dorué¢ovano na adresu:

Conseq Investment Management, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1

(2) V pripadé Klienta necht’ je doru¢ovano na adresu:
Statutarni mésto Most
Odbor finanéni
Radniéni 72
434 69 Most

Bankovni spojeni:
(1) Bankovni spojeni Investiéniho manazera:

Nazev a sidlo banky:  UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Na Prikopé 858/20
111 21 Praha 1

Swift kod: BACX CZ PP

Cislo uétu pro CZK: 1002314286/ 2700
Cislo uétu pro EUR: 1002314294/ 2700
Cislo uétu pro USD: 1002314307/ 2700

(2) Bankovni spojeni Klienta:
Nazev a sidlo banky: Ceska sporitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

Swift kod: GIBACZPX

Cislo tétu pro CZK: 1952812/0800

Pfiloha ¢. 4




Pokyn k prevzeti aktiv

vystaveny na zakladé SMLOUVY O OBHOSPODAROVANI INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA
INVESTICNICH NASTROJU (dale jen ,Smlouva‘) ze dne .............. uzaviené mezi:

Mésto Most, se sidlem Radni¢ni 1/2, 434 01 Most 1, IC: 00266094
(dale jen "Klient")
a

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; ICO: 26442671;
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153,

(déle jen ,Investiéni manaZer”)

Klient timto dava Investicnimu manazerovi pokyn k obhospodafovani dale uvedenych Finanénich
aktiv:
e InvestiCni politika: ...

o  ZAKIadNi MENa: . ... i

a) Penézni prostredky:

Nazev a é&islo uétu Klienta Castka Ména Cislo uétu Investiéniho
manazera

b) Investi¢ni nastroje:

Presna identifikace (Nazev, ISIN, ..) Mnozstvi (ks) Poznamka

Klient



Priloha ¢é. 5
Avizo o vybéru aktiv

vystavené na zakladé SMLOUVY O OBHOSPODAROVANI INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA
INVESTICNICH NASTROJU (dale jen ,Smlouva‘) ze dne .............. uzaviené mezi:

Mésto Most, se sidlem Radniéni 1/2, 434 01 Most 1, IC: 00266094
(dale jen "Klient")
a

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1: ICO: 26442671;
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153,

(déle jen ,Investi¢ni manaZer”)

Klient timto Zada Investi¢niho manazera o vybér dale uvedenych Finanénich aktiv z obhospodarovani:
e Investiéni politika: ................coooiii

o ZaKladni mena: ... ...

a) Penézni prostiedky:

Mnozstvi (¢astka) Ména Nazev a ¢&islo uctu Klienta

b) Investi¢ni nastroje:

Presna identifikace (Nazev, ISIN, ..) Mnozstvi (ks) Poznamka




Priloha ¢é. 6
Dulezita upozornéni

A. INFORMACE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIRY A JiM POSKYTOVANYCH INVESTICNICH
SLUZBACH

Conseq Investment Management, a.s., (dale jen ,Conseq"), IC 26442671, je spole&nosti se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka
7153.Conseq je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon"), kterému bylo udéleno povoleni Ceské narodni
banky (dale jen ,CNB*) k vykonavani hlavnich a doplitkovych investi¢nich sluzeb podle § 4 Zakona v platném
znéni. Pii poskytovani investiénich sluzeb Conseq podiéha dohledu CNB se sidlem Na Piikopé& 28, 115 03 Praha
1. Conseq je opravnén poskytovat tyto investiéni sluzby:

- pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investi€nich nastroju;

- provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika;

- obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho souéasti investiéni nastroj, na zékladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani;

- investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojt;

- ischova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb;

- poskytovani tvéru nebo pujéky zakaznikovi za iéelem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se
poskytovatel Givéru nebo pijéky podili;

- poskytovani investi¢nich doporuéeni a analyz investiénich prileZitosti nebo podobnych obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani s investi€énimi nastroji;

- provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Kontaktni Gdaje:
Conseq Investment Management, a.s.,
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,

Komunikace s Conseq a poskytovani informaci klientovi probiha v ¢eském jazyce. Zplsob komunikace klienta s
Conseq v&etn& zadavani pokynl stanovi smlouva s klientem a/nebo pfislusny pravni predpis. Neni-li zpisob
komunikace takto uréen, mGzZe klient s Conseq komunikovat osobné, telefonicky, pisemné nebo elektronickou
formou.

Conseq poskytuje klientim informace o jim poskytovanych investiénich sluZzbach v rozsahu, ¢etnosti a terminech
smluvné sjednanych s klientem pfi respektovani pravidel stanovenych Zakonem a vyhlaskou CNB &. 303/2010
Sb., o podrobnéjsi Gpravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Jde zejména o informace
poskytované podle §15d odst. 1 Zakona a informace o provedenych pokynech a o stavu majetku klienta.

PRAVIDLA PRO ZAMEZENi STRETU ZAJMU

Conseq v souladu se Zakonem zjistuje a fidi stfety zajmi mezi Conseq a jeho klienty nebo mezi jeho klienty
navzajem. K piedchazeni stfetu zajmi Conseq aplikuje opatfeni spocivajici zejména v oddéleni Cinnosti s
moznosti vzniku stfetu zajmd, stanoveni pravidel pro obchody zaméstnanci, vedeni seznami investi€nich
nastroji, u kterych miZe dojit ke stietu zajmil, a provadéni obchodi podle pravidel pro provadéni pokynt
odpovidajicich § 15| Zakona. Pokud ani pies piijata opatieni nelze zamezit nepfiznivému vlivu stfetu zajmi na
zajmy klienta, sdéli Conseq pfed poskytnutim investiéni sluzby klientovi informace o povaze nebo zdroji stietu
zajml, které klientu umozni fadné vzit v Gvahu stiet zajmu. Podrobnéjsi informace poskytne Conseq na
pozadani.

PRIJIMANE A POSKYTOVANE POBIDKY

Conseq muze v mezich § 15 odst. 3 Zakona poskytovat tietim stranam nebo pfijimat od tietich stran poplatky,
odmény nebo nepenézité vyhody (pobidky), o nichZz byl klient pfedem informovan a které nejsou v rozporu s
povinnosti Conseq jednat v nejlep§im zajmu klienta, anebo které jsou v souladu s odbornou péci nezbytné pro
poskytovani investi¢nich sluzeb.



Conseq piijimé od investi¢nich spolenosti obhospodafujicich fondy kolektivniho investovani, popf. od
generalnich distributord, poplatky za distribuci investi€nich nastroju. Poplatky jsou zpravidla stanoveny procentem
z objemu obhospodafovaného majetku ve fondu kolektivniho investovani. Conseq prohlasuje, Ze pfijimani t&chto
poplatkli nebrani jeho povinnosti jednat v nejlepsim zajmu klienta. Conseq vyuZiva k distribuci investi¢nich
nastrojli investi¢ni zprostfedkovatele, jimz vyplaci provize, které jsou stanoveny individualng, zpravidla procentem
z objemu jimi zprostfedkovanych investic. Podrobnéjsi informace poskytne Conseq na pozadani.

B. INFORMACE O INVESTIENICH NASTROJICH A POUGENI O RIZICICH INVESTIC DO INVESTIENICH
NASTROJU

Informace o investiénich nastrojich, jichz se poskytovana investi¢ni sluzba tyka, jsou klientim k dispozici v
definicich pojmii v pfisludné smlouvé o poskytnuti investiéni sluzby. Investiénimi nastroji podle Zakona jsou:

- investi¢ni cenné papiry (zejména akcie, dluhopisy a cenné papiry je nahrazujici nebo k jejich nabyti opraviiujici),
- cenné papiry kolektivniho investovani,

- nastroje penézniho trhu,

- derivaty (napfiklad opce, futures, swapy, forwardy atd.).

Pred rozhodnutim uzavfit smlouvu o poskytnuti investiéni sluzby by potencialni klienti méli vénovat zvy$enou
pozornost rizikovym faktortim, které jsou uvedeny nize.

VSEOBECNE

Neni jisté, Ze se hodnota investi¢nich nastroji v budoucnu zvysi, nebo Ze bude dosazeno vyty&enych investiénich
cili. Hodnota investi¢nich nastrojii a vynosy z nich plynouci mohou v ¢ase klesat i stoupat a neni ani zcela
vylouceno, Ze klient neziska zpét celou investovanou ¢astku. Investici by tedy mély realizovat pouze ty osoby a
subjekty, které jsou schopny pfipadnou ztratu finanéné unést. Je-li investiéni nastroj denominovan v jiné méné,
nez je ména, v niz chce klient sledovat vynos své investice, podstupuje klient riziko zmény devizového kurzu
(ménové riziko).

SPECIFICKA RIZIKA INVESTOVANI DO JEDNOTLIVYCH DRUHU INVESTICNICH NASTROJU

Nastroje penéZniho trhu a Fondy penéZniho trhu (uroven rizika: velmi nizka aZ nizka): Hodnota té&chto
investi¢nich nastroji miZe byt negativné ovlivnéna zhorgenim schopnosti jejich Emitentd dostat svym zavazkim
(kreditni riziko). Velmi nizké kreditni riziko nesou obvykle nastroje vydané statem & jinymi vefejnopravnimi
institucemi, vy$$i je toto riziko obvykle v pfipadé soukromych subjekttl. Naproti tomu riziko sniZzeni hodnoty t&chto
investi€nich nastroji v disledku ristu Grokovych sazeb (Grokové riziko) neni s ohledem na kratkou dobu
splatnosti t&chto instrumentu pfili§ vyznamné.

Diuhopisy a Dluhopisové fondy (Uroveri rizika: nizka, stfedni aZ vysoka): Dluhopisy (a obdobné také
Dluhopisové fondy) jsou stejné jako Nastroje penézniho trhu vystaveny kreditnimu a Grokovému riziku. Uroven
kreditniho i Grokového rizika byva u Dluhopisti vy$8i nez u Nastroji penézniho trhu, a to vzhledem k tomu, Ze se
ve vetsi mife jedna o investi€ni nastroje s del3i dobou splatnosti, jejichz ceny jsou vii&i zmé&nam urokovych sazeb
a zménam v kreditni kvalit¢ Emitentl citlivejSi. Nejvy38im kreditnim rizikem a zarovef nejvy$si potencialni
vynosnosti se vyznacuji Dluhopisy vydané Emitenty, jejichz schopnost dostat svym zévazk(m neni hodnocena
ratingovymi agenturami investi€énim stupném (high yield bonds).

Akcie a Akciové fondy (Uroven rizika: vysoka az velmi vysoka): Hodnota Akcii a aktiv Fond( investujicich do
Akcii mize byt primamé postizena poklesem cen t&chto Akcii (trzni riziko) vyvolanym zménou v hospodareni
Emitentd, v situaci v odvétvi, v celkovém stavu ekonomiky &i dal3imi exogennimi vlivy — politickymi Soky apod.
Tato rizika Ize do znaéné miry sniZit efektivnim rozloZzenim investic (diverzifikace) do Akcii Emitentli riznych
regiond, odvétvi a Akcii v&tsiho mnozstvi spolenosti. Fondy alokujici své prostiedky pouze v ur&itém regionu Ci
odvétvi nebo do akcii mensich spole¢nosti (small caps) jsou obecné& spojeny s vy$3i mirou rizik.

SmiSené (balancované) fondy (uroveri rizika: stfedni aZ vysoka): Smisené fondy mohou alokovat své
prostiedky obvykle na penéznim, diuhopisovém i akciovém trhu. Pfiméfen& pro né& plati poudeni uvedena v
piedchozich odstavcich. Konkrétni vy3e rizik jednotlivych Fondl je dana pfedevim maximalnim pfipustnym
zastoupenim investi€nich nastroju s vysokou Urovni rizika.




Fondy fondi (Urovei rizika: velmi nizka az vysoka): Tyto Fondy sestavuji sva portfolia z Podilovych listi jinych
Fondd. Pfiméfené pro né plati pouceni uvedena v pfedchozich odstavcich. Riziko Fondl fondl viak snizuje
zpravidla efektivnéjSi rozloZeni aktiv (diverzifikace). Tyto Fondy mohou byt zatizeny dvojimi manaZerskymi
poplatky.

“Zajisténé” Fondy (uroveri rizika: stfedni aZ vysokd): Zajisténé Fondy maji obvykle charakter Fondi akciovych
(pfiméfené pro né tedy plati poudeni vztahujici se k akciovym Fondum), avsak riziko ztraty je pro investora
omezeno na rozdil mezi cenou, za kterou Podilovy list nabyl, a minimalni cenou zpétného odkupu stanovenou v
souladu s Prospektem daného Fondu pro uréité obdobi garantovanou rucitelem, ktery se zavazal doplatit rozdil
mezi minimalni cenou zpétného odkupu a hodnotou aktiv Fondu pfipadajici na jeden Podilovy list (je-li tato
hodnota v okamziku zpé&tného odkupu niZ§i nez minimalni cena). Investor nese kreditni riziko rugitele.

Specialni fondy (uroveii rizika: nizka az velmi vysoka): Jednotlivé druhy Specialnich fondd se li§i dle typu
majetku, do kterého investuji (napf. specialni fondy nemovitosti, specialni fondy fondii apod.). Jedna se o Fondy,
které nepodléhaji harmonizaci prava Evropskych spoleéenstvi. Pravidla, jimiz se tyto Fondy fidi, jsou stanovena
vyhradné jejich Prospekty a pravnim fadem statu, dle kterého byly vytvofeny. Jednotliva rizika souvisejici se
Specialnimi fondy zavisi na druhu Fondu (napf. u nemovitosti riziko omezené likvidity majetku Fondu a riziko
nemovitosti zatizenych zastavnim &i jinym pravem, u Fondu fondd riziko investice do specialnich fond rizikového
kapitalu apod.). Vyznamné je zde tedy pravni riziko souvisejici s malou standardizaci takového instrumentu.

Indexové certifikaty, Strukturované dluhopisy (uroven rizika: stfedni az velmi vysoka): Indexové certifikaty a
Strukturované dluhopisy jsou vystaveny kreditnimu riziku, které je shodné povahy s kreditnim rizikem b&znych
Dluhopisti. Dale jsou vystaveny riziku trznimu, v jehoZ ramci se jedna o riziko urokové, jemuz podiéha jistina
dluhopisu, a podle typu podkladového aktiva (indikatoru), z néjz se odvozuje vyplaceny vynos, jsou pak vystaveny
riziku akciovému, ménovému, trokovému nebo dal$im & kombinaci t&chto rizik.

RIZIKA SPOJENA S POUZiVANIM DERIVATU PRO UGELY ZAJISTENI

Conseq pouziva pro ugely zajisténi nékterych finanénich rizik derivaty — FRA, swapy, futures, opce. Spolegnym
rizikem pouZziti téchto investiénich nastroji k zaji$téni hodnoty Portfolia mize byt nedokonald korelace ceny
derivatu a cen investi¢nich nastroji v Portfoliu, jeZ jsou zajitovany (toto riziko je vyznamné predev§im u futures
aopci na akciove indexy). V pfipadé nakupu opci déle hrozi riziko neotekavaného vyvoje cen zajistovanych
instrumentd, coz mlize mit za nasledek, Ze opce nebude vyuzita a prostfedky na jeji zakoupeni byly vynaloZeny
zbyteCné. Pfi zajidténi finantnich rizik pomoci FRA, swapu a futures riziko neogekavaného vyvoje cen
zajitovanych nastroji znamena ztratu z drzby daného derivatu — Portfolio tak neparticipuje na pfiznivém
(neoCekavaném) vyvoji cen zajistovanych nastrojt.

RIZIKA ROZVIJEJICICH SE TRHU

Je-li ¢ast investice alokovana do investi¢nich nastrojii emitovanych nebo Podilovych listd Fondl investujicich
vzemich snové se rozvijejicim trznim hospodaistvim (dale jen ,Zemé s rozvijejicim se trhem“), miZe byt
vystaven témto dal$im rizikovym faktoriim:

Politické a hospodarské faktory: V nékterych Zemich s rozvijejicim se trhem existuje v&tsi nez obvyklé riziko
zestatnéni, vyvlastnéni, pfipadné zdanéni konfiskaéni povahy — véechny tyto potenciaini faktory mohou negativné
ovlivnit hodnotu investic realizovanych v takovych zemich. Zemim s rozvijejicim se trhem mohou také hrozit vy$3i
nez obvykla rizika politickych zmén, statnich regulaci, socialni nestability nebo negativniho zahraniénépolitického
vyvoje (vCetné valky), coz vS8e mlzZe negativné poznamenat ekonomiku danych zemi a tim i hodnotu investic
v nich realizovanych. Zemé s rozvijejicim se trhem mohou byt také ve velké mife zavislé na mezinarodnim
obchodu a mohou tedy byt postizeny obchodnimi bariérami (pfekazkami volného obchodu), fizenymi zasahy
do vzajemnych sménnych kurzii mén a jinymi protekcionistickymi opatfenimi.

Pravni otazky: Legislativni ramec, kterym je v Zemich s rozvijejicim se trhem upravena problematika koupé
a prodeje investic a problematika vynost z takovych investic plynoucich, mizZe byt ve fazi rozvoje a neprovéfeny
praxi, proto miZe byt obtizné pfedvidatelné, jak soudy a spravni organy v t&chto zemich budou reagovat na
otazky, které vyplynou z investovani v takovych zemich.

Rizika protistran a likvidita: Neni zaruéeno, Zze pro investice v Zemich s rozvijejicim se trhem bude existovat
trh, nebo existuje-li lokalni trh, neni jisté, Ze bude existovat i bezpeény zplisob vyporadani obchodd, ktery by



v piipadé prodeje umoznil vyhnout se rizik(im protistrany kupujiciho. Existuje-li pro danou investici trh, mize se
stat, Ze tento trh bude znaéné nelikvidni. Nedostatek likvidity miZe negativné ovlivnit hodnotu investic, pfipadné
muze znesnadnit prodej takovych investic. Riziko, Ze protistrany nespini své zavazky z uzavienych obchodd, je
v Zemich s rozvijejicim se trhem vy$8i nez obvyklé.

Vypofadani: V Zemich s rozvijejicim se trhem muzZe chybét zaruka fungovani systému zajistujiciho vyporadani
obchod, platby a registraci pfevodd; mizZe byt i nejisté, zda systém registrujici investiéni nastroje bude solventni,
nebo Ze v tomto systému bude nalezité vedena registrace vlastnika investi¢nich nastroji. V disledku nedostatkd,
jimiz v mnoha Zemich s rozvijejicim se trhem trpi po$tovni a bankovni systém, navic nelze povaZovat za
zaru¢ené, ze budou pIné realizovana vSechna opravnéni a naroky (véetné naroki na dividendy a uroky)
vyplyvajici z investiénich nastrojt.

Custody: Mistni custody sluzby jsou vmnoha Zemich srozvijejicim se trhem nedostateéné rozvinuté
a obchodovani na trzich téchto zemi je spojeno s transakénimi a custody riziky. Za uréitych okolnosti se mize
stat, Ze nebude mozné nékteré z investic ziskat zpét. Ktomu milzZe dojit pfi¢inénim nebo opomenutim
(sub)custodiana, pfipadné v disledku jeho likvidace, tipadku nebo platebni neschopnosti. Nejsou vylou¢ena ani
transakéni, resp. custody rizika v dlsledku uplatnéni zpétné uéinnosti nové prijatého zakona (retroaktivita) nebo
v disledku trestné Cinnosti (zejména zpronevéry) ¢i nespravné provedené registrace pravniho naroku. Naklady,
které investor vynaklada pfi investovani na takovych trzich a na drzbu cennych papiri z takovych trhi, jsou
obecné vy$si nez na rozvinutych trzich cennych papird.

Devizova kontrola a repatriace kapitalu: MizZe se stat, Ze nebude mozZné z nékteré Zemé s rozvijejicim se
trhem ziskat (repatriovat) svou investici, dividendy, uroky nebo jiné vynosy, nebo k tomu bude potieba zviastni
souhlas statnich organ( prislusné zemé&. Zacne-li byt takovy souhlas vyZadovan, nebo je-li jeho udéleni
bezdivodné prodluZzovano nebo odmitéano, pfipadné dochazi-li k Gfednim zasahim do procesu vypofadani
obchodt, miZe to mit negativni vliv na hodnotu investi¢niho nastroje. Hospodaiské nebo politické poméry
v nékteré zemi mohou vést ke zruSeni nebo Upravé ¢i zméné souhlasu, ktery byl v souvislosti s ur€itou investici jiz
udélen, nebo mohou byt zavedena dalsi nova omezeni.

Vykazy a ocenéni: V Zemich s rozvijejicim se trhem miZe chybét zaruka pfesnosti nebo kvality dostupnych
informaci potfebnych k investovani. V Zemich s rozvijejicim se trhem byva tc¢etni praxe méné rigorézni nez
v rozvinutych trznich ekonomikach. Podobné i rozsah a kvalita informaci obsazenych v t¢etnich vykazech
spole¢nosti v Zemich s rozvijejicim se trhem byva relativné mensi nez na rozvinutych trzich.

C. VYPOCET KONECNE CENY POSKYTOVANE INVESTICNi SLUZBY

Klient plati v souvislosti s poskytnutim investiéni sluzby poplatky, jejichz sazby a zplisob vypoétu jsou uvedeny v
Sazebniku, ktery je klientovi pfedan pfed uzavienim smlouvy o poskytnuti pfislusné investiéni sluzby. Vedle
poplatkl pfip. pojistného klient v zavislosti na smluvnim ujednani hradi spole¢nosti Conseq téZ naklady spojené s
realizaci obchodll na Gicet klienta a se zasilanim informaci o majetkovém uétu klienta, které spocivaji v poplatcich
a nakladech uétovanych tretimi stranami. Platebni podminky a splatnost poplatk(i a nakladu tretich stran jsou
stanoveny ve smlouvé o poskytnuti pfislu§né investi¢ni sluzby nebo Sazebniku. V souvislosti s investiéni sluzbou
mohou klientovi vzniknout dal$i naklady, v€éetné dani, které Conseq neplati a ani je klientovi neuctuje.

D. REZIM OCHRANY MAJETKU A GARANCNiI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY
Pravni vztah mezi Conseq a klientem podléha pravnimu fadu Ceské republiky.

Investiéni nastroje vydané v Ceské republice jsou evidovany v Ceské republice, a to v Centralnim depozitafi
cennych papirli, v UNIVYC, a.s., nebo v samostatnych evidencich investiénich nastrojii vedenych v souladu se
Zakonem Conseq ¢i jinou opravnénou osobou. Investiéni nastroje vydané v zahranici jsou drZzeny u zahrani¢nich
Spravcl, Registri nebo depozitaiti cennych papirQ, pfi jejichz vybéru postupuje Conseq s odbornou péci (dale
spole¢né jen ,Depozitafi‘). Investiéni nastroje klienti Conseq jsou u Depozitaii obvykle drZeny souhrnné na
majetkovych Gétech zakazniku (tzv. nominee accounts nebo omnibus accounts) vedenych na jméno Conseq, a to
oddélené od Géth s vlastnimi investiénimi nastroji Conseq.

Na investi¢ni nastroje drzené u Depozitaili v zahrani¢i se vztahuje prislusné cizozemské pravo, které se mize
lisit od Ceské pravni Upravy. Néktefi zahraniéni Depozitafi mohou mit k investi€nim nastrojim u nich drzenym
zastavni nebo obdobné pravo. Obvykle cizozemské pravni Upravy - obdobné jako ¢eska pravni Uprava - poskytuji




investoriim pro pfipad upadku Depozitaie ochranu ve smyslu vynéti jejich majetku z majetkové podstaty Upadce.
Pokud se investiéni nastroje stanou v pfipadé upadku Depozitaie soucasti majetkové podstaty, bude vlastnik
téchto investinich nastrojii v pozici nezaji§téného véfitele, ktery musi svou pohledavku vici upadci uplatnit v
pfislusném fizeni.

Conseq v systému své vnitini evidence zajidtuje soustavnou a jednoznaénou identifikaci investiénich nastroju a
penéznich prostiedk( kazdého klienta tak, Ze mGZe kdykoliv odli$it aktiva drzena pro jednoho klienta od aktiv
drzenych pro ostatni klienty a od svych vlastnich aktiv. Vnitini evidence obsahuje téZz zaznamy o tom, na jakém
uctu u tieti osoby jsou jednotlivé investicni nastroje a penézni prostiedky kazdého klienta vedeny.

Conseq bez piedchoziho vyslovného souhlasu klienta nepouzije jeho investiéni nastroje k obchodim na vilastni
G¢et nebo k obchodiim na ucet jiného klienta. V pfipadé takového souhlasu Conseq informuje klienta o svych
povinnostech vyplyvajicich z pravnich pfedpist.

Neinformuje-li Conseq klienta jinak, budou penézni prostfedky, které klient svéii Conseq za uc¢elem poskytnuti
investiéni sluzby, a penézni prostiedky, které Conseq pii poskytovani investi¢ni sluzbu pro klienta ziska, uloZeny
na uctu vedeném u UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

HLAVNi ZASADY VYRIZOVANI REKLAMACI A STiZNOSTi

Reklamace a stiznosti klienti Conseq vyfizuje v souladu s pravnimi pfedpisy a internimi pravidly pro vyfizovani
reklamaci a stiznosti. Reklamaci nebo stiZnost je opravnén kterykoliv klient podat pisemné& nebo Gstné. O pfijeti
reklamace Conseq vystavi pisemné potvrzeni, neni-li to vzhledem ke zpisobu jejiho pfevzeti (napf. telefonicky)
vylouéeno. Conseq o reklamaci rozhodne do 30 dnl od jejiho uplatnéni, pokud se s klientem v odlvodnénych
pfipadech nedohodne na Ihiité del3i. Klient je opravnén se obratit se svou stiznosti kdykoliv na CNB.

GARANCNi FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

Conseq je Ucastnikem zaruéniho systému zabezpetovaného Garanénim fondem obchodnikli s cennymi papiry
(dale jen "GFQ") v souladu s § 128 a nasl. Zakona. GFO je zakonem zfizenou pravnickou osobou, ktera
poskytuje nahrady za majetek klienta, ktery mu nemohl byt vydan z ddvodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci
obchodnika s cennymi papiry. Nahrada se poskytuje za podminek stanovenych Zakonem ve vysi 90 % reainé
hodnoty investignich nastrojii ke dni, ke kterému GFO obdrzi oznameni CNB o tom, Ze obchodnik s cennymi
papiry z divodu své finan&ni situace neni schopen plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku klientim a
neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo Ze soud vydal rozhodnuti o Gpadku obchodnika s cennymi
papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek, Ze klienti obchodnika s cennymi papiry se nemohou
G¢inné domahat vydani svého majetku vici obchodnikovi. Maximalini vy$e nahrady pro jednoho klienta u jednoho
obchodnika s cennymi papiry €ini ekvivalent EUR 20.000,-. Podrobnosti o GFO a zaruénim systému jim
zabezpecovaném stanovi statut GFO dostupny na strankach www.gfo.cz anebo je sdéli Conseq na pozadani.

E. KATEGORIZACE KLIENTU

Zakon za ucelem zajisténi odpovidajici urovné ochrany pii poskytovani investi¢nich sluzeb rozeznava tyto ffi
kategorie zakaznik{:

a) zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem;

b) profesionalni zakaznik;

c) profesionalni zakaznik, viéi némuZ nemusi obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani nékterych investiénich
sluzeb plnit povinnosti pravidel jednani se zakazniky.

Pro kazdou z téchto kategorii Zakon poZaduje na obchodnicich s cennymi papiry riiznou miru pInéni povinnosti,
které sméfuji k ochrané klienta vaci rizikdm vyplyvajicim z investovani na finanénich trzich. Nejvy$si urover
ochrany Zakon poskytuje klientim zarazenym do prvé z uvedenych kategorii, posledni uvedena kategorie ma
uroven ochrany nejniz8i. Zakon stanovi pravidla pfestupu mezi jednotlivymi zakaznickymi kategoriemi. O svém
zarazeni je kazdy z klientd Conseq informovan pisemné s pouéenim o moznosti zmény zakaznické kategorie.

F. PROVADENI POKYNU ZA NEJLEPSICH PODMINEK

Zakon uklada obchodnikim s cennymi papiry provadét pokyny klientd za nejlepSich podminek, pro néz stanovi
kritéria, mezi kterymi jsou mimo jiné cena, objem poplatkii Uétovanych klientovi, rychlost a pravdépodobnost
provedeni pokynu. Za tim ucelem je obchodnik s cennymi papiry povinen zavést a dodrZovat pravidla provadéni
pokynu, ktera obsahuji uréeni relativni dalezZitosti kritérii relevantnich pro provadéni pokynt za nejlepSich
podminek a dale informace o pfevodnich mistech (trzich), na nichZ jsou pokyny klienti provadény. Od povinnosti



provést pokyn klienta za nejlepSich podminek se mize obchodnik s cennymi papiry odchylit pouze v mezich
stanovenych pokynem klienta.

Za ucelem provadéni pokynl klientd za nejlepSich podminek zaved! Conseq Pravidla provadéni pokynd, jejichz
znéni naleznete nize v tomto dokumentu. Souhlas s Pravidly provadéni pokynt a dale s provadénim pokyni
mimo regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni systém, ktery je Conseq povinen od klienta ziskat pfed
provedenim jakéhokoliv pokynu, udéluje klient v ramci smlouvy o poskytnuti investiéni sluzby.

PRAVIDLA PROVADENI POKYNU

10.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu uklada obchodnikiim s cennymi papiry provadét pokyny zakazniki za
nejlepsich podminek. Za tim Ucelem je obchodnik s cennymi papiry povinen zavést a dodrZovat pravidla
provadéni pokynd, ktera obsahuji uréeni relativni dileZitosti faktord relevantnich pro provadéni pokynii za
nejlepSich podminek a dale informace o prevodnich mistech (trzich), na nichZ jsou pokyny zakazniki
provadény. Od povinnosti provést pokyn zakaznika za nejlep$ich podminek se muize obchodnik s
cennymi papiry odchylit pouze v mezich stanovenych pokynem zakaznika.

Ugelem Pravidel provadéni pokynii (dale jen ,Pravidla®) je uréeni relativni dllezitosti faktori relevantnich pro
provadéni pokynl za nejlepsich podminek a informovani o pfevodnich mistech (trzich), na nichz jsou pokyny
zakaznik( provadény.

Pravidla se tykaji zejména obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroji na zakladé smluv o obstarani
koupé nebo prodeje cennych papirl. Pro smlouvy o obstarani nakupu a prodeje podilovych listi a jinych
investi¢nich nastroju kolektivniho investovani (dale jen ,podilové listy“) otevienych podilovych fond( a
obdobnych organismi kolektivniho investovani podle zahrani€nich pravnich dprav (dale jen ,fond*) maji
Pravidla omezeny vyznam z diivodu existence jediného pfevodniho mista, na kterém Ize nakup nebo prodej
podilového listu realizovat, kterym je investiéni (spravcovska) spole¢nost obhospodarujici dany fond. U smluv
0 obhospodarovani cennych papiri zakaznik pokyn, s vyjimkou vymezeni investiéni politiky, nedava.

Pokyny k obstarani nakupu nebo prodeje investi¢niho nastroje jsou Conseq realizovany na regulovanych
trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech nebo mimo tato prevodni mista (OTC), pfi¢emzZ volba
konkrétniho mista je uréena Pravidly, povahou pokynu &i instrukcemi zakaznika uvedenymi v pokynu.

Faktory, které Conseq pfi vybéru pfevodnich mist zohledriuje, jsou primarng
a) cenaa
b) celkové naklady na provedeni pokynu na daném pievodnim misté.

Pokyn zékaznika Conseq realizuje za nejnizsi dosazitelnou cenu véetné nakladli na provedeni v pfipadé
pokynu k nakupu a za nejvy$8i dosazitelnou cenu po odeéteni nékladd provedeni v pfipadé pokynu k prodeji.
Dosazitelnou cenou se rozumi cena dosazitelna Conseq v daném okamziku na niZe uvedenych pfrevodnich
mistech, ktera jsou relevantni vzhledem k povaze pokynu. Pokud existuje nékolik pfevodnich mist se
stejnymi podminkami z hlediska ceny a nakladi provedeni, Conseq zohledni pii vyb&ru konkrétniho
prevodniho mista

c) rychlosta
d) pravdépodobnost provedeni pokynu.

ProtoZze Conseq neni ¢lenem Zadného organizovaného trhu, zpravidla nema na prevodni misto pfimy
pristup. Proto realizuje pokyn prostfednictvim zprostfedkovatele, pii jehoz vybé&ru Conseq postupuje s
odbornou péci pfi respektovani Pravidel.

Pokyny k obstarani nakupu nebo prodeje podilovych listd otevienych podilovych fondi a obdobnych
organisml kolektivniho investovani podle zahrani¢nich pravnich dprav realizuje Conseq na misté a za
podminek stanovenych statutem (prospektem) konkrétniho fondu.

Conseq je opravnén na zakladé smluvniho ujednani se zakaznikem uspokojit pokyn zékaznika ze svého
majetku, pokud tim nedojde k poru$eni povinnosti provedeni pokynu za nejlepsich podminek.

Conseq je opravnén na zakladé smluvniho ujednani se zakaznikem pokyn zaékaznika sdruZit s pokyny
dalsich svych z&kaznikd. Nedojde-li k plnému uspokojeni véech sdruzenych pokynd, zajisti Conseq rozdé&leni
nakoupenych &i prodanych investiénich nastroji véetné souvisejicich nakladi v poméru objem( uvedenych v
jednotlivych pokynech, které byly sdruzeny.

Pfevodni mista, kter4 Conseq vyuZiva pro realizaci pokynu, jsou uvedena nize. Nakup a prodej podilovych
listd Conseq realizuje u investiéni (spravcovské) spoleénosti obhospodarujici dany fond. Obchody s derivaty
Conseq realizuje mimo pfevodni mista definovana § 2 odst. 2 Zakona (tzv. OTC).

Druh  investicniho | Nézev prevodniho mista (trhu): Stat:

nastroje:

Akcie a dluhopisy Burza cennych papird Praha, | CR
a.s. Polsko
Warsaw Stock Exchange Madarsko
Budapest Stock Exchange Slovensko




Bratislava Stock Exchange Slovinsko
Ljubljana Stock Exchange Rumunsko
Bucharest Stock Exchange Rakousko
Vienna Stock Exchange Némecko
Deutsche Boerse Xetra Francie
Euronext Paris V. Britanie
London Stock Exchange Turecko
Istanbul Securities Exchange Spojené staty
New York Stock Exchange Spojené staty
NASDAQ

Podilové listy investi€ni (spravcovska) viz statut
spole¢nost obhospodaiujici (prospekt) fondu
dany fond podle statutu
(prospektu) fondu

11. Prehled pfevodnich mist miZe byt s ohledem na zmény trznich podminek nebo jinych relevantnich faktord
jednostranné ménén.

12. Cilem Pravidel je dosahovat trvale nejvy$3iho podilu pokyn(, pfi jejichZ realizaci bylo dosazeno nejlepsiho
mozného vysledku. Pfesto neni - s ohledem na dynamiku vyvoje na finanénich trzich - mozné zajistit u
kazdého jednotlivého pokynu realizaci za nejlepSich moznych podminek.

13. U pokyn( zakaznika obsahujicich vyslovné urcité instrukce ohledné provedeni, které jsou ve stfetu s
Pravidly, je Conseq povinen postupovat v souladu s témito instrukcemi, i kdyZz nebude proto mozné
dosahnout nejlepsiho mozného vysledku podle Pravidel.

14. Uginnost Pravidel je prilb&zné vyhodnocovana a pravidelné pfezkoumavéana z hlediska jejich schopnosti
zajistit dlouhodobé nejlep$i mozny vysledek provadéni pokynt zakaznik(. Na zakladé vysledku takového
pfezkumu muZe Conseq tato Pravidla aktualizovat a ménit.
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