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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)
1) na zikladé platné pravni Gpravy Ceské republiky vydavi Ceska republika prostiednictvim
Ministerstva linanci Statni dluhopisy Ceské republiky,

2) je vnejlepsim zijmu Ceské republiky, aby Stitni dluhopisy byly na primamim trhu
diverzifikovang a vhodné umistény mezi koncové investory a obchodoviny na vysoce likvidnim
a transpareninim sekundérnim trhu a aby byl status stitniho dluhu Ceské republiky udrzovin na
nejvy3si wrovni jak na primarmim, tak sekunddrnim trhu,

3) je zadouci, aby za ikelem podpory emisni Sinnosti, nakupu, obchodovini a propagace Statnich
dluhopisi a fizeni likvidity statni pokladny a Fizenl stitniho dluhu jmenovalo Ministersivo
financi vybrané spoletnosti jako Primarni dealery Ceskych Statnich dluhopisi

(B)
1) vySe uvedené spolednosti byly jmenovany Primdmim dealerem Ceskych Statnich dluhopist
za ulelem podpory umistovini Stitnich dluhopisi na trhu, zajidt'ovani jejich lkvidity na
sekundarnim trhu a podpory stitniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi investory,

UZAVRELY MINISTERSTVO FINANCI A PRIMARNI DEALER TUTO DOHODU

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POIMU

Pfedméiem této Dohody je upravit vzajemna priva a povinnosti Ministerstva financi a Primamiho
dealera ve véci vydavani, prodeje, obchodovini a podpory Stitnich dluhopist a procesu likvidity stitn|
pokladny a Fizeni statniho dluhu spadajici pod priva a povinnosti Ministerstva financi,

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Primarniho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
zejména;

1) prava a povinnosti Primamich dealer,

2) prava a povinnosti Ministerstva financi,
3y kritéria vybéru Primamich dealeri,

4) hodnoceni vvkonu Primémich dealeri,

5) uspofadani Vyboru primamich dealert.

Pro icely této smlouvy se dale rozumi:
~APEI* Aggregate Performance Evaluation Index definovany v pfiloze 1 této Dohody;
wAukei® vefejnd nabidka Statnich dluhopisi provedena podle Pravidel aukei;

~CDCP* Centrilni depozitdf cennych papiri, a.s., se sidlem Praha I, Rybni 14, 110 00, Ceski
republika, 1C: 25081489, zapsany v obchodnim rejstiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, v oddilu
B, vlozka 4308;

JDesignated Electronic Trading System® nebo ,DETS* elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy uréend/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stfednédobymi
a dlouhodobymi stitnimi diuhopisy, kterd/é bude/ou vybrana/y primarmimi dealery ze seznamu téchto
elektronickych obchodnich platforem, Seznam elektronickych obchodnich platforem obsahuje pouze
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platformy spliujici kritéria vybéru stanovend spoletnd Ministerstvem financi a Skupinou primamich
dealerl, kterd jsou definovana v &isti 4 1é10 Dohody;

wEMTN* The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program plivadné platny od 23. kvétna 2008
ve znéni pozd€jiich Gprav a zmén nebo noveé zfizeny;

wHodnocenim vikonu* hodnoceni Primdrnich dealert na ziklade APEI potitané na zakladé &yt po
sobé jdoucich Hodnocenych obdobi;

wHodnocenym ebdobim* kaZdé kalendaini Etvrtleti;

winvestiénim portfoliem* portfolio aktiv, kieré je Fizeno a investovino odborem Rizeni statniho dluhu
a finanéniho majetku M inisterstva financi;

~Konkurenéni &dsti aukee™ 2ist Aukee, ve které kazdy &len Skupiny primarnich dealert, Skupiny
dealeri a Ministerstvo financi mohou podavat objednivky za konkurenéni cenu v souladu s Pravidly
aukci;

nKonkurenénim trinim rozpétim* maximalni povinné kotované rozpéti nikupni a prodejni ceny
podle Prilohy VI této Dahody;

~Kotaénimi povinnostmi* zivazky Primdmich dealerd kotovat SQOB na DETS, jak je definovino
dile v této Dohodé;

wKrizovim zikonem® zikon &, 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékierych zakond (krizovy
zikon);

wMinimdlni kotovanou jmenovitou hodnotou® minimilni jmenovitd hodnota Stiednédobych a
dlouhodobych stitmich dluhopisd povinng kotovand kazdym &lenem Skupiny primérich dealerii
v souladu s Kotaénimi povinnostmi;

nNekonkurenéni &asti aukee” Gist Aukce, ve které mie kazdy ¢len Skupiny primarnich dealerd,
Ministerstvo financi a v piipade Stdinich dluhopisi denominovanych v EUR také &len Skupiny dealerd
podavat objednavky za primémou cenu Konkurenéni ¢dsti aukee v souladu s Dohodou a Pravidly auket;

wObchodnim dnem* den, ve kterém mohou byt uzaviriny obchody prostfednictvim DETS, jak je
delinovano pfisluinym DETS;

wObchodovinim na sekunddrnim trhu® obchody &lend Skupiny primamich dealert a/nebo Skupiny
dealerd se Statnimi dluhopisy mezi sebou navzijem nebo se zdkazniky 5 vyiimkou vzajemnych obchodi
Elent Skupiny primarnich dealerd prostiednictvim DETS:

wPravidly aukei” Pravidla pro primdrai prodej stdmich divhopisii organizovany Ceskow ndrodni
bankou (¢innd od 28. Cervna 2022, ménéna a upravovina Ministerstvem financi po dohodé se Skupinou
primarnich dealeri a Ceskou ndrodni bankou, publikovana na intemetovych strankach Ceské narodni
banky a Ministerstva financi;

wPrivatnimi umisténimi* transakce v podobé pfimé nevefejné nabidky Statnich dluhopisii omezenému
okruhu predem vybranych investord a instituci;

wPimymi prodeji” transakce, pfi nichZ Ministerstvo financi prodava na sekunddrnim trhu dany Stétni
dluhopis oproti finanénim prostfedkim formou aukee ¢ za pledem stanovenou fixni cenu;
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wRepo obchody* kolateralizované zapijéky zahrnujici smluvni ujednidni mezi Ministerstvem financi a
protistranou, kdy jedna smluvni strana souhlasi s prodejem cenného papiru za stanovenou cenu se
zavazkem jeho pozdéjiiho odkupu za jinou, pfedem stanovenou cenu:

»Skupinou dealerdt™ nebo “Dealery” spoletnosti, které uzavfely s Ceskou republikou Dehodu o
vykonu priv a povinnosti Dealera Ceskych stitnich dlubopish, vEetné instituci, kter¢ Ministerstvo
financi uznalo za Dealery vyhradné se Statnimi dluhopisy denominovanymi v EUR;

~Skupinou primaraich dealeri™ nebo “Primarnimi dealery™ spoleénosti, kieré uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prév a povinnosti primérniho dealera éeskych statnich dluhopist;

»SQOB* Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy podiéhajici Kotanim povinnostem na DETS;

wStiednédobymi a dlouhodobymi stitnimi dluhopisy™ stitni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahraniénim trhu s phyvodni dobou splatnosti delsi neZ | rok;

wStatnimi dluhopisy” viechny Stiednédobé a dlouhodobé stimi dluhopisy a kritkodobé stitni
dluhopisy Ceské republiky s pivodni dobou splatnosti kratdi neZ | rok, tj. statni pokladniéni poukazky,
vydané Ministerstvem financi;

wVyborem DETS* vybor slozeny z utastnikii DETS definovany pfisluingm dokumentem vydanym
v souvislosti se zahdjenim DETS,

wViborem primsarnich dealeri™ vybor, ktery je sloZen ze Skupiny primarnich dealerd, Ceské narodni
banky a Ministerstva financi dle &dsti 9 této Dohody:

wY¥ménami dluhopisa® transakce, pfi nichz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden &i vice
riiznych Stitnich dluhopisi (zpravidla odkupovany za fixni cenu) za jeden ¢i vice riznych Stamich
dluhopisi (prodavany dluhopis) formou switch aukee & za pledem stanovenou fixni eenu,

whiapijéni facilitou™ transakee, pfi niz Ministerstvo financi poskytuje Stitni dluhopisy z vlastniho nebo
investitnihe portfolia formou zaphi¢ky cennych papird a vypijéitel poskytuje Ministerstvu financi
zajisténi ve formé penéZnich prostfedkil nebo cennych papiri;

weptinymi odkupy™ transakee, pii nichZ Ministerstvo financi odkupuje ze sekunddmiho trhu dany
Statni dluhopis oproti finanénim prostfedkim formou aukce ¢i za pfedem stanovenou fixni cenu.

2. POVINNOSTI PRIMARNICH DEALERU

2.1 Primdmi dealer je povinen ¢astnit se Aukci Strednédobych a dlouhodobych statich dluhopisd
organizovanych jménem Ministerstva finanei Ceskou narodni bankou a podivat objednavky
investort s vyjimkou pfipadd, kdy Primarnimu dealerovi znemoZiuje Géastnit se Aukci vy5Si
moc.

2.2 Primdrni dealer je povinen nakupovat (agregovand) nejmené 3 % celkové upravené jmenovité
hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi prodanych v Aukcich véetné
Nekonkurenénich &asti aukci ve étyfech po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich za
predpokladu, ze Primarni dealer konal jako &len Skupiny primarnich dealert béhem viech Etyr
po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich, jinak bude pouZito obdobné pravidlo, Celkovi
upravend jmenovitd hodnota bere v uvahu rozdilné viahy pro mény. ve kterych jsou Suitni
dluhopisy denominoviny.

2.3 Pokud Primamni dealer nekona jako €len Skupiny primamich dealerdh béhem viech &ivf po sobé
Jjdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové upravené jmenovité
hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisd prodanych v Aukcich véetné
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Nekonkurenénich ¢asti aukel v obdobi zalinajicim dnem, kdy byl vybran jako élen Skupiny
primarnich dealerd, a konéicim 30. fijnem. Po konei tohoto obdobi zaéinaji platit podminky podle
odstavee 2.2,

Primémi dealer je povinen byt Ocastnikem a konat jako twiirce trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfislusnymi pravidly trhu a odpovidajicimi regulacemi
finanéniho trhu, plnit Kotaéni povinnosti a pfispivat likvidité Obchodovini na sekundarmim trhu
se Sttednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy.

V pripadé nedodrieni povinnosti Primarniho dealera uvedenych v odstayei 2.2, 2.4 a pfipadné
také 2.3 upozomi Ministerstvo financi na tuto skute¢nost Primamiho dealera. Toto upozorméni se
nebude davat na védomi Skupiné primamich dealera. Pokud Primdmi dealer dosahne prislusného
splnéni povinnosti v pritb&hu nasledujiciho Hodnocendho obdobi, upozornéni se bez dalsiho rusi,
Pokud nedosihne, je mu poslino druhé upozoméni. V pFipadé, Zze nesplnil Primimi dealer
predpokladané povinnosti v nasledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi oprdvnéno
vypovedét tuto Dohodu s okamZitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této skuteénosti
Primamiho dealera bez zbyteéného odkladu informovat,

Priméami dealer je povinen byt aktivaim protéjikem Mimisterstva financi pii jeho emisni Sinnosti,

Primami dealer je povinen aktivné pomahat Ministerstvu finanel pii Zpétnyeh odkupech nebo
Vyméné dluhopist na zaklad® Zidosti Ministerstva financi zaslané Primamimu dealerovi,
zejména poskytnutim cenové indikace a informaci drzitelim Stétnich dluhopisi o nabidnutych
podminkach Zpémych odkupii nebo Vymeény dluhopist.

Primami dealer je povinen projevovat sprivné zasady chovéni v zattovani a vypofadani obchodi
se Statmimi dluhopisy a daldich operaci uzavienych s Ministerstvem financi za O&elem
minimalizace nezdafenych transakei.

Primémi dealer je povinen podivat zpravy Ministerstvu financi, jak upravuje cast 7 této Dohody.

Primami dealer je povinen dodrZovat a jednat dle viech pislusnych zdkoni, nafizeni a predpisi
tykajicich se viech omezeni pro prodej Statnich dluhopist v jakékoliv zemi, kde budou umisiény
nebo prodany Primarnim dealerem.

Primami dealer nesmi negativié komentovat ¢innost Ministerstva financi na  ziklade
nepodlozenych informaci & spekulaci. Dale je povinen aktivné propagovat trh Statnich dluhopisi
pFim&fenymi analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro Statni dluhopisy.

Primdmi dealer je povinen zajistit a udrZoval dostateéné zdroje ve smyslu lidskych zdroji,
finanéni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
primarniho a sekundarniho trhu Statnich dluhopisii.

Primami dealer je povinen udrkovat nejvy3si standardy v praxi finanéniho podnikani odpovidajici
ciltim Ministerstva financi doséhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho trhu se Statnimi
dluhopisy.

Primami dealefi povéreni Ministerstvem financi musi brdt na zietel, ze konaji a ttastni se trhu na
jejich vlastni riziko a Ze Ministerstvo financi neni zadnym zpisobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti (astniki trhu a zejména za jakékoliv zirity, ar’ uz pfimé &i nepfimé, vzniklé ve vztahu
k jakymkoliv transakcim s takovymi Geastniky.

Veskeré neveiejné informace, které ziskd Primérni dealer od Ministerstva financi a predeviim
informace souvisejici s transakcemi a aktudlni pozici musi byt povazovény za divérné. Primdrni
dealer nezpfistupni tyto divémé informace tfeti strand, pokud to neni vyZadovino platnymi
pravnimi pedpisy, soudnim pfikazem nebo timto dokumentem.

Primdmi dealer je povinen se aktivng GZastnit Repo obchodd, véetné cross-currency Repo
obehodi a byt aktivnim Géastnikem na repo trhu jako protistrana Ministerstva financi,
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3. PRAVA PRIMARNICH DEALERU

Primarni dealer ma vyluéng privo v2ivat ttul  Primdrni dealer ceskveh stainich divhopisi*.

Primarni dealer je opraivaén Kk vyluénému podavani objedmdvek v Aukeich véetné (lasti
v Nekonkurenéni &dsti aukce.

Primami dealer ma vylutné privo Gcastnit se Nekonkurenénich ¢asti aukei Statnich dluhopisi
denominovanych v K& v souladu s pravidly definovanymi v Pravidlech aukci.

Primamni dealer ma vyluéné' privo se ptimo Géastnit vefejnych nabidek syndikovanych emisi
Strednédobych a dlouhodobych stdnich dluhopisi vydanyeh podle Geského prava a pravo
acastnit se vefejnych nabidek syndikovanych emisi Sttednédobych a dlouhodobych statnich
diuhopisit vydanych podle jiného priva, pokud je vvbran Ministersivem financi na zakladé
Hodnoceni vykonu Primarnich dealeri, jak je definovano v ¢asti 6 téio Dohody, a na zikladé
dalSich objektivaich kritérii potvrzujicich schopnosti Primarniho dealera a jeho povést na
konkrétnim trhu zahrnujici pozici Primarniho dealera v tabulee pisludného trhu podle dat
poskytnutych sluzbou spoleénosti Dealogic Limited, pokud to lze uplatnit. Zakladni podminky
takové vefejné nabidky jsou obsaZeny v Priloze IV . Podminky Ministersiva financi pro vefejné
nabidky syndikované emise Statnich dluhopisi” této Dohody.

Primami dealer ma privo predloZit nabidky pro transakci Privatniho umisténi v souladu
s LPodminkami Ministerstva financl pro Privami wumisténi Stdtnich dluhopisi”, jak stanovi
Priloha V této Dohody.

Primimi dealer nebo zajemce o zafazeni mezi Eleny Skupiny primamich dealerd ma pravo
acastnit se Zpémych odkupl, Primych prodeji nebo Vymén dluhopisit na sekundarnim trhu, jak
stanovi ,.Podminky Ministersiva financi pro pfFimé prodeje, zpéiné odkupy a vwmdény dluhopist na
sekunddrnim rha” definované v Priloze 11 této Dohody.

Primami dealer, se kterym Mimisterstvo financi miize uzaviit Global Master Repurchase
Agreement®, Global Master Securities Lending Agreement’ nebo Ramcovou smlouvu o
obchodovani na finandénim trhu', ma pravo Géastnit se Zapujénich facilit, Repo obchodi &
Zptinych odkupid, Piimych prodeji nebo Vymény dluhopisti a byt protéjSkem Ministerstva
financi pfi transakeich se stanimi finanénimi aktivy.

Primami dealer, se kterym Ministerstvo financi miZe vzaviit ISDA Master Agreement” nebo
Rimcovou smlouvu o obchodovini na finanénim trhu, ma pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v pfipadé, ¢ bude Ministersivo financi uskuteéhioval transakce
s finanénimi derivaty. Viechny derivitové transakce budou dokumentovany v souladu se
smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou o obehodovani na finanénim trhu
uzavienymi s Ministerstvem financi.

Primami dealer ma privo vyuZzivat dluhopisovych Zaphjénich facilit vytvofenych Ministerstvem
financi, jak stanovuji . Sodminky Ministersiva financi pro Zapujcni facility” definované v Priloze
I této Dohody za acelem zlepseni efektivnosti trhu.

Primarni dealer je spolu s Dealery upfednostiovand strana pro uzavieni jinych finanénich
transakei uréenyveh Ministersivem limanci.

Primarni dealer ma privo obdrel provize za nabizené sluzby zprostiedkovini obchodi na zikladé
predchoziho wjednani mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerfi v zavislosti na
typu transakce.

'V pripade, 2e nastanou vyjimené a neptedvidané uddlosti, zejména souvisejici s aplikacl Krizového zikona,
vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo povefit i jiné finanéni instituce mimo Skupinu primarnich dealeri.

* Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association,

' Dle standardu International Securities Lending Associaton.

' Dle standardu Ceské bankovni asociace.

¥ Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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Primamni dealer ma vyluné pravo G¢astnit se zaseddni Vyboru primarnich dealerd, jak je
upraveno v ¢asti 9 této Dohody.

Primami dealer md vyluéné pravo mit svého zistupee ve Vyboru DETS, pokud je déastnikem
dan¢ho DETS.

Primami dealer m4 privo radit se a jednat s odborem Rizeni statniho dlubu a finanéniho majetku
Ministerstva financi ve vécech odhadu vypiijéni potfeby a planovani emisi, uvadéni na trh novych
typil finandnich nastrojti, vybéru emisi & metod Zpétnyeh odkupi, Vymény dluhopisi,
provoznich pravidel, vybéru trhil pro transakee na primamim trhu a vyvaoje na trhu staniho dluhu
a emisnich aktivit,

Primdmi dealer md vylutné pravo vybrat na zéklade usneseni piijatého Primarnimi dealery na
zasedini Vyboru primarnich dealeri elektronickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS z¢ seznamu elektronickych obchodnich platforem pinicich vybrana kritéria stanovend
spole¢né Ministerstvem financi a Skupinou primdrnich dealerdy, jak je upraveno v &asti 4 této
Dohody. Primarni dealer | a Primarni dealer 2 na Vyboru primérnich dealert maji spoleéné jeden
hlas.

Pozice dosaZend v poslednim Hodnoceni vykonu mitze byt brana v vahu pfi posuzovéni v rimei
vyluénych prav nebo preferenci u Primamich dealeri.

4, VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

Vybér DETS pro obchodovini se Statnimi dluhopisy, kde bude Primadrni dealer plnit Kotagni
povinnosti, je zaloZen na rozhodnuti Primamich dealer na zaseddni Vyboru primémich dealert
ve véci vybéru jedné &i vice elektronickych obchodnich platforem ze seznamu elektronickych
platforem dle vybérovych kritérii stanovenych spoledné Ministerstvem financi a Primarnimi
dealery.

Aby se elektronicka obchodni platforma mohla stit DETS, musi:
a) byt regulovanym trhem,

b) nabizet rovnocenny a spravedlivy pfistup pro viechny Priméarni dealery bez &lenskych
poplatki pro prijemce trhu a jeji poplatky za transakce pro tviirce trhu nesmi byt prohibitivni,

¢)  sdeélit sviij cenik poplatkii Ministerstvu financi,
d) souhlasit a jednat ve shodé s pravidly stanovenymi Vyborem primarnich dealert, aby bylo

zarugeno, Ze platforma po technické strince umoZni Primarnim dealerdm plnit Kotaéni
povinnasti,

e) zveiejiiovat aktudlni nabidky cen k ndkupu a k prodeji (bid/offer) a zajistovat dostatetny
objem likvidity pfi cendch, které jsou nepfetrZité oznamovdny systémem béhem obchodnich
hodin za rozumnych obchodnich podminek pro viechny idastniky trhu a bezplatné pro
Ministerstvo financi,

f)  poskytovat Ministerstvu financi statistiky denniho kotovdni a uzavienyeh obchodi a jina
data pozadovina Ministerstvem financi za G&elem sledovani trhu stejné jako pro dohled nad
pinénim Kotalnich povinnosti Primarnich dealerd, jak je upraveno v &isti 5 této Dohody, a
pro ndsledné hodnoceni Primamich dealer, jak je upraveno v &asti 6 této Dohody,

g)  umoihovat vypofidavani obchodil prostiednictvim CDCP, a
h) byt vybrin prostou vétdinou Primarnich dealerd,
Vybrany DETS si udrZi své postaveni po dobu dvou let a jeho postaveni bude kazdé dva roky

Znovu piezkoumano podle vyde popsaného postupu.
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Zastupei DETS musi poslat zidost Ministerstvu financi, kterd bude obsahovat prohliteni, Ze

napliiuje vyse uvedena kritéria, a Ministerstvo financi néasledné Zidost vyhodnoti v souladu s vise
popsanymi podminkami.

5. KOTACNI POVINNOSTI

Primarni dealer je povinen aktivné vytvifet sckundimi trh se Stfednédobymi a dlouhodobymi
stitnimi dluhopisy a plnit Kotaéni povinnosti, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupinou primdrnich dealer.

Primami dealer je povinen konat jako aktivai tviirce trhu na jednom z vybranyeh DETS. Vybeér,
na kterém z DETS bude kotovat, je ponechdn na kazdém &lenu Skupiny primamich dealeri,

Primami dealer miZe Cast Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit kotovat
prostiednictvim jednoho DETS a dal3i &st prostiednictvim daldiho & dalsich DETS.

Primamni dealer splni denni Kotaéni povinnosti uréitého Stiednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu, pokud tyto Kotaéni povinnosti spini alespoi na jedné DETS.

Primarni dealer je povinen spliiovat vnitini pedpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje cenu,
Primarni dealer je jako piijemee trhu podporovan k casti na viech vybranych DETS.
Primarni dealer spliuje Kotagni povinnosti za Hodnocené obdobi, pokud dosahuje mésicniio

plnéni Kotatnich povinnosti nejméné z 90 % za kaxdy mésic Hodnocen¢ho obdobi, jak je
definovano v Piiloze VI této Dohody.

Mésiéni plnéni Kotaénich povinnosti se stanovuje promérem dennich pinéni  Kotacnich
povinnosti,

Denni plnéni Kotaénich povinnosti se potita o konkréniho Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu, jestlize je kotované rozpéti rovno ¢i nizdi nez Konkurencni trini rozpé(i béhem
péti hodin kotovini s nejniz&im rozpétim k danému Obehodnimu dni, jak je definovano v piiloze
VI této Dohody.

Zda Primarni dealer spliuje Kotaéni povinnosti, kontroluje Ministerstvo financi na ziklade zpriv
zasilanych mu denné vybranym DETS.

Primamni dealer bude Ministerstvem financi na svou Zadost informovin denné nebo mésiéné
o plnéni Kotaénich povinnosti,

V piipadé technickych problémi s plnénim kotaénich povinnosti na vybrane DETS je Primami
dealer 0 tom povinen informovat Ministerstvo financi. V pripadé objektivnich pficin mize
Ministerstvo financi danou skuteénost zahmout do denniho vypoétu kotalnich povinnosti.

6. HODNOCENI CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Hodnoceni vykonu kazdého Elena Skupiny primamich dealeri vychidzi z APEL potitancho
za posledni &ty po sobé jdouci Hodnocend obdobi.

Slozeni a vipodet APEL je popsin v Pfiloze | o Dohody. Tato metodologie miZe byt
pozménéna na zikladé rozhodnuti Ministerstva finanei po poradé se Skupinou primarnich dealeri
na schiizi Vyboru primarnich dealer(.

Jestlize Primarni dealer nesplni povinnost podle odst. 7.3 této Dohody, mize byt vylouden
z Hodnoceni vykonu podle 1é1o Easti této Dohody za prisluiné Hodnocené obdobi.

Jestlize Primarni dealer béhem Hodnoceného obdobi projevi snizenou kredibilitu, tzn. jakakoliv
zpokdéni ve vyporadini nebo platbich, dojde ke snizeni APLI za prislusne Hodnocené obdobi
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v rozmezi 0 — 10 bodd; pfi zavazném poruseni platebni kizné miize byt vylouten z Hodnoceni
vykonu za prislusné Hodnocené obdobi podle této ¢asti Dohody.

Hodnoceni vwkoni jsou sdélena kazdému Elenu Skupiny primdmich Dealert individudlng véeiné
hodnoty APEL

Seznam prviich péti nejlepSich Elendt Skupiny primémich dealerd je publikovin v ramei
pravidelnych Ctvriletnich zpriv o fizeni statniho dluhu Ceské republiky, respektive Zpravy
o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky, kieré jsou uvefejovany v mésici ndsledujicim po
skonéeni Hodnoceného obdabi, resp. v iinoru, na internetoyych strankich Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACIE O TRANSAKCICH

Primérni dealer se zavazuje k poskytnuti informaci o dokontenvch transakcich, o souhrnu
Jmenovitych hodnot transakei, o instituciondlni a geografické struktufe ransakei a daldi informace
s ohledem na transakce na primdrnim a sekundiamim trhu se Stitnimi dlubopisy vyZidané
Ministerstvem financi nebo jinym pfisludnym organem nebo obecné zavaznym pledpisem, pokud
neni Primamimu dealerovi zdkonem, jinym obecné zivaznym pledpisem i dohodou s investory
zakazino poskytnout tyto informace,

Primémi dealer je povinen &tyrtletné pfedklidat Ministerstvu financi zprivu o své akuvité
strukturovanou dle Evropského harmonizovaného zpravodajského formitu dle pokyni
uvedenych na relevantnich intemetovych strankich Economic and Financial Committee (EFC),
Sub-Commitiee on EU Sovereign Debr Markets ve spoluprici s Association for Financial Markets
in Enrope.

Informace uvedené v odst. 7.2 Primarni dealer zaSle elektronicky Ministersivu financi. Tyto
informace musi byt dorudeny do 20 kalendéfnich dni od posledniho dne étvrtleti, ke kierému se
vtahuji.

Na Zidost Ministerstva financi Primamni dealer poskytne daldi informace neobsaZené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jednotlivych investori
Stétnich dluhopist na primérnim trhu za pfedpokladu, 2e Primamni dealer ziskal tyto informace
v prithéhu obchodovini na primérnim trhu, Z¢ Primamimu dealerovi neni zikonem nebo jinym
obecnd zdvaznym pfedpisem zakdzino poskymout tyto informace a Ze predloZeni téchto
informaci nenl proti praxi na trhu. S informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
Primamich dealerd bude Ministerstvo financi nakladat jako s divérnymi a bude je vyuZivat pouze
interné.

Primérmi dealer musi na Zadost Ministerstva financi spolupracovat pfi kontrole zprav a informaci
podle odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za predpokladu, 2¢ tato spoluprice neni pfedmétem zidnych omezeni
jeho schopnosti spolupracovat na zdkladé vnitinich predpist Priméarniho dealera, zikonnych &i
jinych pozadavki statni regulace, priva &i jiného omezeni (jak urli Primdrni dealer podle svého
uviZeni).

Ministerstvo financi rovnéz informuje Primédmi dealery o projektech a tématech, u kierych
obekdvd od Primamiho dealera daldi podporu ve smyslu prizkumu a doporuteni,

Ministerstvo financi je povinno zachdzet s informacemi od Primdmich dealert divérneé.
Ministerstvo financi miZe zvefejnit tyto informace pouze jako soutdst souhmné statistiky.
Ministerstvo financi si viak vyhrazuje pravo zvefejiovat hodnoceni Priméarnich dealeni dle APEIL
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8. VYBER CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

8.1 Uchaze¢, kiery se chee stat Elenem Skupiny primarnich dealerfl, musi Ministerstvu financi
predloZit pisemnou piihlidku.

8.2 Ministerstvo financi vybira nové Eleny Skupiny primérnich dealeri na dvouleté obdobi potinajici
I, lednem a kontici 31, prosincem roku ndsledujiciho. Vybér je ozndmen Primérmim dealerim
nejpozdéji 30, listopadu roku predchizejicimu prvnimu roku pfisludnému obdobi. Ministersivo
financi si vvhrazuje pravo urdit podet Elend Skupiny primdrnich dealert a rovndz pomér rezidentd
a nerezident( mezi ¢leny Skupiny primarnich dealert.

8.3  Pouze nasledujici osoby se mohou stat ¢leny Skupiny primarnich dealerd:

a) banka s bankowni licenci udélenou podle § 4 zakona ¢ 21/1992 Sb., o bankich, ve znéni
pozdéjgich predpisa (dale jen . ZoB”), kierd je na zdkladé udélené licence opravnéna
k poskytovani investitnich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ c) a e) zikona & 256/2004
Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle jen JZPKT™),

b) pobotka zahraniéni banky s bankovni licenci ud@lenou podle § 5 ZoB, kterd je na zaklade
udélené licence oprivnéna k poskytovini investiénich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az ¢)
ae) ZPKT,

¢} zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném &lenském stité Evropské unie, kiera je na zakladé
jednotné licence podle § Sc a nasl. ZoB opravnéna k cinnostem podle § 5d pism. d) a g) bod
4 ZoB na uzemi Ceské republiky,

d) obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investiéni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism a) a2 ¢) ae) ZPKT,

¢)  zahraniéni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investiéni sluzby dle § 4 odst. 2 pism. a)
a2 ¢) a ) ZPKT prostfednictvim své pobocky,

f) zahraniéni osoba se sidlem v jiném d¢lenském staté Evropské unie, kierd je na zakladé
jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT oprivnéna poskytovat investiéni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) az c) a e) ZPKT na uzemi Ceské republiky.

g) zahraniéni osoba se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie, kterd je bankou, pobockou
banky. obchodnikem s cennymi papiry nebo poboékou obchodnika s cennymi papiry a kterd
Jeoprivnéna k poskytovini investitnich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ ¢)a e) ZPKT na
uzemi Elenského statu Evropské unie,

h)  pravaicka osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Financnim regulacnim ifadem)
ve Velké Britdnii a regulovand Financial Conduct Authority (Uradem pro finanéni etiku) ve
Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv nastupnickym orgénem)
k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s investicemi
jako hlavni ¢innost; (1) obchodovani s investicemi jako agent; (iii) zajisténi (realizace)
obchodi s investicemi: a (iv) investiéni poradenstvi.

84 Uchazet. ktery se chee stat Clenem Skupiny primdmich dealeri, musi Kk okamziku podani
prihladky spliioval tato kritéria:

a) byt soudasti skupiny kde pravnické osoby plni funkei primérmiho dealera &i dealera (8 funkei
obdobnou) v nejméné tfech daldich ¢lenskych stitech Evropské unie ziroven (vziahuje se
pouze na nerezidenty),

b) byt na vysoké uUrovni v fizeni, zkudenostech, obchodni kapacité a ziroven prokizat
dostatetnou geografickou a institucionalni distribuni Kapacitu,

¢) v Sestimésitnim obdobi predchazejicim predlozeni piihlasky se prostiednictvim jednoho
nebo vice ¢lent Skupiny primdrnich dealeri zacastnit Aukei a upsat nejmeéné 3 % z celkové
upravené jmenovité hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist umistényeh
v lomto obdobi Ministerstvem [inanci,
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d) byt aktivnim Gcastnikem DETS, tzn. plnit Kotaéni povinnosti, po dobu ngjméne 6 mésicii
pfed pledloZenim phhladky a mit historii aktivniho sekundamiho obchodoviani se
Strednédobymi a dlonhodobymi statnimi diuhopisy,

¢) prokizat svou historii o podpote trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Stitnich dluhopisi
vhodnymi analyzami, vvzkumy a publikacemi,

f) dle ndzoru Ministerstva financi udrzovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskych zdrojh,
finanéni situace a wvnittni organizace, obchodnich a prodenich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sekundariho trhu se Stitnimi dluhopisy,

g) dle ndzoru Ministerstva financi udriovat nejvyssi Groven v praxi finanéniho podnikéni
v souladu s cili Ministerstva financi dosahnout organizovaného, efektivniho a likvidniho trhu
se Stamimi dluhopisy,

Primami dealeti budou vybrani Ministerstvem financi ze soutasné Skupiny primirnich dealeri a
z jinych instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zaloZen na Hodnoceni vykonu
definovaném v &dsti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v této ¢asti Dohody a na dalich
kritériich. ktera bude Ministerstvo financi povazovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovné2 opravnéni nahradit stavajiciho Clena Skupiny primarnich dealert,
ktery odstoupil b&hem platnosti této Dohody podle &dsti 12 této Dohody novym élenem Skupiny
primarnich dealerti vybranym na ziakladé kritérii stanovenych v této &asti Dohody,

9. VYBOR PRIMARNICH DEALERU

Skupina primdmich dealeri, Ministerstvo financi a Ceskd nédrodni banka vytvofi vybor s cilem
zabezpedit efektivni a hladky pribéh transakci na trhu se Statnimi dluhopisy a vytvofit forum pro
sdileni informaci, konzultace ohledné organizace primamiho a sekundamiho trhu, postojii a
fefeni zaleZitosti, kieré mohou nastat v souvislosti se zavidénim ustanoveni o Dohody do
praxe.

Kazdy ¢len Skupiny primarnich dealert jmenuje jednoho svého zistupce. Primimi dealer | a
Primdmi dealer 2 maji spolecné jeden hias,

Ministerstvo financi jmenuje dva své zastupee, z nich jeden bude jednat jako predseda Vyboru
primarnich dealeri a druhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primamich dealerd.

Ceska narodni banka jmenuje dva své zdstupee.

Pokud se zastupee Primarniho dealera jmenovany v Priloze VIl této Dohody nemize ziadasinit
schize Vyboru primarnich dealeri. miZze byt na zakladé pisemmého ozndmeni ze strany
Primdamiho dealera v dostateéném predstihu pred kondnim schiize nahrazen zastupeem,
Pravidelné schiize Vyboru primdmich dealerii budou svoliviny neymeéné jednou za pololeti,
obvykle 14 kalenddfnich dni pfedchdzejicich datu uvetejnéni emisniho kalendéfe pro nisledujici
mésic a pfiblizné mésic pred zaéatkem nového Hodnoceného obdobi.

Schioze mohou byt svoliviny z iniciativy pifedsedy. nebo pokud polovina ¢lent Vyboru
primdrmich dealerd pozada o svoldni schize za urlitym Géelem,

10, OZNAMENI

KaZdd kemunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostiednictvim adres a faxovych éisel uvedenych nike.
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1. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU

Tato Dohoda se fidi a vyvklada podle Eeského pravniho Fdu. Tato zisada se pouZije na viechny
spory, které se mohou objevit pfi vykladu této Dohody a ze vztahil touto Dohodou zaloZenych,

Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat Fefeni sporu
nejprve mezi sebou, V pripadé, ze timto zpusobem nebude spor vyfelen, postoupi strany
zilekitost souddm Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, Ze pFisludnym soudem k fedeni
Jjakéhokoliv sporu bude Mésisky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

Tato Dohoda je plaind a uéinna bud” ode dne jejiho uzavieni, nebo od |, ledna 2025, a o
k pozdéjsimu z 1échio dni, a jeji platnost a Geinnost vypral 31, prosince 2025,

Platnost a 0€innost této Dohody muZe byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované
prodlouZena na dal3i rocni obdobi, tj. do 3 1. prosince nasledujiciho kalenddimiho roku, na zikladé
pisemného ommameni Ministerstva financi zaslaného Primdmimu dealerovi nejpozdéji do
31, prosinee roku predchazejiciho.

Primami dealer miZze vypovédét wio Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporufenym
dopisem na adresu Ministerstva financi s alespon devadesatidenni vyvpovédni [hiou, Vypovedni
Ihiita zalind bézet prvni den kalendafniho mésice nasledujiciho po dni doruéeni dopisu. V phipadé
vypovézeni této Dohody jednim Primamim dealerem. #istiva Dohoda s drubym primarnim
dealerem v plainosti,
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tticetidenni vypovédni [hitou zaslanou doporuc¢enym dopisem Primarnimu dealerovi. Vypovédni
Ihdita zatind béZet nasledujici kalendaini den nasledujici po dni dorugeni dopisu.

Tato Dohoda je vypracovina v Sesti vyhotovenich, tfech v feskem a tiech v anglickém jazyce.
Kazda ze smluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotoveni, jednu v ¢eském a druhou v anglickém
jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povaZovino za originil. V pripadé nesrovnalosti mezi ¢eskou a
anglickou verzi, je zavaznd verze anglicka.

Ministersivo financi se zavazuje udrzoval Pravidla aukei v souladu s touto Dohodou, V pfipadé,
#e se bude znéni této Dohody liSit od Pravidel aukei, maji pfednost Pravidla aukei.

Piilohy této Dohody tvofi nedélitelnou soutdst této Dohody. Tato Dohada ma nasledujict piilohy:
a) Piloha |: Hodnoceni vykonu Primarmich dealerd

b) Priloha 1I: Podminky Ministerstva financi pro Primé prodeje, Zpéiné odkupy a Vymény
dluhopisi na sekundirnim trhu

¢) Piiloha lII: Podminky Ministersiva [inanci pro Zaphjcni facility

d) Ptiloha IV: Podminky Ministerstva financi pro vefejné nabidky syndikované emise Statnich
dluhopisi

e) Priloha V: Podminky Mimisterstva financi pro transakee Privamiho umisténi Stainich
dluhopisi

) Priloha VI: Vyhadnocovani kotatnich povinnosti

g) Priloha VII: Kontakini osoby

Zmény a Gpravy v Prilobach 1-VI €10 Dohody jsou pfedmétem dohody mezi Ministersivem
financi a Skupinou primamich dealerd a nevyZaduji uzavieni pisemného dodatku. Zména
v Ptiloze VII této Dohody se providi pisemnym oznamenim drube smluvni strangé.
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Tato Dohoda byvla wzaviena dne uvedentho na dvodni strané (¢to Dohoedy a na dikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.
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P¥iloha :HODNOCENI VYKONU PRIMARNICH DEALERU

Hodnotici schéma

Pravo byt Primarmim dealerem Statnich dluhopisi je udéleno Gcastnikim trhu v souladu s plnénim
povinnosti Priméarniho dealera. Cinnost Primarnich dealerti je hodnocena &tvrtletné na zakladé APEL.
Za ucéelem dosazeni celkového a objektivniho vyhodnoceni je brano v dvahu vice kritérii. Strukturu
hodnoticiho procesu zobrazuje schéma hodnoceni zachycené nize na obrazku 1. Hodnoceni Primarniho
dealera probiha pro Gcastniky této Dohody agregované.

Zplsoby vypocti a slozeni kritérii se projednava s Primarnimi dealery za iéelem vylougeni spekulativni
statistické optimalizace ze strany Primarnich dealerd, coz nemusi byt optimalni strategie pro kazdou
zudastnénou stranu.

Maximalni hodnoceni Primarniho dealera miZe dosahnout 100 bodii. Toto skére je pocitano na relativni
bazi, tedy nejuspé3ng3i Primarni dealer v daném subkritériu ziskd maximalni pocet bodii. Ostatni poté
obdrzi body proporéné vzhledem k nejuspéinéjdimu Primarnimu dealerovi. Vysledné skore predstavuje
thrnné vysledky ze viech subkritérii. Primarni dealefi jsou poté fazeni sestupné podle obdrzenych bodi.

N
APEI, = ; x. [h (f‘(D—PDI;S)]

kde N je polet subkritérii, APEIl; zna¢i celkovy potet bodu i-tého Primarniho dealera (PD;) za
Hodnocené obdobi, funkce f piedstavuje maximélni nebo minimélni hodnotu z vysledki Primérniho
dealera v kazdém subkritériu v zavislosti na hodnoceném poradi. Funkce 4 je inverzni funkei k funkei
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné. V piipadé sestupného usporadani je funkce prvou mocninou
zlomku pro viechny vysledky riizné od nuly. Vysledkem je soucet viech hodnocenych subkritérii viech
kritérii, kde x. je maximalni vysledek c-tého subkritéria.

Vahy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupii. Za prvé, celkovy poéet bodii odrazi
diilezitost daného kritéria. Jak je rovnéz bézné na rozvinutych trzich, roste diraz Ministerstva financi
na kritérium sekundarniho trhu. Za druhé, pocet bodi u kazdého kritéria je rozdélen mezi subkritéria
v zavislosti na jejich diileZitosti v hodnoticim procesu.
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Obrazek 1: Struktura hodnoticich kritérii
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A, Udast na primdrnim trhu

Aukgee jsou hlavnim zdrojem financovani std, Ministerstvo financi hodnoti kvantitu a kvalitu Gcasti
Primamiho dealera na uspokojovani potfeby financovin( na zaklade péti subkritérii, Maximalni pocet
bodi za Géast na primamim trhu Eini 55 bodi,

A. 1. Padil na primarnim trhu StFednédobychk a dlowhodohych stamich divhopisi (PAS)

Maximalni pocet bodi v iomio subkritériv ziskiva Primami dealer, ktery upife nejvétdi podil
akeeptovanych objednavek v Aukcich za Hodnocené obdobi. Pro zajisténi srovnatelnosti riznych Aukci
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vazi duraci jednotlivych Strednédobych a dlouhodobych stamnich
dluhopisd®. Ministerstvo financi mlZe pouZii rizné vihy pro Stiedndobé a dlouhodobé statni dlubopisy
denominované v domaci a v zahrani¢nich ménach na podporu Géasti Primamich dealer v Aukcich
Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist denominovanych v zahraniénich ménach,

I}, wyD,GB,
' ,f'l Wjﬂj Ef'?l GB(J

PAS; =

kde K je potet Aukel Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi v Hodnoceném obdobi, PD je
potet Primérnich dealerd. wy je vaha zaloZend na méné Sticdnédobého a dlouhodobého stitniho
dluhopisu v j-i¢ Aukci, Dy je durace Sitednédobého a dlouhodobého stamiho dluhopisu v j-1¢ Aukei,
GBj; je korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Strednédobého a dlouhodobého stamniho diuhopisu
upsaného f-tym Primarnim dealerem v j-té Aukei,

Nejvyasi poget bodi, které lze ziskat u 1ohoto subkriténa, je 30 bodi. Ministersivo financi si v raimei
tohoto subkritéria vyhrazuje pravo uplainit negativni penalizaci béhem Hodnoceného obdobi za kazdé
selhdni phi vypofadini, kieré bylo zpisobeno nedinnosti nebo nedostatkem soutinnosti ze strany
Primamiho dealera, ve vysi | bodu.

A.2. Spolehlivost qukdni popravky (DEP)

Pomér akceptovanych objednivek k celkové jmenovité hodnoté podanych objedndvek odhaluje. zda ma
Primarni dealer zijem ziskat Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy &i se pouze snaZi naléz
pfilezitost ke kratkodobému zisku. Primdrni dealer s nejvyssim vysledkem ziska maximum bodi
v tomto subkriteriu.

Eiﬂ W;l'.'iidg‘;.}
Ef:-l W;(h"'ds_.t.; 4 b!dﬂﬂllj)

DEsz

kde Kje pocet Aukei v Hodnoceném obdobi, w; je vaha zalozend na méné Stiednédobého
a dlouhodobého statniho diuhopisu v j-t¢ Aukci, bidy;; je korunovy ekvivalent celkové jmenovité
hodnoty akceptovanych objednavek podanych i-tym Primarmnim dealerem v Konkurenéni ¢asti aukce /-
t€ Aukee a bidy; je korunovy ekvivalent celkové jmenovité hodnoty objednivek podanych i-tym
?rimﬁmlm dealerem v Konkurentni &asti aukee f-té Aukee, které nebyly akceptovany Ministerstvem
mnanci.

Nejvyidi pocet bodi, kieré 1ze ziskat u tohoto subksitéria, je 5 bodi,

A.3. Aukéni eenova strategie (APS)

* Duraci cenného papiru nebo zaknthovaného cenného papiru se pro viechny vypolty povaiuje zbytkova doba
do splamosti daného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru ke dni vypofadini obchodu.
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Taoto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategii Primdrnich dealerd. Minssterstvo finanei oceduje
ochotu Primarnich dealer) zaplatit nejvy38i cenu vdzenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou
v Aukci. Primami dealer s nejvy&i cenou viaZenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou obdri
nejvyisl podet bodil.

K ki
AP,Si — z W]-D} E q,lllimux[ﬁ_,,j - ﬁ;: OJ
/=1 =1

kde Kje potet Aukei v Hodnoceném obdobi, wy je viha zaloZend na méné Stfednédobého
a dlouhodobého statniho diuhopisu v j-té Aukei, D; pledstavuje duraci Sttednédobého a dlouhodobého
stitniho dluhopisu v j-1é Aukci, L, ; je potet viech objedndvek podanych i-tym Primdmim dealerem v
Konkurenéni &dsti aukce j-té Aukce, g, ; je pomér jmenovité hodnoty /té objednavky podané i-tym
Primamim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané v Konkurenéni casti aukce /-té Aukce, P
Je cena /-t¢ objedndvky podanych i-tym Primarnim dealerem v Konkurenéni ¢dsti aukce j-té Aukce a F',
Jje priméma cena v j-1¢ Aukei.

Nejvyisi pocet bodu, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je § bodd,

A.A. Pravidelnost si¢asti v Aukcich (PAR)

Pravidelna (itast v Aukcich Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi je jeden z kli¢ovych
kvalitativnich ukazateld Primérniho dealera. Primdrni dealer je hodnocen Iépe, pokud je pravidelnym
acasinikem Aukci. Primarni dealer s nejvyidim poltem aéasti v Aukcich ziskdvd maximalni podet bodi:

_ e wymy

PAR; =
: Efl:j w_{

kde K znadi pofet Aukci v Hodnoceném obdobi, wy je vdha zalozend na méné Stiednédobého
a dlouhodobého stamiho diuhopisu v j-1¢ Aukei, ny; je rovno 1, pokud i-ty Primami dealer nakoupil
vice nez | % z celkové jmenovité hodnoty prodanych Strednédobych a dlouhodobych stitnich diuhopisi
v Konkurenéni &asti aukce j-t¢ Aukce, v opaéném ptipadé je n, ; rovao 0. Nejvyssi pocet bodi, kieré
lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi.

A.5. Podil ma primdrnim i stdmich pokladnicnich poukédzek (TBS)

Maximalni pocet bodi v tomto subkritériu obdrzi Primarni dealer, kiery upide nejvési podil stamich
pokladniénich poukizek prodanych Ministerstvem financi b&éhem Hodnoceného obdobi:

TBS, = o st
=T TH,

kde D je podet Primamich dealerl a TB; je celkova jmenovita hodnota stitnich pokladni¢nich
poukdzek wupsand /~tym  Primdmim  dealerem v Aukeich  statmich  pokladniénich poukdzek
v pritb&éhu Hodnoceného obdabi.

Mejvyasi potet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd. Ministerstvo financi si v ramei
tohoto subkritéria vyhrazuje pravo uplatnit negativni penalizaci béhem Hodnoceného obdobi za kazdé
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selhani pfi vyporadani, kieré bylo zpisobeno nedinnosti nebo nedostatkem soutinnosti ze strany
Primédrniho dealera, ve vy&i | bodu.

B. Utast na sekundirnim trhu a operace s likviditou

Trh je tvofen obchody na sekundamim whu, Kieré¢ jsou providény prosttednictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofeni co nejvice transparentniho, likvidniho a stabilniho sekundimiho wrhu
Stfednédobych a dlouhodohych stitnich dluhopist. Kvalita tvorby trhu je kligova pro dosazeni tohoto
cile. Ministerstvo financi hodnoti jednotlivé aktivitu kazdého Primarniho dealera, celkovou kvalitu,
strukturu aktivity a tinnost ve vziahu k piimyvm operacim Ministerstva financi na sekundérnim trhu.
Ministerstvo financi podporuje aktivitu Primarnich dealerii na sekundiamim trhu vedouct k vyvazené
geografické a instituciondlni distribuci StFednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi. Maximalni
poéet bodil za ucast na sekundarnim trhu &ini 45 bod.

B. 1. Hodnoceni Kotaéni povinnosti na DETS (MMO)

Kazdy Primarni dealer je povinen byt tvircem irhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotadni
povinnosti je sledoviano Ministerstvem financi na mésiéni bazi. Hodnoceni ¢innosti Primarnich dealeri
se poCita jako soutet mésicnich compliance ratio:

M
MMO, = " MCRy,,
m=1

kde M je potet mésich v Hodnoceném obdobi, MCR,, | je mésicni compliance ratio i-tého Primamiho
dealera v souladu s Pilohou VI této Dohody v rimei m-1ého mésice. Jakmile MCR,,; klesne v m-tém
mésici pod stanovenou hranici, /-1y Primami dealer neplni Kotaéni povinnost. Potom je MCR,,, za m-ty
mésic u i-tého Primirniho dealera rovno 0.Nejvyssi pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je
10 bodii.

8.2, Kvalita kotaéni éinnosti na DETS (QF)

Ministerstvo financi hodnoti kvalitu Priméarnich dealert na DETS s cilem dosazeni co nejvice likvidniho
a stabilniho sekundamiho trhw. K hodnoceni kvality kotadni &innosti slouzi kotované rozpéti, kotovana
Jmenovitd hodnota a &as kotace podle nasledujicilo vzoree:

SQOR SQq SNQOR SNQy

D : r D T (]
QF =a E " Vo.n.i":t oanl = tu.n,f) " {1 - ﬂ') E 2 5_-_: r vf,n.i{t Joa = tfan,_r'}
Z 5¢ .

g
g=1 n=y ol f=1 n=1 ’°

kde & je viha SQOB na vypodtu OF, SQOB jsou Stfednédobé a dlouhodobé stiami diuhopisy, které jsou
povinn¢ kotované na DETS, SNQORB jsou Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které nejsou
povinné kotované na DETS, 5@, je potet kotaci o-tého SQOB podanyeh i-tym Primarnim dealerem
béhem péti hodin kotaci s nejnizéim rozpétim v dany Obchodni den, SNQ;, je potet kotaci fiého
SNQOB podanych i-tym Primimim dealerem béhem péti hodin kotaci s nejniZdim rozpétim v dany
Obchodni den, D.,, je durace daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v #-1é kotaci,
S.n, e rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou daného Stiednédobého a diouhodobého statniho dluhopisu
kotovaného i-tym Primémim dealerem od okamZiku tay do okamziku ', v n-1é kotaci dan¢ho
Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu a V. je korunovy ekvivalent celkové jmenovité
hodnoty daného Stiednidobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu kotovany ~tym Primamim dealerem
od okamziku t.,,; do okamziku t' i v mté kotaci daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu, Ministerstvo financi povazuje za vhodné, aby se viha SQOB od wvihy ostatnich
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Strednédobych a dlouhodobych statnich diuhopisii kotovanych na DETS lisila. Nejvy3Si pocet bodi,
kieré lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd,

B.3. Jmenovita hodnota zebehodovand na DETS (TVF)

Ministerstvo financi ma zdjem, aby sekundami trh byl co mejvice likvidni a dostateéné hluboky nejen
¢o do jmenovitych hodnot zobchodovanych transakei, ale také s ohledem na polet uskutednénych
transakei. Ministerstvo financi proto hodnoti pfidanou hodnotu Primarnich dealert k likvidité domaciho
sekundamiho trhu Strednédobyeh a dlouhodobych stamich dlubopisi obchodovanych na DETS.
K tomuio Géelu slouZi ukazatel Traded Volume Factor (TVF):

K K
TVFl = YTP.I z Wj Dj I"FJJ + (1 — }']Tali Z w'lgfvﬁ'l'}
i=1 f=1

kde ¥ je viha pro obchody se Stiednédobymi a dlouhodobymi stitnimi dluhopisy, kdy Primérni dealer
byl u dané kotace poskytovatel ceny, a jejiz vyse ¢ini 70 %, Tp; je pocet transakel provedenych /«tym
Primarim dealerem na DETS béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primdrmi dealer byl u dané kotace
poskytovatelem ceny, Ty, je potet transakei provedenych i-tym Primarnim dealerem na DETS behem
Hodnoceného obdobi, kde dany Primérni dealer byl u dané kotace pfijemcem ceny, K je podet transakei
zobchodovanyeh Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi, wy je vaha zalozend na méné
Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té transakei, Dy je durace Stiednédobeho
a dlouhodobého stitniho diuhopisu j-1¢ transakee k piisluinému Obchodnimu dni, Vi je Korunovy
ekvivalent jmenovité hodnoty Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu j-té transakce
zobehodované i-tym Primdrnim dealerem, kde dany Primémi dealer byl u dané kotace poskytovatelem
ceny a Vg je korunovy ckvivalent jmenovité hodnoty Strednédobeho a dlouhodobého statniho
dluhopisu j-1¢ transakee zobchodované i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primarni dealer byl u dané
kotace plijemcem ceny.

Nejvvai potet bodi, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi.
B.4. Operace Ministersiva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky svyeh protistran a uskute¢nénych obchodi na sekunddrnim trhu
jako jsou depo a Repo obehody, FX spoty, FX forwardy, FX swapy, Zapijeni facility a Pfimé prodeje,
Zpémé odkupy nebo Vymény diuhopist statnich dluhopisi na sekundarnim trhu, Primirni dealer je
hodnocen na zakladé duraci a meénou viZeného podilu jmenovité, resp. nominalni hodnoty jim
uskuteénénych obchod k celkové vazené jmenovité, resp. nomindlni hodnoté uskuteénénych obehodi
za Hodnocené obdobi, kde u danveh instrumenti vystupuje jako protistrana Ministerstvo financi,
pritem? pro iely tohoto hodnoceni jsou durace FX spotu a FX forwardu rovny jedné, Obchodované
typy instrumentit jsou roziazeny do EtyF skupin, kazdé skupiné je poté piifazena viha, kterd vstupuje do
vypodtu celkového vyhodnoceni za wskuteénéné obehody v rimei Hodnoceného obdobi u daného
Primarniho dealera. Skupiny a pfidélené vahy jsou nasledujici

Depo a Repo obchody (50 %)

FX spoty, FX forwardy a FX swapy (30 %)

Zipujéni facility diuhopist (10 %)

Primé prodeje, Zpétné odkupy a V¥mény Statnich diuhopisi (10 %)

A
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Vzorec pro vypolet subkritéria:

D.HU,; = LELE *Z—F:ﬁﬂ?ﬂ—
h=1 ; h.i

kde N je potet skupin typ instrumenti, wy je vaha h-t¢ skupiny typd instrumentu, PD je pocet
Primarnich dealerii a ¥y, ¢ je duraci a ménou vaZeni zobchodovana jmenovitd, resp. korunovy ekvivalent
celkové jmenovité hodnoty i-tého Primarniho dealera u h-té skupiny typi instrumentu v Hodnoceném
obdobi.

Nejvyssi potet bodi, kier¢ lee ziskat u tohoto subkritéria, je 15 bodi. Mimsterstvo financi si v ramei
tohoto subkritéria vyhrazuje pravo uplatnit negativai penalizaci béhem Hodnoceného obdobi za kazdé
selhani pfi vypofadani, kier¢ bylo zpisobeno necinnosti nebo nedostatkem soutinnosti ze strany
Primarniho dealera, ve vyéi | bodu.

B.5. Cenovi strategie PHmych prodeji, Zpétmych odkupi a Vimén divhapisu (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primamich dealer, Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Priméarnich dealert platit nejvy3si cenu vaZzenou jmenovitow hodnotou, duraci a ménou v ramei PRimych
prodejii a Zpétych odkupi Stamich dluhopisd na sekundarnim trhu. V' piipadé hodnoceni Vymén
Stfednédobych a dlouhodobych stitnich diuhopisi je jedna podkladova operace hodnocena jako Piimy
prodej a druha jako Zpémy odkup. Primarni dealer s nejvy$si cenou vazenou jmenovitou hodnotou,
duraci a ménou obdrzi nejvyssi potet bodi,

Ky L Ep bpay
. 3 P Wi
TPS = Wyl Proy = min(Pe Ml —p—r— + 1 Ry Iy, myax| P, - Py T T YT
i ﬂ,.{ 91-;2;( rany = MIN(Pry,, JJ:M:.,EI:;JP’_”I ( #];WJ lf;[ 1% (Poiis) ~ Pa ")E..:lz:t"yﬁlu

kde @ je viha Primych prodeji, K je podet operaci na sekundamim trhu, wy je viha zaloZeni na méné
Sttednédobého a dlouhodobého statniho diuhopisu v j-té operaci na sckundarnim trhu, 2 ; je durace
Stfednédobého a dlouhodobého stamiho dluhopisu v j-1¢ operaci na sekundamim trhu, L ; je pocel
nabidek podanych i-tym Primamim dealerem v j-t¢ operaci na sekundirmim trhu, PD ; je potet
Primarnich dealer G&astnicich se j-té operace na sekundarnim trhu, P, ; je cena [-t¢ nabidky podané
i-tym Primdmim dealerem v j-t¢ operaci na sekundamim trhu a V4 je Korunovy ekvivalent celkové
Jmenovité hodnoty -té nabidky podané i-tym Primarmim dealerem v j-té operaci na sekunddrnim trhu.
Dolni index T se vztahuje k Pfimym prodejim, 8 ke Zpémym odkupum. Vaha Pfimych prodejil je
stanovena ve vyEi 30 %, vaha Zp&mych odkupi je stanovena ve v¥si 70 %. Pokud neni Zpétny odkup
uzavien ve formé reverzni aukce, aviak Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpémého odkupu
v ramei Vymén dlubopisi, rovnd se druby séitanec ve vzorci nule.

Nejvyadi pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi,
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PFiloha 11: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE
ODKUPY A VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je oprivnéno provadét Primé prodeje, Zpéiné odkupy a Vymeény dlubopisi na
sekundarnim trhu prostiednictvim DETS, pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych
transakei ze strany Ministerstva financl umoZiuje, pripadné prostiednictvim jiné platformy (napf,
Refinitiv FX Trading nebo Bloomberg Terminal) € emailem. Preferované fedeni je providéni téchto
transakel prostfednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z divodu Fizeni refinantniho
rizika, tak z divedu podpory likvidity a elfektivnosti fungovani sekundirniho trhu. Napfiklad
v pripadé, e vinikne u daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho diuhopisu znacény pievis
poptavky nad nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimofadné GCinny néstroj, ktery miike vést
k abnové normélnich trknich podminek a vyrazne podpofe likvidity sekundamiho trhu.
Ministerstvo financi miZe providét PHimé prodeje, Zpémé adkupy nebo Vymeény dluhopisi kaZdy
obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den
vykondviana Aukce. Pokud Ministerstvo financei rozhodne o provedeni téchto transakei v jiny
obchodni den nebo v jiném Case, je povinno o téchto transakeich informovat viechny Primami
dealery nejpozdeji do 16 hodin SEC predchdzejiciho Obchodniho dine.

Ministerstvo financi je opravaéno vykonavat transakee daného Statniho dlubopisu podle &sti 2 této
pfilchy zejména béhem tydne, ve kierém se nevykonivdi Aukce daného Sifednédobého a
dliouhodobého statniho dluhopisu,

Ministerstvo financi je oprdvnéno providét transakee Priméhe prodeje a Vymény dluhopisih na
sekundarmim trhu, pouze pokud dané Statni dluhopisy drii na svém majetkovém aétu. Ministerstvo
financi je rovnéz povinno publikovat aktudlni stav majetkového G¢ na svvch intemetovych
strankach.

Ministerstvo financi je opravnéno do 15 minut od uzavfeni transakee na DETS nebo jiné obchodni
platformé zrusit Primy prodej, Zpétmy odkup nebo Vyménu dlubopist v piipadé. 2e dojde ke
zjievnému omylu, transakce neodpovida deklarovanému zaméru Ministersiva financi nebo ji
povazuje za nepiiméienou & nevhodnou.

Primami dealefi nejsou opravnéni podivat objednivky v souvislosti s PHimymi prodeji, Zpénymi
odkupy a Vyménami dluhopist pfimo Ministerstvu financi, pokud je o to Ministerstvo financi
nepozida,

Ministerstvo financi neni povinno pozadat Primimi dealery o podani objednivek v souvislosti
s Pfimymi prodeji, Zpémymi odkupy €i Vyménami diuhopisi. Rozhodnuti, zda Ministerstvo financi
pozida Primarni dealery o podini objedndvek v souvislosti s PRimymi prodeji, Zpétnymi odkupy &
Vyménami dluhopisa, je vwhradné na Ministerstvu financi.

V ramei konani Primych prodeji, Zpénych odkupd a Vymén diuhopist mohou Primami dealefi
podat maximialné tfi objedndvky na emisi, ktera je zafazena do téchto transakei.

V pripadé, ze nastanou vyjime&né a nepledvidané uddlosti, zejména souvisejici s aplikaci Krizového
zikona, vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo flexibilné zménit podminky Primych prodeji,
Zpémych odkuptt a Vymén dluhopisi.
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Piiloha T11: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJONI FACILITY

[ ]

12,

13.

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapijéni facility prostiednictvim Refinitiv FX
Trading, Bloomberg Terminal, emailem nebo prostiednictvim DETS, pokud technicka
infrastruktura DETS provadéni takovych transakei ze strany Ministerstva financi umoZiuje.

Zaphjenich facilit se vyuZiva predeviim u vydanych Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisi, pfipadné miZe Ministerstvo financi poskytnout i kratkodobé statni dluhopisy, pokud
Jje drzi na vlastnim nebo investi¢nim majetkovém Gétu.

Zaphjeni facility jsou dostupné pro Primimi dealery Ceskych stamich dluhopisi, kiefi spinili
podminky definované v odstavei 3.7,

Za normélnich podminek na trhu &ini mozna jmenovitd hodnota transakee se zaphjcenvm
Stamim dluhopisem maximalné 1 500 mil. K¢ Nicméne tento limit miZe byt navyden, pokud
dojde Kk abnormélnim pohybim cen na daném trhu, pietrvavi znatny rozdil mezi nabidkou a
poptivkou pfislusného Stamiho dluhopisu nebo nastanou vyjimeené a nepredvidané udalosti,
zejména souvisejici s aplikaci Krizového zdkona.

Zapujcni facility jsou dostupné formou Repo obchodi a zapujéek cennych papird. Primdrni
dealer si miZe vypdjcit Statni dluhopis a Ministerstvu financl proti tomu zaptjéi korunovou
likviditu, Stitni dluhopisy, stitni pokladniéni poukdzky nebo poukizky Ceské ndrodni banky,
Ministerstvo financi mi pravo nepoZadovat kolateral u zipijéek cennych papirl v pFipadé
celkového nedostatku Statnich dluhopisi na trhu, Sazba, za kicrou si Ministerstvo financ
vypijéi likviditu a zapijéi Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi prisludnym Primarnim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt nizsi neZ sazba reverzni repo transakce se stejnou
dabou splatnosti a ve stejné jmenovité hodnoté, kterou Ministersivo financi uzavird s timéz &
Jjinym Primamim dealerem v daném okamZiku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zapijei
Stami dluhopisy, je predmétem dohody mezi prislusnym Primarnim dealerem a Ministerstvem
financi.

Stiednédobé a dlouhodobe stétni dluhopisy mohou byt zapijéeny na obdobi a2 90 dni,

Transakce mohou byt provadény v kterykoliv obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC zpravidla s vypotaddnim o jeden nebo dva obchodni dny pozdéji.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v piipadé, Ze¢ tak uzna za vhodné.

V ramei Zapiijtnich facilit se zpravidla nepouZziva haircut,

. Datum vypofadani probéhne podle dohody mezi pfislusnym Elenem Skupiny Primarnich

dealerd a Ministersivem  financi a  vypofddiani  probéhne prostiednictvim  CDCP,
Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitafe cennych papird, kierého je clenem Ministerstvo
financi,

- V piipadé nedodrzeni podminek zaphjéni facility ze strany Primamiho dealera (napf. nedoddni

Statniho dluhopisu) je Ministerstvo financi apravnéno poZadovat nahradu nikladd spojenych
s nedodrienim uzavieného obehodu,

V ptipade, ze Ministerstvo financi nedrzi Strednédoby a dlouhodoby statni  dluhopis
v pozadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliu, nelze Zapijénich facilit pro dany dluhopis
VYUuZit.

Ministerstvo financi si vyhrazuje privo neuzaviit takovou transakei, kterou povaiuje za
nepfimé&fenou i nevhodnou.
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Priloha IV:PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO VEREJINE NABIDKY
SYNDIKOVANE EMISE STATNICH DLUHOPISU

Ministerstvo financi muZe zvazit vefejnou nabidku syndikované emise Ceskych Statmich
dluhopist. Ministerstvo financi stanovilo nize uvedené podminky, za kterveh vstoupi do takové
syndikované vefejné nabidky. Aby se pfededlo pochybnostem, Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo newzaviit transakei na zdkladé viastniho uvdZeni a nenese odpovédnost za Zidné ztrity,
které v disledku toho mohou utrpét kterémukoli dealerovi.

Tyto diuhopisy budou prodany investoriim skupinou vedoueich manaZzerd, ktefi budou pro tento
ucel vybrani Ministerstvem financi na zikladé Hodnoceni vykonnosti priméarnich dealerh, jak
je deflinovano v &dsti 6 Smlouvy a daldich objektivnich kritérii potvrzujicich primarni Kapacita
a povéfeni prodejee na konkrémim trhu, véeng postaveni primarniho prodejee v Zebficku na
relevantnim trhu na zdkladé adajd poskyinutyeh spolecnosti Dealogic Limited, je-li to
pouZitelné.

Pravni dokumentace pro vefejnou nabidku syndikované emise podle Ceského prava bude
zaloZena pouze na Smlouve o Gipisu.

Smlouva o dpisu a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici z ni nebo v souvislosti s ni se
fidi a budou vykladiny v souladu s eskym pravem. Veskeré spory vyplyvajici z této smlouvy
nebo v souvislosti s ni budou feteny ceskymi soudy.

Vedouci manaZefi ponesou vetkerd pliméfené vydaje spojené s nabidkou, vEetné poplatkil za
pravni poradenstvi, jakychkoli poplatkd Burze cennych papiri Praha a vydajii spojenych
s marketingem nabidky. Tim, Ze hlavni manaZefi vystupuji jako hlavni manazefi ve vztahu
k emisi dluhopist a upisuji a splaceji dluhopisy nebo obstaravaji Gpis a platby za dluhopisy, jak
je uvedeno vyde, miZe Ministerstvo finanel vyplatit hlavaim manaZerim poplatek (zahrmujici
prodejni koncesi (pokud existuje) a provizi za spravu a upisovani) stanoveny jako procento
nomindlni hodnoty dluhopisi.

Ministerstvo financi mitze prodat a umistit dluhopisy vydané nasledné béhem emisniho obdobi
nebo dodateéné emisni lhity jakymikoli prostfedky, které Ministerstvo financi povakuje za
vhodné podle vlastniho uvizeni, véetné pfimého prodeje uréenému vedoucimu manaZerovi,
nebo skuping vedoucich manaZert v souladu s¢ Smlouvou o Gpisu nebo prostiednictvim Aukee
téchio dluhopist v souladu s Pravidly aukce,

Kazdy vedouci manalter se samostainé zavaze odikodnmit Ministerstvo linanci za jakoukol
odpovédnost, Skodu, niklady, ztratu nebo vydaje (véetné, bez omezenl, pravnich poplaik,
niakladii a vydaji). kterd nastane v disledku nebo v souvislosti s jakymkoliv umysinym nebo
hrubym nedbalym jednénim vedouciho manaZera.
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Priloha V: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTENI
STATNICH DLUHOPISU

Ministerstvo financi mize dle potieby vydavat a proddvat Stémi dluhopisy investorim formou
Privatniho umisténi. Tyto dluhopisy jsou prodaviny individualnim investorim nebo velmi
malému okruhu investorii obvykle na zdkladé zpétného dotazu od investord, nikoli akiivniho
nabizeni dealerem. Ministerstvo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou byt
transakee formou Privatniho umisténi vzavirny. Pro vylougeni vedkerych pochybnosti si
Ministerstvo financi vyhrazuje privo na zikladé svého uviZeni takovou transakei neuzavkit a
nezodpovida za jakékoliv ztrity, které v dusledku toho mohou danému dealerovi vaniknout.

Ministerstvo financi bude vzaviral ransakee formou Privitniho umisténi pouze s Primarnimi
dealery sdobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje privo uzavirat transakce
formou Privitniho umisténi na jinych trzich nez na korunovém, eurovém a dolarovém i
s dealerem mimo Skupinu primamich dealeri. V piipadé emise na korunovém trhu bude
Ministersivo financi zvaZoval pouze splatnost 15 let a vice.

Pokud ma o Privatni umisténi zdjem vice dealert a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakei uskutetnit, bude jako protistrana vybran ten dealer, kiery je schopny nabidnowt
nejlepsi podminky. V piipadé, 2e jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je vybrina
ta protistrana, kterd prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (1. diive nez ostatni).
Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnék ten, ktery uvede totoZznost investora,

Ministerstvo financi kazdy rok v rimci Strategie financovani a Fizeni stitniho dluhu Ceské
republiky miZe stanovit maximalni jmenovitou hodnote nebo  podil na  zahraniénim
financovini. které lze ziskal prostfednictvim Privainiho umisiéni. Tento cil miZe byt revidovan
na Etvrtletni bazi. Transakce Privatni umisténi mohou byt uzaviriny minimalng v ekvivalentu
jmenovité hodnoty alespot | 000 mil. K& bez stanoveného maximalni jmenovité hodnoty pro
mény CZK, EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro ostatni mény a se
splatnosti delsi nez | rok.

Ministerstvo financi miiZe uzavirat transakce formou Privatniho umisténi v jakékoliv méné. Bez
ohledu na ménu, ve kieré emise probéhne, bude brat Ministerstvo financi v (vahu pouze
transakei, ktera bude spojena se swapem s prislusnym dealerem, vysledkem éehoz budou
finanéni toky Ministerstva [inanci nejméné na prvnich 10 let po emisi daného Privitné
umisténého dluhopisu transformovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupoval do takovéto transakee dle svého uvizeni. Ministerstvo bude zvazoval pouze swapy,
které nebudou vyzadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinow formu zajidténi kolaterdlem,
nevyplyva-li jinak z predpisi Ministerstva financi.

Ministerstvo financi zvdzi transakci Privatniho umisténi s jakymkoliv zplisobem stanoveni
kuponu, Bez ohledu na strukturu kuponu bude Ministersivo financi brat v avabu pouze
transakci, kterd bude spojena se swapem s relevaninim dealerem, vysledkem &ehoz budou
finanéni toky Ministerstva financi vazany na fixni nebo variabilni drokovou sazbu.

Ministerstvo financi bude brat v avahu celkovou cenu jako klitové Kritérium pro uzavieni
transakee formou Privimiho umisténi, Atkoli mize Ministerstvo financi uzaviit transakci
vrizné struktufe, celkova cena bude hodnocena za cely balicek, tedy dlubopis vietné
souvisejiciho swapu, ktery plné prevede financni toky Ministerstva financi do pevnych &i
variabilnich drokovych sazeb v CZK ¢i EUR.

Celkovi cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi, vEetn
viech poplatki a vydaju souvisejicich s ransakei, vyjadieno v hazickych bodech nad stfedovou
kotaci swapové sazby s piislusnou splatnosti, pfevedené do CZK & EUR. Ministerstvo financi
zvaZi jakoukoli transakci, ktera bude po zapodieni swapovyeh transakei pfedstavovat
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financovéni uvnitf vynosové kiivky korunovych Stiednédobyeh a dlouhodobych statnich
dluhopish & eurobondi na sekundérnim trhu na strané nabidky (interpolované ¢i extrapolované,
dle potieby).

Transakee Privamiho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo, dle patfeby, pod jinou standardni dokumentaci, kterd se pouZiva na prisluinych trzich pro
Privétni umisténi.

. Souvisejici ndklady na uzavieni transakce Privatniho umisténi nese prislusny dealer, véetné

nékladi Ministerstva financi na pravni a ostatni poradenstvi nezbytné pro realizaci transakee
Privatniho umisténi.

Cilem Ministerstva financi pfi uzavirini transakei formou Privatniho umisténi je umistit
dluhopisy piimo investorim za d¢elem drZby do splatnosti, Ministersivo financi si vyhrazuje
privo pofadovat po vypofadani transakce po pfisluiném dealerovi uvefejnéni totoZnosti
investora vietné jména, zemé a kontaktnich adaji, pokud to neni dealerovi zakdzano zikonem
&i jinou regulaci poptipadé smluvnim ujedndnim s investory.
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Piiloha VI: VYHODNOCOVANI KOTACNICH POVINNOSTI

Kaidy Primami dealer je povinen kotovat na DETS Stfednédobé a dlouhodobé statni diuhopisy, které
byly vybrany Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primémich dealerii. Primami dealer
splituje Kotaéni povinnost u jednotlivyeh vybranych Stfednédobych a dioubodobych stitnich dluhopisi
(SQOB), pokud je kotované rozpéti rovno nebo nizsi nez Konkurenéni trzni rozpéti behem péti hodin
kataci s nejniziim rozpétim béhem Obehodniho dne, a ziroven splfiuje podminku Minimalni kotované
jmenovité hodnoty. Potom je plnéni Kotagnich povinnosti rovne 1 (100 %), Pokud ketovani behem
Obehodniho dne spini kritéria, ale Primami dealer nekotuje po celych pét hodin, potom je plnénl
Kotatnich povinnosti sniZeno pomérné, Urditd odchylka od plnéni Kotadnich povinnosti s¢ na mésiéni
bizi povoluje, jak je dile uvedeno u vypoctu mésiénihio pinéni Kotaénich povinnosti.

V plipadé technickych potizi zabrafiujici Primérmimu dealerovi kotovat ceny Statnich dluhopish, je

Primami dealer povinen informovat Ministerstvo financi o 160 skuteénosti emailem na adresu
SHHETE T Jestlize budou tyto technické obtiZe shlediny Ministerstvem financi jako ospravedinitelné
a phileZitosiné, mike vyfadit dotéené ddaje Primariho dealera za tyto dny 2 vypoltd plnéni Kotatnich
povinnosti, tzn, technické obtize neovlivni vypotet mésiéniho plnéni Kotadnich povinnosti,

Splatnostni kofe (doba do splatnosti)

Do hednoceni plnéni Kotadni povinnosti se zapotitdva pouze kotovand jmenovita hodnota vy33i neZ je
Minimdlni kotovand jmenovita hodnota. Stanovend Minimdlni kotovana jmenovitd hodnota se snizuje
v zavislosti na splatmosti Stfednédobych a dlouhodebych stamich dluhopist, coi vychizi z predpokladu,
’e dlouhodobé financovani je spojeno s vy&&i mirou rizika ne? kritkodobé, Vybor DETS stanovi pevnou
Minimélni kotovanou jmenovitou hodnotu u kaZdé skupiny Stfednédobych a dlouhodobych stitnich
dluhapisi dle splamosti podle nisledujici tabulky:

Al 125-350 50 mil. Ké
B 3,5-6,5 let 50 mil. K&
C|  65-13,5l 40 mil. K&
D vice nek 13,5 let 30 mil. K¢

V plipadé zafazeni Statniho dlubopisu s vyrazné deldi dobou do splatnosti je moZzné na zékladé dohody
mezi Ministerstvem financi a Skupinou primérnich dealert dohodnout vyjimku ohledné Minimalni
kotované jmenovité hodnoty,

Vipodet prumérného triniho rozpéti (Marker Average Spread)

Primémeé trini rozpéti o-tého SQOB se poditd jako skalami souéin pram&mého Easove vaZeného rozpéti
b&hem nejleptich péti hodin kotovaného i-tym Primamim dealerem v pritb&hu d-tého Obchodniho dne:

PO oo J
MAS, 4 = i=1 En-]_ sord..E(t nodd — fn.aﬂ.[)
g d = PO o Oodil ot

Eiet St nat— bnsutt)

kde PD je¢ podet Primdmich dealerd (vvjma téch, kiefi byli vyloudeni z obchodovani v daném
Obchodnim dnu), @, 44 je potet kotaci i-tého Primamiho dealera u o-tého SQOB béhem péti hodin
kotaci s nejnizSim rozpétim béhem d-t¢ho Qbchodniho dne, S, 4 je rozpéti mezi ndkupni a prodejni
cenou daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-tym Primamim dealerem
u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s negniZiim rozpétim béhem d-1ého Obchodniho dne v alespoi
Minimélni kotované jmenovité hodnoté (v tickach), £, , 4 ( je zatitek n-té korace daného Stiednédobého
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a dlouhodobého stitniho dluhopisu i-tym Primdmim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého
Obchodniho dne, £, , 4 je konee n-1é kotace daného Stfednédobeho a dlouhodobého stétniho diuhopisu
i~tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne.

Vypolet Konkurenéniho triniho rozpéti (Market Competitive Spread)

Konkurencni trzni rozpdti o-tého SQOB v pribthu dtého Obchodniho dne se pocitd jako nasobek
pramémeého trkniho rozpéti, Stanoveni koelicientu k je na zvaZeni tak, aby nebyl pfilid benevolentni ani
restriktivni. Koeficient k se stanovuje pritbé2né a ve spoluprici s Primarnimi dealery:

MCSg.d ¥ kMAS.,,d

Vypoéet plnéni Kotaénich povinnosti (Compliance Ratio)

Pro o-ty SQOB se pinéni Kotadnich povinnosti pohybuje v intervalu mezi 0 a | (nebo 0 % a 100 %)
v zavislosti na podtu kotovanyeh hodin béhem d-i¢ho Obehodniho dne, kdy /-ty Primarni dealer kotuje
ceny o-tého SQOB v ramci Konkurenéniho trzniho rozpéti u o-tého SQOB a v Minimalni kotovane
Jmenovité hodnoté:

S
t' -t
CRyqy = Z IF| Sou( < MCS, 4 ".n.c_l.l_s nodd 0
n=l1 ﬁ

kde 5Q, 4 ¢ Je podet kotaci i-tého Primirniho dealera u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s nejniZSim
rozpétim b&hem d-tého Obchodniho dne, S, 4, je rozpéti mezi nikupni a prodejni cenou kotované i-tym
Primarmim dealerem u e-tého SQOB béhem p&ti hodin kotaci s nejniz8im rozpétim béhem d-tého
Obchodniho dne v alespoit Minimdlni kotované jmenovité hodnoté (v tickdch), ty, o4 je zaditek n-té
kotace daného Sttednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu istym Primédmim dealerem u o-tého
SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodindch, t',, 4 je konee n-té kotace
daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB
behem d-tého Obehodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach,

Vypoéet denniho plnéni Kotanich povinnosti (Daily Compliance Ratio)

Denni plnéni Kotaénich povinnosti se stanovi na zakladé plnéni Kotaénich povinnosti viech SQOB za
I-tého Primdmiho dealera a pro d-ty Obchodni den:

RS Ry
DCRg; = ~ SQ0B

Vypodet mésicniho plaéni Kotacnich povinnosti (Monthly Compliance Ratio)

Mésiéni plnéni Kotatnich povinnosti za m-ty mésic se potitd jako primér denniho plnéni Kotadnich
povinnosti za i-tého Primamiho dealera:

Bm DCR
MRy =E__.mﬂ —

kde Dy, je pocet Obchodnich dmi m-tého mésice. Primdrni dealer spliuje Kotaéni povinnost pokud
MCR,; = 0,90.
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Piiloha VII: KONTAKTNI OSOBY

Primarni dealer Seskych Statnich dluhopisii divd timto na védomi seznam kontakinich osob, jejich
emailove a telefonické kontakiy pro riizné Géely spojené s vykonem prav a povinnosti stanovenych touto
Dohodou, V pfipadé zmény je Primarni dealer povinen informoval Ministerstvo financi dle odstavee
12.8 této Dohody.

Komeréni banka, a.5.
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