~ DOHODA O VYKONU PRAV A POVINNOSTI .\
PRIMARNIHO DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla waaviens _ 4. feines, Lodk
a povinnosti Primarniho deatera (ddlc jen Dohoda™)

_za 0&elem radného vykonu prav

MEZL

(1) CESKOU REPUBLIKOU — Ministerstvem tinanci,
se Nldi(’nl Letenska 525/15. 118 10 Peaha |,
00006947, DIC: CZ00006947,

i
jejim? jménem jedna

I""\l

(dale jen . Ministerstvo financi™)
a

(2) ING Bank Slaski. $.A.,
se sidlem Katowice, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, zapsana v Register of Enlrepreneurs in the
District Court in Katowice- Wschod in Katowice, the Eight Commereial Department for the National
Court Register, undec KRS no. 0000003459 (Identification number), with the share capital of PLN
130.100.000.00 and the paid-ap capital of PLN 130,100,000.00, Tax ldentification Nomber 634-
013-54-75,
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(3) ING Bank N.V,,
akeiova spolenost zaloZena podle pravniho fadu Nizozemska se sidlem. se sidlem Bijimerdreef
106. 1102 CT Amsterdam, Nizozemti a registrovand v Obchodnim rejstiiku Qbchodni a Pramyslové
komory v Amsterdamu pod éislem spisu 33031431, zastoupena v Ceské republice prostiednictvim
ING Bank N.V., pobotka Praha, se sidlem Ceskomoravskd 2420713, Libeti, 190 00 Prague 9, Czech
Republic, 1CO: 492 79 866, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou A 7930,
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Ceska republika — Ministerstvo financi

VZHRLEDEM K TOMU, ZE

(&)
1) na zakladé platné pravni upravy Ceské republiky vyvdavi Ceska republika prostfednictvim
Ministerstva financi Statni dluhopisy Ceské republiky.

2) je voglepdim zajmu Ceské republiky, aby Statni diuhopisy byly na primamim tehu
diverzifikované a vhodng umistény mezi koncove investory a obehodovany na vysoce likvidnim
a transparentnin sekundarnim trhu a aby by status starmiho dlubu Ceské republiky wdrZovan na
nejvyd$ drovai jak na primdenim, tak sekundarnim trhu.

3) je *adouci, ahy za aZelem podpory emisni Sinnosti, nakupu, obchodovini a propagace Statnich
dluhopist a fizeni likvidity statni pokladny a Flzeni statmiho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spoleénosti jako Primarni dealery ceskveh Statnich dluhopisd

(B)

1y vyde uvedené spolecnost byly jmenovany Primarnim dealerem Ceskich Statnich dlshopisit
zauelem podpory umistovani Stanich dluhepisi na trhu, zajistovani jejich likvidity na
sekundarnim trhu a podpory stétniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi investory,

GZAVRELY MINISTERSTVO FINANCI A PRIMARNI DEALER TUTO DOHODU

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POIMU

Predmétem této Dohody je upravit vzajempa prava a povianosti Ministerstva financt a Primarniho
dealera ve véci vydavani, prodeje, obchodovani a podpory Statnich diubopisii a procesu Fzeni Likvidity
statn{ pokladny a Fizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravajici ¢innosti Primamiho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
ejimena;

1) prava a povinnosti Primarnich dealerdl,

2) prava a povinnosti Ministerstva financi,
3y kritéria vyb&ru Priméaroich dealeri,

1) hodnoceni vvkonu Primarnich dealeri,

5) uspofadani Vyboru primarnich desler.

Pro udely téro smiouvy se dale roznmi:
WAPEL* Aggregate Performance Evaluation Index definovany v pfiloze | této Dohody:
~Aukei” vefeing nabidka Statnich dluhopisi provedena podle Pravidel aukei:

LCDCP Centralni depozitadb cennyeh papird, as., se sidlem Praha 1. Rybna 14, 110 00, Ceska
republika, IC: 25081489, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstakym soudem v Praze, v oddilu
B, vlozka 4308

.Designated Electronic Trading System® nebo DETS* elekwonickda obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy uréena/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stfednédobymi
a dloghodobymi statnimi dluhopisy, kterd/¢ bude/on vybrana/y primarnimi dealery ze seznamu téchto
clektronickych obchodnich platforem. Seznam elekivonickych obehadnich platforem obsabuje ponze
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k& republika -- Ministerstvo financi ING Bank Slaski a ING Bank NV,

platformy spliujici kritéria vibdru stanovena spotecnd Ministerstvern financi a Skupinou primarnich
dealerti, klerd jsou definovana v &asti 4 této Dobody;

SEMTN* The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program pivodné plathy od 23. kvétna 2008
ve znéni pozd@isich aprav a zmén nebo nove ziizeuy;

~Hodnocenint vykonu* hodnoceni Primarnich dealert na zakladé APE] pocitané na zékladé &yt po
sobe jdoucich Hodnocenych obdobi;

wHodnecenym obdobim* kazdé kalendaimi Stvideli;

wInvestitnim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a jnvestovane odborem Rizeni stétniho dluhu
a finanéniho majetku Ministerstva financi:

JKonkurendni Casti aukee” Sast Aukee, ve Které kazdy ¢len Skapiny primarnich dealerts, Skupiny
dealerg a Ministerstvo financi mohou podavat objednavky za konkurencni cenu v souladu s Pravicdiy
auker;

~Konkurenénim trinim roepétim™ maximdlai povinng kolované rozpéti nakupni a prodeini ceny
podle Piilohy VI teto Dohody;

wRotacnimi povinnostmi* zavazky Primdmich dealerit kotovat SQOB na DETS, jak je definovino
dale v této Dohodd,

wlrizovym zidkonem* zakon ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a ¢ ziméné nékterych zakon( (keizovy
zakon);

wMinimalni kotovanou jmenoviton hodnotou® minimdlni jmenovitda hodnota Stfednédobych s
dlouhodobych statnich dluhopisti povinné kotovana kazdym Clepem Skupiny primarnich dealeri
v souladu s Kotaénimi povinnostmi;

wNekopkurenéni fasti aukee” Cast Aukce, ve které maZe kaZdy élen Skupiny primdrnich dealerd,
Manisterstvo financi a v piipadé Statnich diuhopist denominovanych v EUR také ¢len Skapiny dealer(
podavat objednavky za proméroou cenu Konkurencni Casti avkee v souladu s Dohodou a Pravidly auket;

»wObchodnim dnem® den, ve kterém wohou byt uzavirdny obchody prostiednictvim DETS. jak je
definovano piislusnyin DETS;

-»Obchodovanim na sekundarnim trhu” obehody Elent Skupiny priméraich dealerti a/nebo Skupiny
dealeri se Statnimi dlubepisy mez sebou navziajem nebo se zakazniky s vyjimkou vzajemnych obchodid
¢lend Skupiny primarnich dealert prostiednictvim DETS;

WPravidly aukei” Pravidia pro primdrni prodej statnich divhopisi organizovany Ceskou nérodni
bankou u¢innd od 28. fervna 2022, ménéna a upravovana Ministerstvem financt po dobodé se Skupinou
primarnich dealerit a Ceskou narodni bankou, publikovéna na intermetovych strankdch Ceské nérodni
banky & Ministerstva financi;

wPrivitmimi umistépimi* transakee v podobe piiné nevetejné nabidky Statnich dluhopisit omezenému
okrubu piedem vybranych investori a instituci;

LPHmymi prodeji” transakce, pri nich Ministerstvo financi prodava na sekonddémim trhu dany Statni
dluhopis oproti finanémim prosifedkiim formou aukee ¢l za predem stanovenou fixni cenu;
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Ceska republika - Ministerstvo financi

»Repo obchody* kolateralizovand zipijcky zahrmyict smiuvii ujednani mezi Ministerstvem financi a
protistranon, kdy jedna smluvni strana soublasi s prodejem cenn¢ho papiru za stanovenou cend se
zavazkem jeho pozdgisiho odkupy za jinou, pfedem stapovenou cenu;

WwSkupinou dealeridt™ nebo “Dealery” spolecnosti, ktere uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vokonu prav a povinnosti Dealera Ceskych statnich dlubopish, véetné mstitucd, které Ministerstvo
financi uznalo za Dealery vehradng se Statnimi dluhopisy denominovanymi v EUR:

«Skupinou primaraich dealert™ nebo “Primarnimi dealery™ spolecnosti, ktere uzaviely s Ceskou
republikou Dohoduy o vykonu prav a povionosti primamihe deatera deskveh stamich dluhopisi;

SSQOB* Stiednédobé a dlouhadobe statni diubopisy podichajici Kotaénim povinnostem na DETS:

WStiednédobymi a dlovhodobymi statafmi dlubopisy” st dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem finanei na domacin a zahraniénim trhu s ptivodn{ dobou splatnosti deldi nez 1 rok:

LStamimi dluhopisy”™ viechny Stiednédobé a dlouhodobé stétni divhopisy a kratkodobé stdtni

. X, . . o . - . ey s . .
dluhopisy Ceské republiky s plivodnt dobou splatnosti kratsi nez | rok. 6. statni pokladni¢nd poukazky.
vvdané Ministerstvem financt;

WVyborem DETS* vybor slozeny 2 ifastnikda DETS definovany piishisnym dokumentem vydanvm
v souvislosti s¢ zahdjenim DETS;

L V¥borem primarnich dealeri™ vybor, kiery je sloZen ze Skupiny primarnich dealeril, Ceské narodni
banky a Ministersiva financi dle Cdsti 9 této Dohody:

SViménami dlubopisi* transakee, pi nichz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden &t vice
riznych Statnich diuhopisi (zpravidla odkupovany za fixni cenu) 7za jeden & vice roznych Statnich
dinhopistt (prodavany diuhopis) formou switch aukee & za predem stanovenou fixni cenu.,

~Zapijéni facilitou® transakee, pii niz Ministerstva financi poskyiuje Statni diuhopisy 2 vlastniho nebo
investicniho portfolia formou zApijeky cennych papicd a vypijéitel poskytuje Ministerstvu financt
zajisténi ve forme penéinich prostiedki nebo ceonych papird:

SLpétnymi odkupy™ transakee, pi nich? Ministerstve financi odkupuje ¢ sckundarntho trhu dany
Statni diuhopis oproti finan¢nim prostiedkim formou aukee &i za predem stanovenou fixni cenu.

2. POVINNOSTI PRIMARNICH DEALERT

2.1 Primarai dealer je povinen dastnit se Aukei Stiednddobych a dloubodobyceh statnich dlphopisi
organizovanych jmévam Ministersiva financi Ceskou narodni bankou a podavat objednavky
investort s vyjimkon pifpadd. kdy Primamimu dealerovi znemoZituje néastnit se Aukel vy3ii
moe,

£
t3

Primarni dealer jo povinen nakupovat (agregovang) neimeéng 3 % celkove upravené jmenovité
hodnoty Stiednddobyeh a dloubodobyeh statnich dlubopistt prodangch v Auketch  vieing
Nekonkurenénich &asti aukci ve Styiech po sobé jdoucich Hodnocenyeh obdobich za
piedpokladu, ze Primarni dealer konal jako ¢len Skupiny primdrnich dealeri behem viech dtyf
po sobi jdoucich HModnocenych obdobich, jinak bude pouZite abdobné pravidlo. Celkova
upravend jmenovitd hodnota bere v avahu rozdilné vahy pro mény. ve kierveh jsou Statoi
divhopisy depominovany.

3

Pokud Primaeni dealer nekona jako élen Skupiny primirnich dealerd béhem viech ¢y po sobé

jdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové upravené jmenovité
hodnoty  Stiednédobych a dloshodobych statnfch diuhopisit prodanych v Aukeich veetng
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vo financi ___ING Bank Slaskia ING Bank N.V.

Nekonkwrenénich dasti aukel v obdobi zadinajicim dnewm, kdy byl vvbran jako tlen Skupiny
primarnich dealer, a kondicim 30. Fijnem. Po konei tehoto ohdobi zalinagi slatit podminky podie
odstavee 2.2

Primaeni dealer je povinen byi Gdasinikem a konat jako tviree th nejméné na jednom
z vybranych DETS. konat v souladu s pfistusnymi pravidly trhu a odpovidajicimi regulacemi
fnancniho (ehu, plnit Kotadni povinnosti a pitspivat likvidité Obchodovani na sckundarnim trby
se Stiednédobymi a dlouhodobymi statnimi dlubopisy.

V piipadé nedodrzeni povirmosti Primdmmiho dealera uvedenyel v odstavei 2.2, 2.4 a pfipadné
tak¢ 2.3 upozorni Ministerstvo financt na tuto skuteCnost Primarnihio dealera. Toto upozocnéni s¢
nebude diavat na védomi Skuping primirnich dealerd. Pokud Primdeni dealer dosahne pfisludného
splnéni povinnosti v prabéhu nasledujiciho Hodnoceného obdaobi, upozornéni se bez daldiho rusi.
Pokud nedosdhne, je mu poslano druhé upozornéni. V' pripade, Ze nespll Primaent dealer
pFedpokladané povinnost v nasledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi opravaéno
vypovedét tute Dobodu s okamzitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této skutednosti
Primariho dealera bez zbvte&ného odkladu informovat,

Primaeni dealer je povinen byt aktivnim protéjskem Ministerstvu financi pi jeho emisni dinnosti.

Primarni dealer je povinen aktivoé pomabat Ministerstvu financi pii Zpéruyeh odkupech nebo
Vyméné diuhopist na zékladé 2adosti Mimsterstva financi zaslané Primamimu  dealerovi
zejména poskymutitn cenové indikace a informaci drzitefiun Statnich dlubopisi o nabidnutych
podminkach Zpétnyeh odkapi: nebo Vymény diubopisi.

Primirni dealer je povinen projevovat spravné zasady chovani v ziictovani a vypofadani obchoda
se Statnimi dluhopisy a dallich operaci uzavienych s Ministerstvem  {inanci za adelem
minimalizace nezdafenych tramsakei.

Primarni dealer je povinen podavat zpravy Mimsiersivu financi, jak upravuje ¢ast 7 této Dohody.

Primarni dealer je povinen dodr?ovat a jednat dle viech pristuinych zikonil, nafizeni a predpisa
tykajicich se viech amezeni pro prodej Statnich diuhopisi v jakekoliv zemi, kde budou umisicny
nebo prodany Primarcnim dealerem.

Primarni  dealer nesmi negativnd komentovat ¢imnost  Ministerstva financi na  zéKladé
nepodiozenyeh informaci & spekulaci. Déale je poviven akiivné propagovat trh Stamich diuhopist
pritaétenymi analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncove investory pro Statmi dHubopsy.

Primarni dealer je povinen zajistit a udrzovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskych adrajd,
finanéni situace a vautini organizace, obehodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
priméarniho a sckundarniho tehy Statnich diuhopisi.

Primarni dealer je povinen udrzovat nejvysii standardy v praxi finanéniho podnikani odpovidagict
citim Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivaiho a likvidniho trhu se Statnimi
diuhopisy.

Primarni dealeii povéteni Ministerstvem financi musi brat na zietel. Ze konaji a Gastni se trlw na
jejict viaswi riziko g Ze Ministerstvo financi neni zadnym zpusobem odpovédoé za jakékoliv
rozhodnuti Géastniki trhu a zejména za jakékoliv ztrdty, at vz primé &1 neptime, vznikle ve vtahu
k jakymkoliv transakeim s takovvmi téastniky.

Veskeré nevefené informace, kieré ziska Primaeni dealer od Ministerstva tinanci a predeviim
informace souvisejfci s transakcemi a aktualni pozici musi byt povaZovany za davémgé, Pomarni
dealer nezpiistupni tyto divérmé informace tieti strane, pokud to neni vyzadovano plainymi
pravaim piedpisy, soudnim piikazem nebo timto dokumentem. Primarni dealer moZe sdilet
divérné informace v ramei subjektd patiicich do jeho kapitalove skupiny. Primarni dealer maze
sdilet ddveérné informace v ramei subjekii pariicich do jeho kapitdlové skupiny.

Primarni dealer je povinen sc aktivad GEastnit Repo obchodil. véetné cross-currency Repo
abehodi & byt aktivaim (icastnikem na repo trhu jako protistrana Mimsterstva linanci.
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ING Bank Slaski a ING Bank N.V.

Ceska republika -~ Ministerstvo financf

3. PRAVA PRIMARNICH DEALERG

3.1 Primarni dealer ma vviuéné pravo ugivat ttul Primdrni dealer Ceskvch stamich dhuhopisi.

3.2 Primarni dealer je opravnén k vyluénému poddvani objednavek v Aukcich vietne néasti
v Nekonkurencni Easti aukee.

tad

Primarni dealer ma vyhucné pravo aéastnil se Nekonkurendnich Sasti ankel Sratnich dinhopisi
denominovanyeh v K& v souladu s pravidly definovanymi v Pravidlech aukei.

[P

3.4 Primami dealer ma vvlucné' pravo se piimo Glastnit vefginych nabidek syndikovanych emisi
Stiednédobych a dloubodobych statnich divhopist vydanych podle ¢eského prava a priavo
GEastnit se vefeingch nabidek syndikovanych emisi Stfednédobych a dloubadobych statnich
dlubopist: vydanych podle jiného prava, pokud je vybrén Ministerstvem financi na zaklade
Hodnoceni vvkonu Primarsich dealert, jak je definovino v Casti 6 télo Dohody. a na zakladé
daltich objektivaich kritéri{ potvrzujicich schopnosti Primdrniho dealera a jeho povést na
konkrétnim trhu zahroujici pozici Primamiho dealera v tabulee prisluiného trhu podle dat
poskytnutych sluzbou spolednostt Dealogic Limited, pokud to lze uplatmit. Zikladni podminky
takove vefejné nabidky jsou obsazeny v Piloze IV Podminky Ministerstva financt pro vereine
nabidky syndikovand emise Statmich dluhopisi™ této Dohody,

e
LA

Primarni dealer ma pravo piedloZit nabidky pro transakei Privatniho umistéoi v souladu
s Podminkami Ministerstva financi pro Privdtni wumisteni Staick dluhopisd”™, jak stanovi
Priloha V idio Dohody.

3.6 Primarni dealer nebo zajemce o zafazeni mezi Cleny Skupiny primarmich dealerd ma pravo
Gcastnit se Zpdmych odkupit. P¥imych prodeji nebo Vymén dhuhopist na sekundarnim trhu, jak
stanovi . Podminky Ministerstva financi pro primé prodefe, epétné odkupy o vymény dhthopisn na
sekunddrnim trhw definované v Priloze 11 této Dohody.

3.7 Primami dealer, se kterym Ministerstvo financi mfe uzaviit Clobal Master Repurchase
Agreement’, Global Master Securities Lending Agreement’  nebo Rameovou smlouva @
obchodovani na finanénim trhe!, ma pravo GEastnit se Zapajénich facilit, Repo obchedy &
Zpémgch odkupt, Prmych prodejii nebo Vymény dluhopistt a byt protgjdkem Ministerstva
financi pii transakeich se statnimi financnimi aktivy.

3.8 Primami dealer, s¢ ktervm Ministersivo financi miZe uzaviit 1ISDA Master Agreement” nebo
Ramcovou smlouvu o obchodovani na finanénim trhu, ma prave byt osloven Ministerstvem
finanei o indikaci ceny v pripade, Z¢ bude Ministerstvo (inanci uskutehovat transakce
s finanénimi derivaty. Vicchiny derivatové transakee budou dokumentovdey v sowladu sz
smiouvami ISDA Master Agreement nebo Rimenvou smiouvou o obchodovani na finandnim thu
uzavienymi s Ministerstvem financi.

3.9 Primarni dealer ma pravo vyuZivat diuhopisovych Zapijénich facitit vytvotenyeh Ministerstvem
tinanci. jak stanovuii . Podminky Ministerstva financi pro Zapigéni facilin” definované v Priloze
H} této Dohody za G&elem zlepdeni etektivnosti trhu.

310 Primarni dealer je spolu s Dealery upfednostiiovana strana pro uzavieni jinvch fimandnich
transakei urdenych Ministerstvem financi.

LV pripads, 2¢ nastanou viiimedné a nepfedvidané odalosti, zejména souvisejiui s aplikaci Krizového zikona,
vyhrazaje si Ministersivo financt pravo povafit i jiné finandni instituce mimo Skupinu primarnich dealeni.

? Ple standardu Interantional Capital Market Association a Securities Industry and Financinl Markets Association
standard.

“ Dle standardu International Securities Lending Assoctation.

* e standardu Ceské bankoval asociace,

* Dle standardu Interpational Swaps and Derivatives Association, Inc,
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Ceska republika -

3.3

4.2

RS

- Ministerstvo tinanct ING Bank Slaski a ING Bank N.V.

Primami dealer ma pravo obdezet provize za nabizené sluzby zprostiedkovani obchodi na zaklade
predchoziho ujednani mezi Ministerstvem tinanci a Skupinou primarnich dealer v zavisiosti na
typu transukee,

Primérni dealer ma vyluéné pravo wdastnit se zaseddni Vybore primarnich dealer, juk je
upraveno v Casti 9 16 Dohody.

Primarni dealer mé vyluéné pravo mit svého zastupce ve Vybora DETS, pokud je 0¢astnikem
dancho DETS.

Primarni dealer ma pravo radit se a jednat s odborem Rizeni statniho dlohu a finanéniho majetku
Ministerstyva financi ve vécech odhadu vipijeni potteby a planovani emisi, uvadéni na trh novych
tvpt finanénich nastrojti, vybéru emisi & wetod Zpétnych odkupd, Vymeny dluhopisi.
provoznich pravidel, vibéru trhi pro transakee na primarmim trhu a v¥voje na trhu statniho diubu
a emisnich aktivit.

Primarni dealer ma vytuéné pravo vybrat na zakladé usneseni prijatého Primarnimi dealery pa
zaseddni Vyboru primarmich dealeriy elekironickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS ze seznamu elekironickych obchodnich platforem plnicich vybrand kritéria stanovend
spoledn¢ Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerd, jak je upraveno v casti 4 této
Dobody, Primarai dealer 1 a Priraérn{ deater 2 na Vyboru primarnich dealeri maji spoleéné jeden
hlas.

Pozice dosaZeni v poslednim Hoduoceni vykono milze byt brana v Gvahu pit posuzovani v rdmet
vyluéuych prav nebo prefecenci u Primdrnich dealera.

4. VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

Vyber DETS pro obchodovani se Stamimi diuhopisy, kde bude Primdrn{ dealer pinit Kotaini
povinnosti, je zalozen na rozhodnuti Primarnich dealert na zasedéani Vyboru primarnich dealerd
ve véci vyheru jedné éi vice elektronickych obehodaich platforem ze seanamy elektronickych
platforem die vybérovych kritérii stanovenych spoledné Ministerstvem financi a Primaraini
dealery.

Aby se elektronicka obchodni platfonna mohla stat DETS, musi:
ay byt regulovanym them,

h) nabizet rovnocenny a spravedlivy pistup pro viechny Primarni dealery bez Clenskych
poplatk@ pro piijemee trhu a jeji poplatky za transakce pro tviree trhu nesmi byt prohibitivai,

¢)  sdélitsviy cenik poplatkd Ministerstvu tinanci,

d) souhlasit a jednat ve shodé s pravidly stanovenymi Vyborem primarnich dealerd, aby bylo
zarudeno, ze platforma po technické strance umozni Primarpim dealerim plrit Kotadni
povinnosti,

e) zvefejnovat akmdlni nabidky cen K nakupu a k prodeji (bid/offer) a zajistovat doslatecny
objem likvidity pii cendch, které jsou nepietrzit oznamoviny sysiémem behem obehodnich
hodin za rozamnyeh obchodnich podminek pro viechny ucastniky irha a bezplamé pro
Munisterstvo financi,

f)  poskytovat Ministerstvu financi statistiky dennihio kotovani a uzavienyeh obchoda a jina
data pozadovana Ministerstvem financi za ocelem sledovani ithu stejné jako pro dohled nad
plngnim Kotadnich povinnosti Primérnich dealeri, jak je upraveno v casti 5 této Dohody. a
pro nasledné hodnoceni Primarnich dealerii, jak je upraveno v &asti 6 wero Dohody,

g)  umozitovat vyporadavani obchodd prostfednictvim CDCP, a

h) byt vybran prostou vétéinou Primarpich dealerd.
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Vybrany DETS si udrzi své postaveni po dobu dvout let a jeho postaveni bude ka¥dé dva roky
znovy piezkoumano podle vyie popsancho postupu.

Zastupei DETS musi poslat Zadost Ministerstvu financi, ktera bude obsahovat prohfaseni. Ze
napliuje vyde uvedend kritéria, a Ministerstvo financi ndsledné 2adost vyhodnoti v souladu s vvie
popsanyvmi padminkami.

5. KOTACNI POVINNOSTI

Primédrni dealer je povinen aktivné vytvatet sekundami th se Stiednédobymi a dlouvhodobymi
statnimi dluhopisy a plnit Kotaéni povinnosty, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupmou primarnich dealeri.

Primarni dealer je povinen konat jako aktivni tvirce trhu na jednom z vvbranych DETS. Vybér,
ua kterém z DETS bude kotovat, je ponechdn na kazdém Clenu Skopiny primdcnich dealeri,

Primami  dealer miZe &ast Stfednddobych a dlovhodobveh statnich dlubhopisit kotovat
prostiednictvim jednoho DETS a dali 8ast prostiednictvim daliihio & daldich DETS.

Primaeni dealer splni denni Kotaéni povinnosti uréitého Stiedngdobého a diouhodobého statniho
divhopisu, pokud tvte Kotaéni povinnosti spini alespoii na jedne DETS.

Primarni dealer je povinen spliiovat vnittni pfedpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje cenu.
Primarni dealer je jako pFijemce trhe podporovan k ucasti na véech vvbranych DETS,

Primamni dealer splduje Kotacni povinnosti za Hodnocené obdobi. pokud dosahuje mésiéniho
phnéni Kotadnich povinnosti nejmeéné 2z 90 % 2a kaidy mésic Hodnoceného ohdobi, jak je
definovano v Priloze VI iéto Dohody.

Mésiéni plnéni Kotateich povinnosti se stanovuje primérem dennich pinéni Kotaénich
povinnosti.

Denni plndni Kotacnich povinnosti se pocitd u konkrétniho Stfednddobého a dloshodobého
statnibo diuhopisu, jestliZe je kotované rozpéti rovno & miz$i nez Konkwrencni trini rozpéli béhem
péti hodin kotoving s nejnii¥im rozpétim k danému Qbchodnimu dui, jak je definovano v piidoze
Vi této Dobody,

Zda Primarmi dealer splitnje Kotadni povinnosti. kontroluje Ministerstvo financi na zakladé zprav
zasitanych mu denné vybranym DETS,

Primami dealer bude Ministerstvem financi na svou Zddost wmformovan denné nebo mésiénd
o plnéni Kotatnich povinnostf.

V pripadé techaickych problémd s pinénim kotagnich povinnesti na vybrané DETS je Primarmi
dealer 0 tom povinen informovat Ministerstvo financi. V pFipadé objektivnich pficin mize
Ministerstvo financi danou skuteénost zahrnout do denniho vypodétu kotaénich povinnosti.

6. HODNOCENT CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERT;

Hodnoceni vvkonu kazdého Clena Skupiny prinsdrnich dealerl vychazi 7 APEL pogitancho
za posledni ¢tyFi po sobe jdouci Hodnocena obdobi,

SloZzeni a vypolet APEI je popsan v Pfiloze 1 této Dohody. Tato metodologie muZe byt
pozménéna na zaklad® rozhodnuti Ministerstva financi po poradé se Skupinou primarnich dealert
na schitzi Vyboru primarnich deaferd.

Jestlize Primaroi dealer nespini povinnost podle odst. 7.3 této Dohoedy, mize byt vylouden
z Hodnocent vykonu podie této casti této Dohody za prisiuiné Hodnocene obdobi.

e




6.4

6.3

6.6

1.3

-
g

7.6

1.7

Ceskd republika -- Ministerstvo financi ING Bank Slaski a ING Bank

Jesilize Primarni dealer béhem Hodnoceneho obdobi projevi snizenou kredibility, (zn, jakdkoliv
zpozdéni ve vypofadani nebo platbach, dojde ke snizeni APET za pFisluiné Hodoocené obdobi
v rozmezi 0 -~ 10 bodQ; pit zavazném poruseni platebni kazné mize byt vyvlouéen z Hodnoceni
vykonu za prisiudné Hoduocené obdobi podle této Sasti Dohody.

Hodnoceni vykoni jsou sdélena kazdému ¢lenu Skupiny primarnich Dealerd individudlng véetnd
hodnoty APLL - ’

Seznam prvnich péti nejlepich ¢lendt Skupiny primamnich aealert je publikovan v ramei
pravidelnych Ctvetletnich zprav o tizeni stamiho diuhe Ceské republiky, respekiive Zpravy
o Fizent stitniho diubu Ceské republiky, kterd jsou uvelejfiovany v mdsici nasledujicim po
skondeni Hodnoceného obdobi, resp. v tinory, na internctovych steankiach Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACI O TRANSAKCICH

Primami dealer se zavazuje K poskymuti informaci o dokondenych transakeich, o souhrnu
Jmenovitych hodpot transaked, o nstinuciondlni a geogratické struktufe transakel a daldi informace
s ohledem na transakee na primamim a sekundarmim trhy se Stamimi diubopisy vyzadané
Ministerstvem financi nebo jimym piisiudnym organem nebo obeené ziavaznym predpisem, pokud
neni Primarnimu dealerovi zakonem, jinym obeché zdvaznym predpisem ¢i dohodou s investory
zakdzano poskytnout tyto informace.

Primarni dealer je povinen Cryvrtletné predkladat Mimsterstva financi zprivu o své aktivité
strukturovanou  dle  Evropshého bLarmonizovaného zpravodajského  formatu  dle  pokynd
uvedenych na relevantnich internetovych strankich Economic and Financial Committee (EFC),
Sub-Committee on EU Sovereign Debi Markets ve spoluprici s Association for Financial Markets
in Europe.

Informace uvedend v odst. 7.2 Primami dealer zadle elektronicky Minmsterstva financi. Tyto
informace musi byt dorudeny do 20 kalendatnich dni od pasledniho dae &tvrtleti, ke kterému se
vztahujf,

Na zadost Ministerstva financi Primarni dealer poskytne daldi informace neobsaZené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 teto Dohody. jako jsou specifikace jednotfivych investorii
Statnich diuhopisti na primaraim trhn za predpokladu, Ze Primarni dealer ziskal tyto informace
v priabéhe obchodovani na primarnim whu, Ze Primdrnimu dealerovi neui zakonem nebo jinym
obecné zavarnym ptedpisem zakdzdno poskytnout tyto informace a Ze predloZzeni techto
informaci nend proti praxi na frhu. S informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
Primarnich dealert bude Ministerstvo financi naklddat jako s ddvérnymi a bude je vyuZivat pouze
mnterné,

Primdrmi dealer musi na Zadost Ministerstva financi spolupracovat pii kontrole zprdv a intormact
podie odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za ptedpokladu, Ze tato spoluprace neni piedmétem 2adnyeh omezeni
Jeho schopnosti spolupracovat na zakladé vnittnich piedpist Primdmtho dealera, zakonnych &
jinyveb pozadavki stdtni regulace, prava ¢i jiného omezeni (Jak uréi Primarai deater podle svého
uvazeni).

Ministerstvo financi rovaéZ infortmuje Prunarni dealery o projektech a tématech, u krerveh
oéekava od Primarniho dealera dalsi podporu ve smyslu prizkumu a doporuéent.

Mimisterstvo  financi j¢ povinpo zachdzet 3 informacemi od Primamich dealeri divérns.
Ministerstvo financi miZe zvetejnit 1vio nformace pouze jako soudast souhrmaé statistiky.
Ministersivo financi st viak vyhrazuje pravo zvefejfiovat hodnocent Primarnich dealert dle APE],
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8. VYBER CLENC SKUPINY PRIMARNICH DEALERD

Uchazed¢, klery se chee stat Slenem Skupiny primarnich dealer. musi Ministerstvu financi
ptedloZit pisemnou piihlasku.

Ministerstvo financi vvbira nové cleny Skupioy priméarnich dealerd na dvouleté obdobi pocinajici
I, lednem a konéici 31. prosincem roku nasledujiciho. Vebér je ozndmen Primarnim dealerim
nejpozdd)i 30, listopadu roku predchdzejicimy prvoimu roku prisludného obdobi, Ministerstvo
tinanci s1 vyheazuje pravo wiéit pocet Clent Skupiny primarnich dealerds a rovods pomeér rezidentis
a nerezidenttt mezi cleny Skupiny primdcaich deale.

Pouze nasledujici osoby se mohou stit ¢leny Skupiny primarnich dealeri:

a)

b)

c)

d)

§]

2)

h)

hanka s bankovni hicenci udélenou podle § 4 zakona & 21/1992 Sbh., o bankich, ve znéni
pozdéjdich predpisit (dile jen . ZoB"), kterd je na zdkladé udélend licence opravnéna
k poskytovani investiénich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ ¢) a ) zakona & 256/20044
5b.. o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjiich pfedpisii (dale jen . ZPKT™),

pobocka zahraniéni banky s bankovei licenci udélenou podle § 5 ZoB. kierd je na zakladé
udélend licence opravnéna k poskvtovani investiénich sfuZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az ¢)
ae) ZPKT,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném Clenském staté Eveopské unie, krevd je na zikladé
jednotné licence podie § 5S¢ anasl. ZoB opravnéna k Cinnostem podie § 3d pism. d) a g) bod
4 ZoB na uzemi Ceské republiky,

obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPK'T, ktery je opravaén poskytovat investiéni stuzby
podle § 4 odst. 2 pism a) az ¢) ae) ZPKT,

zahrani¢ni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPK T investicni sluZby dle § 4 odst. 2 pism. a)
az ¢) a e) ZPKT prostiednictvim své poboCKy,

zahraniéni osoba se sidlem v jinédm flenském stag Fvropské unie, kierd je na zakladg
jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investiéni shezby podie § 4
odst. 2 plsm. a) aZ ¢) a ) ZPKT na Gizemi Ceskdé republiky,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném ¢lenském stété Bvropske unie, kterd je bankou, pobodkou
banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobockou obchodnika s cennynu papiry a kterad
je opravigna k poskytovani investiénich sluzeb podle § 4 odst, 2 pism. a)azc)ae) ZPKT ma
uzensi ¢lenského staty Evropské unie,

pravaicka osoba povérena Prudential Regulation Authority (Finanéaim regulacaim dtadem)
ve Velké Britanii a regulovana Financial Conduct Authority (Ufadem pro finanéni etiku) ve
Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv nastupnickym orginein)
k provadént regulovanveh aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s investicemi
Jjako blavai ¢innoest; (i) obchodovani s investicemi jako agent, (itl) zap$éni (realizace)
obchodit s investicemi; a (iv) investi¢nf poradenstvi.

Uchazed. ktery se chee stat élenem Skupiny primarnich dealert. musi k okamziku podani
prihlasky sphiovat tato kritéria:

a)

b)

byt souddsti skupiny kde pravaické osoby plri funkei primamiho dealera ¢i dealera (i funked
obdobnou) v nejméne ticch dalich ¢lenskych statech Evropské unie zéroved (vztahuje se
pouze na nerezidenty),

byt na vysoké wrovot v iizeni, zkuSenostech, obchodni kapacité a zaroven prokazat
dostatecnou geografickou a institucionalnd distribuéni kapacita,

v Sestimésicnim obdobi predchazejicim predlozeni peihlasky se prostfednictvim jednoho
nebo vice ¢lent Skupiny primdmich dealert zGCastnit Aukei a vpsat nejméné 3 % z celkové
upravené jmenavité hodnoty Stiednédobych a dloulodobych statnich dluhopist umisténych

vy tomio obdobi Ministerstvem financi. it L b Lol
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d) byt aktivnim {(dastnikem DETS, tzn. phnit Kotadnl povinnosti, po dobu negjméne 6 mésiell
pied pfedlozenim priblasky a mit historit aktivniho  sekundérmibo  obchodovini se
Stiednadobymi a dlouhodobymi statmimi diubopisy,

¢)  prokazat svou historii 0 podpoie trhu se Statnimi dishopisy a propagaci Statmich dlubopisi
vhodoyini analyzami. vyzkumy a publikacemi,

) dle nazorv Miisterstva financi udrzovat dostatecné zdroje ve smyslu hdskych 2draji,
finanéni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sckuodirniho rrha se Staminu dluhopisy,

g)  dle nazoru Mimsterstva finanei udrzovat nejvydsi Grovel v praxi finanéniho podnikani
v soulada s eiti Ministerstva finanei dosdhnout orgamizovandho, efektivaiho a fikvidniho trhu
se Stamimi diuhopisy.

Primarai dealeti budou vyvbrdnt Misiisterstvem financi z¢ soudasné Skupiny primarnich dealeri a
Z jinveh instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zalozen na Hodnoceni vyvkonu
definovaném v &asti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v 1éto Casti Dohody a ne daisich
kritériich, kterd bude Ministerstvo tfinanct povaZovat za relevantnd.

Ministerstvo financi ma rovnéz opravnéni nahradit stivajictho ¢lena Skupiny primdrnich dealerd,
kiery odstoupil béhem plamosti télo Dohody podle casti 12 wio Dehody novym Elenem Skupiny
primarnich dealeri vybranym na zakladé kritérii stanovenych v této &asti Dohody.

9, VYBOR PRIMARNICH DEALERT

Skupina primérnich dealers, Ministerstvo financi a Ceska udrodni banka vytvoii vybor s cilem
zabespedit efektivai a hadky pribéh transakei na rhu se Statnimi dluhopisy a vytvofit fdoum pro
sdifeni informaci, konzuhace ohledné organizace peimamiho a sekundaeniho trhu, postoji a
feseni zaleZitosti, které mohou nastat v souvistosti se zavad@aim ustanoveni této Dohody do
praxe.

Kazdy ¢len Skupiny primarich dealerit jmenuje jednoho svého zdstupee. Pumarn: dealer 1 a
Primarni dealer 2 maji spole¢né jeden hlas,

Ministerstvo financi jmemye dva své zistupee, @ nich? jeden bude jednat jako predseda Vyboru
primarnich dealeri a deuhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primarnich dealeru,

Ceska ndrodni banka jmenuje dva své zastapee.

Pokud se zastupee Primamniho dealera jmenovany v Priloze VI i¢to Dohody nemuze zicastnit
schiuze Vyboru primarnich dealerd, maZe byt na zékladé pisemného oznameni ze strany
Primérnibo dealers v dostatedném predstihu pied konamim schiize nahrazen séstupeem,
Pravidelné schitze Veboru primarnich dealert budou svolavany nejméné jednou za pololeti,
obvykle 14 kalendainich dni predchdzejicich daw uvetejnént emisnibo kalendéte pro nasledujici
mésic a piibliznd mésic pred zaditkem nového Hodnoceného obdobi.

Schiize mohou byt svolavany 7z iniciativy pfedsedy, nebo pokud polovina Cenit Vyboru
primdrnich dealerd poZada o svolani schize za urditym Gcelem.

10. OZNAMENI

Kazdd komunikace podle této Dohody, pokud nenf uvedeno jinak. bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo esmailen prostiednictvim adees a faxovych cisel uvedenych nize.
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Odbor Rizeni statniho dluhu 2 finanéniho majetk
Letenska 525/15, 118 10 Praha |

Ceska republika
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11. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDY

11,1 Tato Doboda se Fidi a vyklada podle ¢eského pravaiho fadu. Tato zdsada se pouZige na viechny
spory, ktere se mohou objevit pti vykladu této Dohody a4 ze vztahi touto Dohodou zalozenych.

[1.2 Pokwd se objevi spor mezi seluvaimi stranami éto Dohody, budou strany hiedat feseni sporu
neiprve mezi sebou. V pripadé, Ze timto zpiisobem nebude spor vyfesen, postoupi strany
zileZitost soudiim Ceské republiky. Smiuvni strany souhlasi, Ze pfislusnym soudem k feleni
Jjakéhokoliv sporu bude M&stsky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

12.1 Tato Dohoda je plama a ACinnd bud’ ode dne jejiho uzavieni, nebo od 1. ledna 2023, a to
k pozdéjdimu z téchto dui, a jeji platnost a Ginnost vyprit 31. prosince 2025,

122 Platnest a tdinnost této Dohody mize byt Ministerstvem financi jednostranné a opakovang
prodlouzena na dalsi rofni obdobi. {). do 31. prosinee nidsledujiciho kalendainiho voku, na zéklade
pisemné¢ho oznameni Ministerstva financi zaslaného Primdmimu dealerovi nejpozdegji do
31, prosince roku piedchazejiciho.

b
LS 3

Prirmdrni dealer miZe vypovédét tnto Dohodu piscmuou vypovédi zastanou doporuéenyim
doptsem na adresy Ministerstva financi s alespon devadesatidenni vipovédni Ihiiton. Vypovédni
Ihiita zaina bézet prvni den kalendainiho mésice nasledujictho po dni dorudeni dopisu. V pripadé
vypovézeni t¢to Dohody jednim Primdrnim deaderemn, zastava Dohoda s druhym primarmim
dealerem v platnosti.

124 Ministerstvo  financi miZe smlouvu kdykoliv vvpovedét pisemnou vypovédi s alespor
tticetidenni vypovédaf thistou zaslanon doporutenym dopisem Primdmniton dealerovi. Vypovedni
thita zadina béZet nasleduyicl kalendaini den po dni doradeni dopisu.
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3 Tato Dohoda je vypracovana v Sesti vyhotovenich, trech v Geském a thech v anglickém jazyce.

Kazda ze simluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotovent, jednu v ¢eském a drubou v anglickém

Jazyce. Kazdé z vyhotoveni jo povaZovino e origindl. V piipadé nesrovealosti mezi ceskon a

anglickou vered, je zavazna verze anglicka,

Ministerstvo finanei se zavazuje udrZovat Pravidia aukei v souladu s touto Dehodou, V piipads,
ze se bude znéni této Dohody Ligit od Pravidel aukei, maji prednost Pravidla aukci.

Peilehy této Dohody tvoti nedélitelnou sougast této Dohody, Tato Dohoda ma nasltedujici pritohy:

a)

b)

<)
d)

¢}

f)
g)

Priloha I Hodnoceni vykony Primdmich dealera

Ptiloha 1l: Padminky Ministerstva financt pro PFimé prodeje, Zpéiné odkupy a Vymeény
dluhopist na sckundirnim tohu

Pifloha I Podiminky Ministerstva financi pro Zapajéni facility

Priloha IV: Podminky Ministerstva financi pro veiejné nabidky syndikované emise Statnich
dluhaopisit

Priloha V: Podminky Ministerstva financi pro transakee Privatniho umisténi Statnich
dluhapisi

Piltoha VI Vyhodnocovani kotagnich povinnosts

Priloha VIT: Kontaktni osoby

Zmény a apravy v Pilohdch 1-V1 této Dohody jsou predmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Skupinou primérnich dealerd 8 nevyZaduji uzavien pisemného dodatku. Zména
v Priloze Vil téio Dohody se provadi pisemnym oznamenim druhé smbuvni strané,
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Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na Gvodni steané této Dobody a na ditkaz toho

stvrrena podpisy smluvnich stran.

PODPISY

Ceska repnblika - Ministerstvo financi
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Priloha LHODNOCENT VYKONU PRIMARNICH PEALERU
Hodunotici schéma

Pravo byt Primérnim dealerem Stitaich dluhopist je udéleno ucastnikiim trhu v souladu s pinénim
povinnosti Primarnilio dealera. Cinnost Primarnich dealerd je hodnocena étvetletnd na zaklade APEL
Za Gcelem dosazeni celkového a objektivniho vyhodnoceni jo brano v dvahu vice keitéei. Strukturu
hodnoticiho procesa zobrazaje schéma hodnocent zachyeené nize na obrazke 1. Hodnoceni Primarntho
dealera probihé pro uéastniky této Dohody agregovand.

Zpusoby vypodtl a sloZeni kriténi se projednava s Primarnimi dealery za ucelem vylouceni spekulativoi
statistické optimalizace ze strany Primdmich dealerd, co nemusi byt optimélni strategie pro kazdou
z(iCastodnou strany.

Maximaini bodnoveni Primarniho dealera mize dosahaout 100 bodi. Toto skdre je pogitano pa relativni
bazi, tedy nejlsp@inéidi Primdrni dealer v dandin subkritériu ziska maximalni potet bodh. Ostatni poté
obdrzi body proporéné vzhledem k nejuspésnéisimu Primarnimu dealerovi. Vysledné skore predstavuje
abrang vystedky ze vech subkritérii. Primami dealefi jsou poté fazeni sestupné podie obdrzenych bodd.

N : .
APEl, = Zl Xe [h (75%)]

kde N je potet subkritérii. APEL, znadi celkovy poget bodd 7tého Primarniho dealera (PD;) za
Hodnocené obdobi, funkce f predstavuie maximalni nebo minimalnd hodnotu z vystedkil Priméarniho
dealera v kazdém subkritériv v zavislosti na hodnoceném potadi. Funkee 4 je inverzni funkei k funkei
ve zlomku, pokud je hodnoceni vigstupné. V pfipadé sestupného uspofadani je funkee prvou mocninou
zloniku pro vEechny vysiedky rizné od nuly. Vysledkem je soudet viech hodnocenych subkritérii viech
kritérii, kde x, je maximélni vysledek o-tého subkritéria,

Vihy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupiu. Za prvé, celkovy pocet bodli odrazi
ditlezitost daného kritéria. Jak je rovnéz bézné na rozvinutveh trzich, roste diiraz Ministerstva financi
na kritériom sekundamibo whu, Za drubé, podet bodi v kazdého kritéria je rozdélen mezi subkriteria
v zavislosti na jejich dilezitosti v hodnoticiin procesu.

—
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Obyazek 1: Straktura hodnoticich kritériz
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finisterstvo financi ING Bank Slaski o ING Bank NLV,

A. Utast na primarnim trhu

Aukee jsou hlavaim zdrojem (inancovani statn. Mimsterstvo financi hodnoti kvantitu a kvalitu ndasti
Primamiho dealera na uspokojovani potfeby financovani na zakladé péti subkritérit. Maximalni pocet
bodd za 0c¢ast na primarnim trhu ¢ 35 bodd,

A1 Podil na primarnim trhu Strednédobyeh a dlovhodobych sicunich divhopisu (PAS)

Maximalni podet bodit v tomto subkritériu ziskava Primdrni dealer, kiery upise nepvét$i podil
akeeptovanych objedndvek v Aukeich za Hodwocené obdobi, Pro zajisténd srovaatelnosti riizaych Aukel
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vazi duraci jednotlivych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisi®. Ministerstvo financt mize pousit razné vahy pro Stiednédobé a dlouhodobé stémi dluhopisy
denominovane v domaci a v zahranidnich méndch na podpory ucasti Primaraich dealerth v Aukceich
Stiednédobych a dtouhodobych statnich dluhopisi denominovanych v zahrani&nich ménach,

WK v

JES W'D'(JB,: N
a3 \*FDD
Lj=1 w,D GB;;

;«...ll...

PAS, =

kde K je potet Aukei Stiedngdobyeh a dloubodobych statnich dlubopisi v Hodooceném obdobi. PD je
podet Primarnich dealerd, w; je viha zaloZena na meéné Stiednédobeho a dlovhodobého stdmiho
dluhopise v j-t¢ Auker B je durace Stfeduddobého a dlouhodobého stamiho dluhopisu v j-18 Aukel,
GH; ;e kotupnovy ekvivalent pinenovité hodnoty Stiredugdobeho a dlouhodobého statnihio dluhopisu
upsaného i-tym Pomarnim dealerem v j-1é Aukal,

Nepvydsi potet bod, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 30 boda. Ministerstvo financi st v ramei
twohoto subkritéria vyhrazuje pravo uplatnit negativoi penalizact béhem Hodnoceného obdobi za kazdé
sethani pri vyporadani, které bylo zptisobero necinnosti nebo nedostatkem soulinnostt ze strany
Primarniho dealera, ve vvii 1 bodu,

A2 Spolehlivost aukini poptavky (DEP)

Poinér akceptovanych objednavek k celkove jmenovilé hodnoté podanych objednavek odhaluje. zda ma
Primami dealer zdjemn ziskat Stiednédobé a dlovhodobé stami dluhopisy & se pouze snazi naléz
prilezitost ke kratkodobému zisku, Pomarmi dealer s nggvyisim vysledkem ziska maximum bodii
v tomto subkritériu.

SR wybidg,

e SRRV S

je 1W](hld§[} + bu!Nl,)

DEP, =

kde Kje pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, wy je vaha zaloZena na méné Stfednédobeiio
a dlouhodobého statniho divhopisu v j-1¢ Aukei, bidg; ; je korunovy ckvivalent celkové jmenovitd
hodnoty akeeptovanych objednavek podanych /<tym Primarnim dealerem v Konkurenéni édsti aukee j-
1¢ Aukce a hidy ; je korunovy ekvivalent celkové jmenovité hodnoty objednivek podanych i-tym
Primarnim deaterom v Konkurencni Sasti ankee j-t¢ Aukce, které nebyly akeeptlovany Ministerstvem
tinanci.

Ngjvyssf podet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 boda,

A. 3. Aukcni cenova strategie (AFPS)

% Duraci cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papliru se pro viechny vypoéty povazuje zbytkovd doba
do splatnosti dandhao cenného papiru nebo zaknihovaného cenndho papiru ke doi vypotadani obchodu.

17




a republika — Mintsterstvo financi ING Bank Slaski a ING Bank NV

Toto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategil Primarnich dealeri. Ministerstvo financi ocefyje
ochote Primamich dealert zaplatit ngjvyd&i cenu viZenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou
v Aukei. Primarni dealer 3 nejvy$$i cenou vaZenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou obdri
nejvyvisi podet bodd,

K Ly

. .
APS; = Z w;D; Z (}(.‘j,jIII(lx{PL‘,i’} - Py 0}

=1 =1

kde Kje potet Auket v Hodnoceném obdobi, wy je vaha zaloZena na méng Stiednédobého
a dloubodebého stamibo dlubopisu v j-té Aukei, D) pledstavaje duraci Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu v j-t¢ Auked, L je podet viech objednivek podanyeh i-tym Primdrnim deaterem v
Konkurenéni &asti aukee j-té Aukee, ¢, ; 1€ pomde jmenovité hodnoty /-1¢ objednavky podané i-tym
Primarnim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané v Konkurenini ¢asti aukcee j-t€ Aukee, Py, ;
je cena ¢ objednavky podanvch i-tym Primarnim dealerem v Konkurenéni ¢asti aukee j-té Aukee a f’;

je praméra cena v /-té Aukci.

Nejvyisi pocet bodi, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodi,

A4 Pravidetnost ndasti v Aukcich (PAR)

Pravidelnd Gast v Aukcich Stiednédobych a dlouhedobyeb statnich diuhopist je jeden z Klitovyeh
kvalitativnich ukazateli Primirniho dealera. Primarni dealer je hodnocen Iépe, pokud je pravidelnym
néastnikem Aukel. Primaent dealer s nejvyidim poctem idasti v Aukeich ziskdva maximalni pocet bodi:

kde & znadi podct Aukei v Hodnoceném obdobi, wy je vaha zalozend na méné Stiednédobého
a dlouhodobého stimfho diuhopisu v j-té¢ Aukel. ny ; je tovno 1. pokud /18 Primdmi dealer nakoupil
vice nez | % z celkové jmenovité hodnoty prodanych Stiednddobych a diouhodobych statich diuhopist
v Konkurenéni éasti aukce fj-t¢ Aukee, v opadném pfipadé je ny ; rovno (. Nepvy3si polet bodi, kieré
bze ziskat u tohato subkritéria, je 5 bodi,

A5, Podil no primdrnim triv stdtnich pokladnicrich ponkdazek (TBS)

Maximalii podet bodd v tomto subkeitériu obdrzi Primarmi dealer, ktery npise nejvetsi podil statnich
pokladnicnich poukazek prodanych Ministerstven financi béhem Hodnoceného obdobi:

TB,

TES; = 55—
' 2¢=D] TB!I

kde PD je podet Primarnich dealerit & 7'B; je celkova jmguovita hodnota statnich pokladaidnich
poukazek upsand itym  Primdroim  dealerem v Aukcich statnich  pokladninich  poukazek
v priabéhu Hodnocenéha obdobi.

Nejvyisi potet bodR., kieré 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd. Ministerstvo financi si v rdmci
tohoto subkritéria vvhrazuje pravo uplatnit negativni penalizaci béhem Hodnoceného obdobi za kaZdé
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selhani pfi vyporddani, které bylo zplsobeno necinposti nebo nedostatkem soudinnosti ze strany
Primarniho dealera, ve vydi 1 bodu.

B. Udast na sekundsrnim trba a operace s likviditou

Trh je wofen obchody na sekundarnim trhu, které jsou provadény prostiedaictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofent ¢co nejvice transparentniho, likvidniho a stabilniho sekundamiho trhy
Stiednédobych a dlouhodobyeb stamich dluhopisi. Kvalita tvorby trhu je kliCova pro dosazen{ tohoto
cile, Ministerstvo financi hodnoti jednotlivé aktivitu kazdého Priméraibho dealera, celkovou kvaliiu,
strukruru aktivity a ¢innost ve vziahu k piimym operacim Ministerstva financi na sekundamim trhu,
Ministerstvo financi podporuje aktvity Primaenich dealerd na sekundamim trhu vedouci k vyvazené
geografické a instituciondlni distribuci Stfednédobych a dlouhadobych statnich dlufiopisd. Maximalni
podet bodil za uEast na sekundarnim trhu ¢imi 435 bodi.

B.1. Hodnoceni Kotadni povinnosti ng DETS (AMMO)

Kazdy Primarni dealer je povinen byt tvircem trhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotaéni
povinnosti je sledovano Ministerstvem finanei na mésiCai baxi. Hodnocent Slnnosti Primarnich deaterd
s¢ podita jako soudet meésicnich compliance ratio:

nf
“
MMO; = 2..0 MCR,,.

m=1

kde M je pocet mésict v Hodaocenéin obdobi, MCR,, ; je mésicni complicice ratio i-t¢ho Primarniho
dealera v souladu s Prilohou VI této Dohody v rdmei m-téha mésice. Jakmile MCR,,; klcsne v m-tém
mésici pod stanovenou hranici, i-ty Prinmami dealer nepini Kotalni povinoost. Powom je ACR,; za me-ty
mésic u J-ieho Primarniho dealera covno 0.Nejvy3si podet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je
10 bodd,

B.2. Kvalitg kotadni cinnostt na DETS (QF)
Ministerstvo financi hodooti kvalitu Prisnéraich dealerit na DETS s cilem dosazeni co ngjvice ikvidniho

a stabilniho sekundirniho trhu, K hodnoceni kvality kotaéai Cinnosti slouzi kotované rozpéti, kotovand
jrenovitd hoduota a cas kotace podle ndsleduyiciho vzorce:

5QOR $Qoi SNQOR SNQy; D
on ]'n
»LYZ Z “—_lo'lf(roul""‘cont)""(l_‘1) Z Z '_""”i’/nz(zfnz ff,n,i)
s 1 ) ame =1 n= fru

kde & je vaha SQOB na vypoctu QF, SQO8B jsou Stfednddobé a dlouhedobé statni dlehopisy, kieré jsou
povinng kotované na DETS, SNQOB jsou Stiedngdobé a dlovhodobé stami diuhopisy, které ngjsou
povitné kotované na DETS, §Q,; je potet kotaci o-t¢ho SQOB podanych itym Primdraim dealevem
behemn pet hodin kotact s nginizéim rogpétim v dany Obchodni den, &’NQJ-{ j¢ podet kotact ftého
SNQOB podanych /itym Primarnim dealerem behem péti hodin kotaci s nejnizsim rozpétim v dany
Obchodni den, D, je durace daného Stiednédobého a dlouhodobého statnibo dlubopisu v #-1€ kotaci,
S. i Je rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu
kotovaného i-tym Primérnim dealerem od okamiiku ¢, do okamziku t'.,; v #-t¢ kotaci dancho
Stiednidobého a diouhodobého statnihio diuhopisu a V., ; je korunovy ckvivalent celkové jmenovité
hodnoty daného Stiednédobého a dlouhodobéha statniho divhopisu kotovany -tym Primirnim dealerem
od okamziku t ,; do okamziku t',, v #-té kotaci daného Stednédobého a dionhodobého statatho
divhopisu. Ministerstvo financi povazuje za vhodné, aby se vaba SQOB od vahy ostatnich
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stiednédobyeh a dlovhodobyeh statnich dlubopisit kotovanveh na DETS ligila. Nejvyssi podet bodo,
ktere lze ziskat u toboto subkriténa, je 10 bodi.

B.3. Jmenovita hodnota zobchodovana na DETS (TVE)

Ministersivo financi ma zajem, aby sekundarni trh byl co nejvice likvidni a dostatecné hluboky nejen
co do jmenovitych hodnot zobchodovanych wansakei, ale také s ohledem na podet uskutetnénych
transakei. Ministerstve financi proto hodnoti péidanou hodnoty Primarnich dealerd k likvidité domaciho
sekundamiho trhu Steednédobych a dlouhodobych statnich dlubopisii obchodovanych na DETS.
K tomwto néelu stouzi ukazatel Traded Volume Factor (TVIEF):

¢ K
L
TVE =yTp, 2_‘ Wil Ve + (1= y)Ty, Z Wy DV i
=1 =

kde » je vaha pro obchody se Sttednédobymi a dlovhodobymi statnimi diuhopisy, kdy Primarni dealer
byl u dané kotace poskviovatel ceny, a jejiz vyde Cini 70 %, Tp; je pocet transakei provedenych i-tym
Primarnim dealerem na DETS béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primvimi dealer by) u dang kotace
poskytovatelem ceny. Ty; je podet transakef provedenveh f~tym Primamim dealerem na DETS béhem
Hodnoceného obdobi, kde dany Primarni dealer byl u dané kotace piijemcem ceny, K je podet transaked
zobchodovanych Stiednédobyeh a dlouhodebyeh stitnich dlubopisi, w; jc? vaha zaloZzend na méné
Stiednédobého a dlovhodobého statniho dluhopisn v f-1¢ transaked, ie durace Stiednédobého
a Nowhodobého statniho dluhopisu j-té transakee k piisluinému Ub«.hmlmmu dm, Vp; ; je korunovy
gkvivalent jmenovité hodnoty Stfednédobéhe a dloubodobého statniho dluhopisu j-é transakee
zobehodované i-tym Primdrim dealerem, kde dany Primarai dealer byl u dané kotace poskytovatelem
ceny a Vy,; Qe Korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Strednédobého a dlonhodobého statniho
diuhopisy j-té transakce zobchodované i-tym Primarnim deateremn, kde dany Primami dealer byl o dané
kotace prijemeem ceny,

Nejvvisi pocet bodi, kterd lze xiskat u tohoto subkritéria, je 5 bodd.
B.A. Operace Ministerstva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky svyveh protistran a uskuteénéngel obchodd na sekundarmim trhu
jako jsou depo a Repo obchody, FX spoty, FX forwardy, FX swapy, Zapijéni facility a Piimé pmdc;c
/ pétné odkupy nebo Vymény dluhopist statnich dluhopisd na sckundamfm trhu, Primarni dealer | J€
~hodnocen na zéklade duract a ménou vazencého podilu jmenovité, resp. nomindini hodnoty jim
uskutecnénych obchodii k celkové vazené jmenovité, resp. nomindlni hodnoté uskutednénych obchodu
za Hodnocené obdobt, kde u danych instrumentd vystupuje jako protistrana Ministerstvo financ.
pficem? pro tely tohoto hodnoceni jsou durace FX spotu a FX forwardu rovay jedné. Obchodované
typy instrumentd jsou roziazeny do Styd skupin, kaZdé skuping je poté pFirazena vaha, kierd vstupuje do
vypoctu celkového vyhodnocenl za uskuteénéné obchody v ramei Hodnoceného obdobi u danéheo
Primarniho dealera. Skupiny a piidélené vily jsou nasledujict

. Depoa Repo obehody (50 %)

2. FX spoty, FX forwardy a FX qwap'v (30 %)

3. Zapnjéai facility dlohopisii (10 %)

4. Piimeé prodeje. Zpémné odkupy a vam} Starpich dluhopsi (10 %)
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Vzorec pro vypoder subkrudna:

N v

!
DMO; = Z wy i»Dl S
Ry =] Vh'i

kde N je pocer skupin typh instrumentl, @y je vaha A-t¢ skupiny typd instrumentt. P71 je pocet
Primarnich dealerd a ¥, je duraci a ménou vaZend zobchodovana jimenovita, resp. koronovy ekvivalent
cetkové jmenovité hoduoty i-iého Primarniho dealera u A-té skupiny typil instrumentu v Hodnocenem
obdobi.

Nejvyssi potet bodi, které ze ziskat u wohoto subkritéria, je 15 bodi. Ministerstvo [inanct si v riamai
tohoto subkritéria vyhrazuje pravo uplamit negativaf penalizaci béhem Hodnoceneho obdobi za kaidé
selhani pri vypotadani, kieré bylo zplisobeno netinnosti nebo unedostatkem soudimnosti ze strany
Primarniho dealera, ve vysi 1 bodu.

B.3. Cenova strategie Prinych prodeji. Zpétnyet odkupi a Vimién dhuhopisi (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primarnich dealertt. Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Primarnich dealerti platit nejvyssi cenu vazenou jmenovitou hodnotou, diraci a ménou v ramei Piimych
prodejl a Zpétnych odkupt Stétnich dlubopisd pa sckundérnim trhu, V piipadé hodnoceni Vymen
Stiednédobych a dloubodobych stamich dluhopisi je jedna podkladova operace hodnocena jako Primy
prodej » druhd jako ZpEtny odkup. Primérai dealer § nejvyssi cenou vazenou imenovitow hodnotoe,
duraci a ménou obdrzi nejvyss podet bodd.

Kr Ly g L v
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kde B je vaha Primych prodejii. K je pocet operaci na sekunddrnim trhu, wy je vaha zaloZend na méné
Stiednédobého a diouhodobého statniho dlubopisu v j-t¢ operaci pa sekundarnim trhu, D ; je durace
Strednidobého a dlouhodobého statmiho dlubopisu v j-1¢ operaci na sekundarnim trhu, L ; Je pocet
nabidek podanych i-tym Primamim dealerem vj-ié operaci na sekundamim whu, P2 ; je potet
Primarnich dealerii G¢asinicich se j~té operace na sekundarnim trhu, £, ; je cena /-t nabidky podane
i-tym Primarnim dealerem v j-1é operaci na sekundarnim trhu a ¥V (5 ; je korunovy ekvivalent celkove
jmenovité hodnoty -té nabidky podané it¢m Primarim dealerem v j-t€ operaci na sekundaenim ivhu.
Dolni index 1 s¢ vaztahuje k Pfimym prodejom, 8 ke Zpétnym ndkupum Vaha Piimych prodeja je
stanovena ve vyst 30 %, vaha Zp&nych odkupu je stanovena ve vyii 70 %, Pokud nent Zpény odkup
uzavfen ve formeé reverzni ankee, aviak Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpétného odkapu
v ramci Vvmén dluhopisil, rovna se druhy séitanec ve vzorer nide.

Nejvyisi pocet bodl, které |ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodu.
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Prilobia I1: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE
ODKUPY A VVMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRBU

Ministerstvo financi je opravnéne provadst Piime prodeje, Zpémé odkupy a Vymény dluhopisit na
sekundarnim tebu prostiednictvim DETS, pokud technicka infrastrukiura IDETS providéni takovych
transakei ze strany Ministerstva financi umoZiuje. piipadng prosifednictvim jing platformy (napf.
Refinitiv FX Trading nebo Bloomberg Terminal) & emailem, Preterované fedeni je provadeni téchto
transakei prostiednictvim DETS. Tyto teansakee se provadéli jak z divodu fizent refinanéniho
rizika. tak 7 duvodu podpory likvidity a efektiviosti fungovani sekundéroiho trhu. Napiiklad
v ptipads, 7¢ vanikne u daného Stiednédobého a dlouhodobého stétmiho dluhopisu znaény previs
poptavky nad nabidkou. je znoveotevieni dané emise mimotadne i€inny nastroj, kiery mize vist
k obnové normalnich trznich podiminek a vyrazné podpofe likvidity sekundaeniho trhu.

Ministerstvo financi mitze provadét Piimé prodeje, Zpétné odkupy nebo Vymény diuhopisi kazdy
obchodni den mezi 10, a 12, hodinou a 14, a 16, hodinou SEC. pokud nent v tento obehodnt den
vykonavana Aukee. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedent téchto transakei v jiny
obchodni den nebo v jiném dase, je povinno o tdchto transakeich informovar viechny Primarni
dealery nejpozddii do 16 hodin SEC predehdzejiciho Obchodniho due.

Ministerstvo financi je opravnéno vykondvat transakee daného Statniho dluhopisu podle asti 2 této
piitohy zejména behem t9dne, ve kterém se nevykonavd Aukce dandého Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu,

Ministerstvo {inanci je opravngno provaddt transakce Piimého prodeje a Vymeny dlubopisit na
sekundarnim trhu, pouze pokud dané Statni dlubopisy drzi na svém majetkovém 0ctu. Ministerstvo
financi je rovnék povieno poblikovat aktualni stav majetkového Nnctu na svvch intemetovych
strankéch,

Ministerstve financi je opravnéno do 15 minut od uzavieni transakee na DETS nebo jiné obehodni
platformé zrugit PHimy prodej, Zpémy odknp nebo Vyménu dlubopisit v piipade, Ze dojde ke
zjevosomu omylu, transakee neadpovidd deklarovandmu zimérn Ministerstva tinanci ncho ji
povazuje za nepiiméfenou &i nevhodnou,

Primacni dealeti ngjsou opravadni podavat objedndvky v souvislosti s Primymi prodei, Zpémymi
odkupy a Vyménami divhopisé pfimo Ministersten financi, pokud je o to Ministerstvo financi
nepozada.

Ministerstvo financi neni povinno pozadat Primédrni dealesy o podani objedndvek v souvislosti
< PEimymi prodeji, Zpetnymi odkupy & Vimenami dhthopisi. Rozhodnuti. zda Ministerstvo finaned
pozada Primarni dealery o podani objednivek v souvislosti s Pfimgmi prodeji, Zpétnyvmt odkupy &i
Vyinénami divhopish, je vyhradné na Ministerstvu financi.

V rémei kondni Primych prodejit, Zpétnyeh odkupti a Vimeén diuhopisi mohou Primarni dealefi
podat masimalné thi objedndvky na emisi, ktera je zafazena do techto transakel.

V piipads, 7 nastanou vyjimeéné a nepiedvidané udalosti, zejména souvisejicl s aplikaci Krizového
zakona, vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo flexibilng zménit podminky Primych prodejit.
Zpétnych odkupt a Vemen dlubopisi.
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Priloha III: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPGJICNI FACILITY
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Ministersivo financi je opravneno uzavirat Zapujéni facility prostiednictvim Reltnitv FX
Frading, Bloomberg Terminal, emailewy nebo prostiednictvim DETS, pokud technicka
infrastruktura DETS provadéni takovyceh transakei ze strany Ministerstya financi wnoziiuje,

Zapiynich faciliv se vynzivd piedeviim u vydanych Stiednédobych a diouhadobych statnich
dluhopisd, pripadné mize Ministerstvo financi poskytuout t krdtkodobé stami dluhopisy, pokud

Je drzi na viastnim nebo investi¢mm majetkovém a¢n.

Zapujéni Tacility jsou dostupnd pro Primarni dealery Seskych statnich dlubopist, kieti sphili
podminky definovane v odstavei 3.7

Za normalnich podminek na trhtr Sini moZna jmenovitd hodnota transakee se /'lpnlcmwn
Stamim divhopisent maximalne 1 500 muil. K& Nicmgné tento Hmit mize byt navyien, pokud
dojde k abnormalnim pohybiim cen na daném trhu, pfetrvava znacny rozdil mezi nabidkou a
pomz’ivkcm piisiuiného Stamiho dluhopisu nebo nastanou vyjimedné a nepredvidané uddlosti,
zejména souvisejici s aplikaci Krizového zakona.

Zapujeni facility jsou dostupné formou Repo obchodi a zdpijéck cennyeh papird. Primami
dealer si muZe vypiijéit Statni dluhopis a Mintsterstvu financi proti tomu zapitjéi korunovou
tikviditu, Statni dluhopisy. stami pokladniéni poukazky nebo poukizky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi ma pravo nepozadoval kolateral v zaphjéek cennveh papird v pFipadé
celkovéhe nedostatku Stamich dluhopisit na trbu, Sazba, za Kierou si Ministerstvo financi
vypijéi likviditu a zapi)éi Statni dluhopisy. je piedmétem dohody mezi pislusaym Primdrnim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt niZ3{ ne? sazba reverzni repo transakee se stejnou
dobou splatnosti a ve stgjné jmenovité hodnoté, kterou Ministerstvo finanei uzaviva s tinnéz ¢

jinym Primarnim deaterem v daném okamziku. Poplatek, za kiery Ministerstvo financi zapiyéi

Statni diuhopisy, je pfedmétem: dohody mez prisluinym Primarnim dealerem a Ministerstvem
financi.

Sttednédobé a dlouhodobé stati dlubiopisy mohou byt zapjéeny na obdobi az 90 dni.
Transakoe mohoy byt proviadény v kterykoliv obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
bodiny SEC zpravidla s vyporadanim o jeden nebo dva obchodni dny pozdéji.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v pHpade, Ze tak uzna za vhodne.

Vovamer Zapajcnich factlit se zpravidla nepouziva hatrcut.

Datum vypotddani probéhne podle dohody mex prislusovim élenem Skupiny Primarnich
dealerd a Mimisterstvern finanei  a  vypoiadani  probéhne  prostiednictvim  CDCP,
Clearstreamy/Turoclear, nebo jiného depozitafe cennych papird, kterého je clenem Ministerstvo
financi.

V pifpad® nedodrzeni podminek zapijéni facility ze strany Primarnibo dealera (napf. nedodani
Stataiho diuhopisu) je Ministerstvo financi opravoéno pozadovat nahradu nakladi spojenyeh
s nedodrzenim uzavéeného obehodu.

V pripadé, Ze Ministerstvo finapei nedrZl Stiednédoby a dlouhodoby statni diuhopis
v poZadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliv, nelze Zapijénich facilit pro dany dlubopis
VYUZit.

. Ministerstvo tinanci si vyhrazuje pravo neuzavijt takovou lransaket, kterou povazuje za

nepriméfenou ¢ nevhodnou,
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Priloha IV:PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO VEREJNE NABIDKY

SYNDIKOVANE EMISE STATNICH DLUHOPISU

Ministerstvo financi mize zvarit vefginou nabidku syndikované emise ceskveb Statnich
dluhopist. Ministerstvo financi stanovilo nize uvedené podminky. za kierveh vstoupi do takové
syndikované vefejné nabidky. Aby se piedeglo pochybnostem, Ministerstvo financi si vyhrazuje
prave neuzaviit transakei na zaklad® viastniho uvdzeni a nenese odpovédnost za Zacdné ztraty,
ktere v dasledky toho mohou utrpét kterémukoli dealerovi,

Tvto dluhopisy budou prodany investorim skupinou vedoucich manaZerd, ktefi budou pro tento
acel vybrani Ministerstvem financi na zikladé Hodnoceni vykonnosti primarich dealerd, jak
je detinovano v tdsti 6 Smiouvy a daliich objektivnich keitéri potvrzujicich primarni Kapacita
a povéieni prodejee na konkrétnim trhu, veetnd postavent primdrniho prodejee v Zebtictka na
relevantrim trhu na zdkladé udaph poskytnutych spolecnosti Dealogic Limited, je-li to
pouZitelné.

Pravni dokamentace pro vefejnou nabidku syndikované emise podle eského prava bude
zaloZena pouze na Smlouvé o apisu.

Smlouva o Gpisu a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici z ni nebo v souvislosti s ni se
fidi a budou vykladany v souladu s Seskym pravem. Veikeré spory vyplyvajicl z této smlouvy
nebo v souvisiosti s ni budou fedeny Ceskymit soudy,

Vedonei manaZei ponesou veikeré piiméiené vydaje spojené s nabidkou, vEetné poplatk( za
pravni poradenstvi, jakvchkoli poplatkd Burze cennveh papird Praha a vydaji spojenyeh
s marketingem vabidky. Tim, Ze hlavni manazefi vystupuji jako hlavni manazefi ve vztahu
k emisi dluhopiqﬂ a upisuji a splaceji dluhopisy nebo obataravaji tpis a platby za dluhopisy, jak
je uvedeno vyde, mdze Ministerstvo finanei vyplatit hlavnim manazeram poplatek (zahemijici
prodeini koncesi (pokud existuje) a provizi za spravu a upisovéni) stanoveny jako procento
nominaini hodnoty dluhopisic.

Ministerstvo financi miZe prodat a wwnisiit dluhopisy vydané nasledné béhem emisniho obdobi
nebo dodatedné emisni thiity jakymikoli prostiedky, které Ministerstvo financi povazuje za
vhodné podle vlastniho uvazeni, véetné piimého prodeje vréenému vedoucimu manazerovi,
nebo skupiné vedoucich manazeri v souladu se Smlouvou o Opisu nebo prosttednictvim Aukee
téchto divhopish v souladu s Pravidly aukee.

Kazdy vedouci manazer se samostatng zavae odikodnit Ministerstvo financt za jakoukoli
adpovédnost, kodu, naklady. ztrdtu nebo vvdaje (véetné, bez omezeni. pravnich poplatki.
naklada a vedaji), kterd nastane v ditsledku nebo v souvislostt s jukymkoliv (umysinym nebo
hirubym nedbalym jednanim vedouciho manazera,
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Priloha V: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTEN]
STATNICH bLUHOPISU

Ministerstvo financi maze dle potieby vydivat a prodavat Statni dluhopisy investorin formou
Privataitho umisténi. Tyto divhopisy jsou prodiviny individuvalnim investoriim nebo velmi
malému okruhu investord obvyKle na zdkladé zp&tného dotazy od investord. nikoli aklivaiho
nabizeni dealeremn. Ministerstvo financi stanovuje nasledujict podminky, za ktecveh mohou byt
transakce formou Privdtniho umisténd vzavirany, Pro vyloudeni veskerych pochybnosti si
Ministerstvo {inanct vybrazuje prive na zéklade svého uvazeni takovou transakel neuzaviit a
nezodpovida za jakékoliv ztraty. které v dusledks toho mohou danému dealerovi vaniknout.

Ministerstvo financi bude uzavirat transakee formou Privamiho umisténi pouze s Primammi
dealery s dobrym postavenim, Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce
formou Privatniho umisténi na jinyeh frzich ne? na korunovém, eurovém a dolacovém i
s dealeremn mimo Skupinu primarnich dealerii. V piipadé emise na korunovém trhu bude
Ministerstvo finanel zvazovat pouze splatnost 15 et a vice,

Pokud mi o Privatad umisténi zijem vice dealert a Ministerstvo financi se rozhodne akovou
transakci uskutecnit, bude jako protistrans vybran ten dealer, kiery je schopny nabidnout
nejlepsi podminky. V piipadé, 7e jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je vybrina
ta protistrana, ktera prezentovala Mintsterstvu financei nabidka jako prvn (4. dfive ne? ostatni).
Preferovanou protistranou Ministerstva bude covnéz ten, ktery uvede totoznost investora,

Ministerstvo financi kazdy ok v rdmei Strategie financovani a Fizeni statnibo dluhu Ceské
republiky mifiZze stanovit maximélni jmenovitou hodootu nebo podil na  zahraniénim
financovani, které lze ziskat prostiednictvim Privatniho umisténi. Tento ¢il mize byt revidovan
na Ctvetletni bazi. Transakce Privatni umisténi mohou byt vzavirany minimaing v ekvivalentu
Jmenovité hodnoty alespoit 1 000 mil. K& bez stanoveného maximdini jmenovité hodnoty pro
mény CZK, EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro ostatni mény a se
splatnosti delsi nez [ rok.

Ministerstvo financi mitze uzavirat transakee formou Privatniho umisténi v jakékoliv méné, Bez
ohledu na ménu, ve které emise probéhne, bude brat Mmisterstvo financi v Gvahu ponze
trapsakcl, kterd bude spojena se swapem s pristu§nyin dealerem, vysledkem GehoZ budou
financni toky Ministerstva linanei neyméné pa prvnich 10 let po emisi daného Privitnd
umisténého dluhopisu transtormovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takoveto transakee dle svého uvazeni. Ministerstvo bude zvaZovat pouze swapyv,
které nebudou vyZzadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinou forgnn zajigténi Kolaverdlem,
nevyplyva-li jinak z predpist Ministersiva financt.

Ministerstvo financi 2vdzi transaker Privatniho umisténi s jakymkoliv zpGsobem stanoveni
kupdnu. Bez ohledu na strukturs kupénu bude Ministerstvo financi brat v dvahu pouze
transaket, ktera bude spojena se swapem s relevantmim dealerem. vysledkem £ehoz budou
finauéni toky Ministerstva financi vazany na fixai nebo variabilni firokovou sazbu.

Ministerstvo financi bude brat v {ivahu celkovon cenu jako kli¢ové kritérium pro uzavieni
transakce formou Privamiho umisténi. Akoli miize Ministerstvo financi ueaviit transakei
vrameé strukture, celkova cena bude hodnocena za cely balidek, tedy dluhopis véetné
souvisejiciho swapu, kiery pln¢ prevede financni toky Ministerstiva financi do pevnych &i
variabilnich trokovveh sazeb v CZK ¢i EUR,

Celkova cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkove platby Ministerstva financi, véetne
viech poplatkit a vydajl souvisejicich s transzkel, vyjadieno v bazickyeh bodech nad stfedovou
Kotaci swapoveé sazby s piislusnou splatnosti. pievedené do CZK ¢t EUR. Ministerstvo financi
zvazi jakoukoli transakci, ktera bude po zapolteni swapovveh wansakei predstavovat
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financovani uvnit® vynosové kiivky korunovych Stiednddobych a dlouhodobyeh stamich
dluhopisi &i eurobondi na sekundarnim trhu na strang nabidky (interpolovand ¢i exteapolované,
dle potieby),

Transakee Privatniho umisténi se dokumentji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo. dle potfeby, pod jinou standardnf dokumentaci, kterd se pouzivd na pifsludnyeh trzich pro
Privatni umisténi.

Souvisejici naklady na uzavieni transakce Privamniho umisténi nese piisluiny dealer, vieme
nakladt Ministerstva financi na pravni a ostatni poradenstvi nezbyiné pro realizaci ransakce
Privatniho umisteni.

Cilemn Ministerstva financi pfi uzaviréni transakei formou Privatiho umisteni je umistit
dluhopisy pifmo investorim za iéelem dezby do splatmosti. Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo pozadovat po vypoiidani transakce po pFisluiném dealerovi uvefejnéni totoZnosti
investora véetnd jména. zemé a komaktnich udaji. pokud to neni dealerovi zakizano zikonem
&1 jinou regulaci popiipadé smbuvnim ujedndnim s investory.
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Priloha VI: VYHODNOCOVANTI KOTACNICH POVINNOSTI

Kaidy Primdrni dealer je povinen kotovat na DETS Stiednédobé a dlovhodobé st diubopisy, které
byly vybriany Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primarnich dealerit. Primarni dealer
spliwje Kotaénd povianost u jednotliveeh vbranyeh Stredngdobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
(5Q08B), pokud je kotovane rozpéti rovne nebo nizii nez Konkurenéni trzni rozpéti béhem péti hodin
kotact s nefnizSim rozpétim béhem Obchodniho dne, a zaroven spliuje podminku Minimalni kotované
jmenovité hodnoty. Potom je plaénl Kotadnleh povinnost! rovuo 1 (100 %), Pokud kotovani béhem
Obchodniho dne spini kritéria, ale Primami dealer nekotuje po celych pét hodin., potom je ploéai
Kotac¢nich povinnosti sniZzeno pomémé. Urditd odehylka od plaéni Kotadnich povinnosti se na mésiéni
bazi povoluje. jak je date uvedeno v vypodtu mésicniho plagai Kotadnich povinnost.

V piipade technickyeh potiZi zabrafiujicl Primarsimu dealerovi kotovat ceay Statnich dishopisd, je
I’nmarm d«.dlu povinen informovat Ministerstvo tinanei o 1éto skutecnosti ematlem na adresu

LT LN |'
TE ri;_-w R j Jesthize budou tyto technicke obtize shledany Ministerstvem financi jako ospravediniteiné
a phiu.xtmme, mitZze vyfadit dotéené Gdrje Primarniho dealera za tyto dny z vypodtd pinénf Kotadnich

povinnostt, tzin. technicke obtize peoviivai vypocet mesiéniho plnéni Kotaénich povinnosti.
Splatnosti koke (doba do splatnosti)

Do hodnocent pinéni Kotaéni povinnosti se zapoditava pouze kotovana jmenovitd hodoota vy33i ne? je
Minimélni kotovand fmenovitd hodnota, Stanovend Minimdalni kotovand jmenovita hodnota se snizuje
v zavislosti na splatnosti Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd, coz vychdzf z predpoklady,
#¢ diouhedobe Anancovani je spojeno s vy$si mirou rizika nez kratkodobé. Vybor DETS stanovi pevaou
Minimalni kotovanou psenovitou hodnotu u kazdé skupiny Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopistt dle splatnosti podie nastedujici tabulky:

| A 125-350t somilKe |
] . S caee 5

\0 uul l\c
| (o () mli lxx
LD 30 mil. Ké

V pfipadé zafazeni Statniho dluhopisu s vyrazng deldi dobou do splanosti je moiné na zékltade dohody
mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerit dohodnout vyjimku ohiedné Minunalai
Kotované imenovité hodnoty.

Vypodet pramérného wrzniho rozpéti (Market Average Spread)

Primémé trzni rozpéti o-tého SQOB se pocita jako skalarni soudin priimérného Casové vazeného rozpdti
béhem nejlepsich péti hodin kotovaného i~ym Primdrnim dealerem v prabéhu d-tého Obchodntho due:
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kde PD je podet Primdrnich dealerit (vyjma téch, ktefl bylt vylouceni 2 obchiodovani v daném
Obchodnim dnw), 5Q, 4; je pocet kotacl ité¢ho Primarniho dealera u o-t¢ho SQOB behem péti hodin
kotaci s ngjnizsim rozpétim béhem d-tého Obchodniho due. 5, 5 ; je rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou daného Sttednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-lym Primarnim dealerem
u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s nejniziinm rozpétin béhem d-té¢ho Obchaodniho dne v alespors
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a dlouhodobého statniho dlehopisu i-tym Primdmim dealerem u o-tého SQOB  behem d-tého

Obchodniho dae, ¢/ ; je konee n-té kotace daného Stiednédobeho a dlovhodobeho statnfho dlubopisu
nad.il

i-tvm Primarnim dealerem u o-tého SQORB béhem d-tého Obehodnibo dne.

Vepodet Konkurenéniho triniho rozpéti (Market Competitive Spread)

Konkurenéai trzni rozpéti o-tého SQOB v prithehu d-tého Obchodntho dne se podita jako nasobek
promérného wintho rozpéti. Stanoveni koelicientu £ je na zvazeni tak, aby nebyl pFibis benevolentns ani
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restriktivil. Koeficient & se stanovige pribézné a ve spolupraci § Primamisni dealery:
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Vypocet pingni Kotaénich povinnosti (Compliance Ratio)

Pro o<ty SQOR se plaéni Kotacuich povipnosti pohybuje v intervale mezi 0 a 1 (nebo 0 % a 100 %)
v zavislasti na poctu kotovanych hodin behem d-tého Obchodniho dne, kdy i-ty Primdarni dealer kotuje
ceny o-teho SQOB v ramel Konkurenéniho trzniho rozpéti u o-tého SQOB a v Minimalni kotovang |
jmenovité hodnoté:
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kde §Q,, 4 1¢ podet kotaci i-tého Primarniho dealera u e-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s nejniziim
rozpetim béhem otého Obchodniho dne, S, 4 ; je rozpdti mezi nakupni a prodejni cenou katované i-tym
Primamim dealerem u o-tého SQOB béhem péti hodin kotact s nejnizéim rozpétim béhem d-tého
Obchodaihe dne ¥ alespoil Minimalni kotovane jmenovité hodnoté (v tiekach), £y, , ¢ je 2acdizk n-1¢
kotace daného Stiednédobého a dlouhodobého statnihe duhopise i-tym Primarnim dealerem v o-tého
SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodindch, t'), 4 4, j¢ konee #-1é kotace
daného Stfeduddobého a dlouhodobého statniho divhopist itym Primarnim dealerem u o-tého SQOB
béhem d-teho Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach,

V¥pocet dennibo pinéni Kotaénich povinposti (Daily Compliance Ratio)

Denni plagni Kotaénich povinnosti se stanovi na zakladé plnéni Kotaénich povinnosti viech SQOR za
I-tcho Primarniho dealera a pro d-tv Obchodnit dew;
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Vypocet mésicnibo plaéni Kotacnich povinnosti {Monthly Compliance Ratio)

M&sicni plaéni Kotadnich povinnosti za me-ty mésic se poditd jako primér denntho plnéni Kotadnich
povinnosti za i~-tého Primarniho dealera:
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kde Dy, je podet Qbchoduich dui m-teho mdsice, Proimdrnt dealer splinge Kotacni povinnost pokud
MCR,,; = 0,90.
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Péloba Vil KONTAKTNT OSOBY

Primarni dealer &eskyeh Statnich dluhopist dava tmto na védomi seznam Kontaktnich osob, jejich
emailove a telefonické kontakty pro rizné téely spojené s vikonem prav a povinnosti stanovenyeh touto
Dohodow. V piifpadé zmény je Primami dealer povinen informovat Ministerstvo finanei dle odstavee
12.8 této Dohody.
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