
DOHODA O VÝKONU PRÁV A POVINNOSTÍ
PRIMÁRNÍHO DEALERA ČESKÝCH S1'ÁTNÍCH DLUHOPISŮ

'řATO 'DOHODA byla uzavřena At Fm" ni účekmí řádnäo výk(mu práv
a po'vinnosŕi Primárního dealera (dále .jěTi ,,.D()ho(ía'")

.MEZI

('Ĺ) ČES.KOU REPUBLt'K.(.)U - MiQisterstveu) tiuaÉlei,
se sídlení Letenská 525/1.5. !!8 tO Praha l,
lČ: 00006947, D'lC: CZ()()006947,

jejímž jmél1em ,jedná.

(dále .jen ,,Ministe.rutt'o fktancí")

a

(2) ING Bank Škµki. S.a.,
se sídlem Katowice, iil. Sok.olska 34, 40-(')86 Katowice, zapsaná v Register d Enkepreťľ¢urs .iti the
Dist'tict. C:()Ĺld in Katowice-Wschód in Ka'towice, the Eight C(3tln})¢rcial Dei)artn)eijt for the 'National
CbLlrt Register, under K RS tl(1. 000000.5459 (k]em'in¢a1:i()n number), with ťhe share capital of PL.,N
130,'1 00,000.00 and the paid-ap capital d PLN Ľ3(),!0(),000.0Q, Tax Identifica'tion N'čímber 6.34-
01 3-.54-75,

.lei itnž. jméneni jedná:

(,dále jen "Prin¥ární deaľer l")

a

(3) ING BankN.V.,
akciová spokčl)c}$t 7.a.|ožená ,podle právnílio řúdu 'Nizozemska sc sídlem, se sidkm .Bijlmerdred'
lo6, ,l í02 CT Amsterdani, Nizozentí a registrovmá v Obchodnirn rejstříku (.)bchod]1í a Průmy$k)vé
komory v Anisterdamu pod C.islem spisu .3303 143 ], zastoupená v České repub.lice pt(')středni¢tvím
ING Bank '.N,V., 'pQbočka Praha, se šidkrn Če$ko111ora.vská 2420/ i. 5, Libeii, 190 UU Prague 9, Czť¢h
Republic, IČO: 492 79 866, zapsané v d)c)lod.f)ím í'ejstří'krt vedeném Městským v Praze
pod $pis()vou ztiačk.ou A 7930,

jejímž jinénem jedná:

(dále jen "Primární dealer 2")

(l'rikllárAí cIeak'ři l a 2 společně nebu samostati3é dále jako ,,.Primárni dealer")
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VZHLEDEM .K TOMU, ŽE '".i,:,,
'r,á

(A,) '. "!
'l) na základě platné ptávní úp"avy České republiky vydává Česká republika pj'()$třednictvím

MiMstersitva financi Státní dluhop.isy České republiky,
2') .je v nejkpšim 7.áiľnu (.'eskC repubtiky. aby'

diverz:iňkovaně a \:h()dt3.e umisf'čny ňjězi koncové
Státní clluhopisy byly na primá.míni h'hu
investoty

a trafl8parentníjn sek.tlnclál'nín) trhu a aby by) status státního
neivyšší úrovni jak. na ptixnát'nim, tak sekundárním trhu,

a ($b¢h(:Kk)vány na vysoce likvidním
dluhu České republiky udržován 1)ä

'b

b

.' ':'

"í

('.B)

3) je Žádoucí, aby za účelet1') po(jp()ty emisní Činnosti, nákupu, cjb¢hDc]Ĺ)vání a propagace S't:átňích
'dlu'hopisů a ŕ:izétji likvidity státní pokladny a. řízeůí stámího dluhu jmeľ]ovak) M.mi$ter$tv{)
tínanci vybrané společ11(.)$ti jako Primární dealery českých Státních (!]ílh(}pisů

.l) výše uvedené $pdečn()sl:i byly jmenovány Priznárnitn dealereu'í českých Státních d]ul]onisů
za účelein podÉ)c)ry
sekuudám.ím trhu a

umístbvání Státnld:í dluhopisů na trhu, zajišt'íwání .jg ich likvidity na
pc)dl)ôt'y $'tál:f1'jho dluhu České repubi'i'ky na. globáj.nim trhu & mezí in'vťst(yry,

UZA.VŘEJ.,Y MĺNTST.ERSTVO .FINANCÍ A PRIMÁRNÍ DEALER TUTO DOH'Ô'DIJ

1. .PŘEDMĚT DOHOI)Y A VÝKLAD VYBRANÝCH POJM'Ů

Předměte'm této [)ohc!dy je upravit vzájemná práva a p()vit1nosti Mini$1'¢rstvá fíj1aTK:í a. Pi"imárni'ho
dealera. ve vě¢i vydávání, prodeje. &x:hodování a p(,)d'pon' Státních dluhopisů a procesu řízení likvi.dity
státní p{,)kladny a řízení státôiho dluhu spa(laiícÍ pod práva a povit|l1o$ti Ministetstvti financí.

r)ohQd& s'tanuví principy upt'avující Činnosti Primá.rního dealera a M'Ai.sterstva fij1au¢í a vym¢zu.,ie
zejména.:

l) práva a pL)vinnť)sti Primá.rnich dealerů,

Z,) práva a povinmst.i M'inisterstva financi',

3) kri.téria výběru Priniárnich dealerů, '

4) hodnoceÉlí výkouu Primámích dealerů,

5) uspóřádá.l1í výbon.í prituárních daíleí'ů.

.Pro ůčelv této sl1]k)uvv se dále rommí:
µ u

,,APEŕ' ASg'€gate Perf\)rln&l]ce Evaluation Index deMovaný v příloze l této D(.)hody:

,,Aukcí" veře;jná nabídka Stát'Mch d|uh(}pisů provedená. podle Pravidel aukci:

,,CDCP" Centrábi ck'pozitář cenných papírů., as., se sídkm Praha l, Rybná 14, l 10 M), Česká
republika, IČ: 25081489, zapsaný v obc.hol1t}ím rqjstříku vedeném Mě$(gkýin s()L|deln v Praze, v odcjih.t
B, vložka 4.308;

,,Dcsigmted Electronic Trading System" 'neb(,j ,J)E7.'S" dek.tronická obchodní platforma nebo
elektronické (jb¢'hodF)í pla.librmy Llrče'ná/é Mi]1isterstveľ11 thianc'i k obdic}do\/á'l]í se Středněd()bými
a dk)ůh(jdobýn)j státními dluhopisy, která/C btjd¢/o(:l vybrána/y primárl1il13i dealery ze seznamu 'těclito
el¢k(ronic.ký¢h Qbc:hodn.í¢l1 l)]atfb'rem. S¢zňäm e'lektr(jnických obch(gdních plattÔrem obsahr!)e
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, i Č,ská repul?lika - Ministerstvo financí lľýG Bank šlusk,i a RýG Bank, p'lv,

.,S
platformy splňující k.t'itCria výběru stanovená společně Ministerstvem financí a Skupinou pľimá1'nich
(:lealeľ·ů, která jsou definována v části 4 této Dohody;

ä" nEMTN" The Czech Republic's Euro Medium Tenn Note Program původně platný od 23. května 2008
áh·

ve znění pozdějších úprav a změn nebo nově zřízený;

,,HodnoceMm výkonu" 1)cKjnocel1í Primárních dealerů 11ä základě APE! počítané na základě čtyř 'po
sobě jdoucích Hodnocených období;

»Hodmceným obdobím" každé kalendářní čtv'tikti;

,Jnvestičnim pQrtfoliem" pQrtj'oliô aktiv,·ktet'é ,je řízeno a investováno odbomn Ři7ení státního dluhu
a fin,aťlč|lího majetku Ministerstva :financí:

,,Konkurenční Částí aukce" část Aukce, ve kteté každý člen Sk(lpiny primárních dealerů, Skupiny
dealerů a .Ministerstvo financí mohou podávat objednávky za konkurenčni cenu y souladu s Pravidly
tíukci;

,,Konkummčním tržním rozpětím" tnaximáhíf povinně kotované rozpětí nákupní El prodeiní ceny
podle Přílohy 'VI této Dohody;

,,Kotačními povianostmi" závazky Primámkh dealerů kótovat SQOB na dets, .jak je definováno
dále v této Do,hodě;

,,Krizovým zákonem" zákon č. 240/2000 Sb., o krizovém řízeni a o změně některých zákonů (krizový
zákon);

,,Minimálni kotovanou jmenUvituu hodmtou" miniinájni jmenovitá hodno'ta střednu()bých a
dkmhodobých státních dluhopisů povinné kotovaná každým členem Skupiny primárních deaíetů
v souladu s Kotačními povinnostmi;

,,NekoDkurenční částí aukce" část Aukce, ve které může každý člen Skupiny primámích dealerů,
Ministerstvo financi a v případě Státních dluhopisů denonzinova.llý¢h v EIJR také člea Sk.upiny dea.letů
podávat objednávky za průlnčl1}cju cenu 'Kcyťtkurenčllí Části aukce v soujaclu s Dohodou a Pravidly aukcí;

,,Obehodnim dnem" den, ve kterém mohou být uzaví'rány obchod.y prostředllictvín1 DETS, ják je
' defit}ovállo příslušným DETS;

»()bchodovámm na sekundárním trhu" obch()dy členů Skupiny ]jrilnárni¢h dealerů a/nebo Skupiny
dealerů se' Státními dlul)c)pisy mezi sebou navzájem nebo se zákazníky s výjitnkou vujetnných obchodů
členů Skupiny pt'itnárních dealerů prostirdnicNím D.ETS;

J'ravidly aukci" Pravidla pro prin7árni prodej státních dluhopisů orµtnizoyan'ý Čtskou národní
bankou úČinná od 28. června 2022, měněna a upravována Ministerstvem fitmncí po dohodě se Skupinou
pritnárních dealerů a. Českou 'nát"odní bankou, publikována na itlten)et(}vý¢h st:ránkách České nárůdní
banky a M'inistewtva financi;

,,Privátními umhtěnfmi" transakce v podobě přimě neveřejné nabídky Státních d]Llhopisů omezenéniu
ok:ruhu předem vyt)l'aných investorů a institucí;

»přimými prodeji" transakce, při nichŽ Ministerstvo financí prodává na $ekl)ndárnín] trhu daný Státní
dluhopis oproti fi.na.nčním prostředkům f(m))ou aukce či za předem stat)ovenou 'fixní cenu;
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Česká i'epµb.l.i.ka -'-- Ministerstvo financ j. ING Batík Šlqski a ING Bank N.V,.,

,,Repo ()behody" k()kteralizc)yan.C zápůjcky zahrnuj id stnluvní u,jed'nání n)e'zi Mmi$1el'st'\'ej11 Manci a
protisl:ran(')ll, kdy jcdna smluvní síra'na s(mhja$'Í s pt'()deie'm eeš11'ľéh() papíru za st:inôv(m()u cenu se
úvazkem .jeho pozdČišího (',)dkupu za .jinou, předem stam)v'e}1olj cenu;

,,Skupinou dealerů" riebo "Dealery" sp()lečtl()$t:i, které uzavřely s Českou republikou Dohodu o
výkonu práv a povi.nriosti Dealera, česk.ých státních dhlhopj$ů, včetně .které Mini$tel'stvo
fi!)a'ncí uznalo za Dealery výl1radt|ě se Státními dluhopisy derKmil)('}vaFĹými v EUR:

,,Skupin{)'u primámíeh dealerů" nebo '"Primárními dealery" společnosti, kitré uzavřely s Českou
("epuhlik.c)u Dohodu o výkom.i ,práv a pQvinn().stl pri]nán)Ího deakra českých státních dluhopisů;

,,SQOB" a dlouh(}(k)bC štátni dluhopisy p(:)dléíla.jíc.í Kc)tačnim p()vinno$1em na DE1"S;

,,Střednědobými a dlouhodobými státaími (|luhopisy" státní dlu|\opisy České republiky vydávané
Mi'n'isterstvem i'inmic'i na donlá¢íln a zalíran'ičnim trbu s pův(')dní dobou sl)|atjÍQsti delší neZ 'Ĺ rc)k;

,,Státními dluhopisy" všechny StřednédobC a dlouhodobé $tátí\i dluhopisy a krátkodobé sútni
dluhopisy České t'qM)liky s původní dc}bou sp]attío$č..i kratší než ! rok. g. státní pokla(h1iČÉú Nukázk.y,
vyclané Ministerstvem :1inanci;

,,Výborem DETS" výbor sbžený z účastníků DETS dďínovaný příslušným (lc)ktljnenteln vydaným
v souvislosti se zahájením DE1'S;

,,Výborein primárních deMerů" ýboi', který je Rk)žen ze Ski piuy primárních dealerů, České f]árocjt)í
banky a 'Mi.ni$ter$Éva. fi(lancí dle části 9 této Dohody:

,,Výmčnarai dluhopisŮ" transakce, při nichž, M.iľ}iskrst\'(") financí (labĹzÍ k výměně ,jeden či více
růtt1ýcl1 Státních dluhopisů (t.pravidla odkupovaný za fixní cenit') za .jeden či vice 'ľÚz11ý¢Ĺl Státních
diÉÁh()pisů (p['{')dávaný dlLlht)pi$) fônnou switch aukcc či za předem stal).ovenou fixní Cél1U,

,,zápůjční facilitou" trali$akcÉ, 'při níŽ, Miľ]i$t.erstyc) fhíancí pc)$kyiuie Státní dluhopisy z dä«ni'ho nebo
investičního pĹ)l1folia 'fOrmou zápůjčky cenných papitů a vy j.)gjčitel p()$kytuie Mil7'iste!'$tvu tinancí
za,jištěni ve formě peněžních prostředků nebo cet)ný¢h papírů;

,,Zpětnými od'kuľ)y" traľľsakce, při uicbZ M'illisteľstvcp ňna.nci (}dkupuje 2,¢ se.kLmdáí'níb{) trhu daný
Státní dh,|h(')pi$ oproti filľanCnín] f)l'ost'ř'edků]r formou aukce či za předem $tanovenolj fixní cenu.

"k......: ': '.""' '·'·"· "
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2. P()V{.NNOSTĺ PRIMÁRNÍCH ])EALERŮ

2,1 Primárni dealer je povinen účastnit sc Aukci Střednědobý'ch a dk)uh()(i(3bých státních dluhopisů
()rgat}:izovaných jméimn Ministerstva fin.anei Českou j1ár()(|ní 'bankou a podávat oRjedrlávy
investorů s vyj it'nkcm přlpadů, kdy Prin)árnímu dealerovi 7j1emnžňuie účastni't se A.ukci vyšší

moc.
2,2 Primáml dealer ,je povimn nakupovat (agregovanč) nejméně 3 % celkové L|pravenC ,i'n]en{)vite

hodnoty Sířednédobýeh a dlouhod()bých státních dluhopisů 'proda11ých v Aukcích včetně
Nekonkt|('ellCních části aukci 've čtyřech po sobě ,jdgucích Hodnoc€11ý¢h obdobích za
l)'ŕe(jpo'kladu, Ze 'Pňmárni ckak'r k.c:)l'lal .jako člen Skupiný primái'nich dealerů trčhan všech čtyř
pn sobě jdoucích ]'Ĺ()dnoceÉľý'¢h obdc}bí¢h, ,jinak bude ebdôbné pravidlo. Cdkcwá
upravená jmenovitá h()dl1ota bere v úvaliu rozdílné váhy pi'o .měny, ve kterých ,jsou Státní
dluhopisy "den()minc)\'ány.

2.3 Po'kud .prj{umi dealer l]ekomi jak.o člen Skupiny primárních dea!eš'ů během vŠech čtyř po sobě
jdoucích Hodnoce]1ý¢h období, je pQvil:|u) nakoupit nejméně 3 % celkové upravené ,jníenovitC
hod'noty Střed1)ědobýeh a ďk)uhodobých státních diull()pisů proda,nýdí v Auk.cich včetně,

4
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...,,;1'!"' Nim)nkuľ'enčnia části aukcí v c}bdd)í začínt\ií¢i!n dne(l'l, kdy byl vybrán jako člen Sk'upíny
Š!:' primámíc h dealerů, a .k.ončícím 3 O. ř(itletH. Po kc'mci t(}h(:)t() ol)dobí začínaji ?latit podínínky pedle

. .,.,,... odstavce 2.2.'.c?'

2.4 Pritnámí dealer ,je p(')vinen být úč&stníkem a konat .jako tvůtce trhu l)ei'lné[|ě. íia jednom
z vybraných D'ETS, k(.)na.t v souladu s přís|uš;'ký[ni pravidly trhu a odpovÍd;ijící}]1i regulacemi

ú'hu, plnit Kc>taCni P(')Višľ'l7()S't.i a přispívat Likviditě Obdl()d(wání 'na trhu
se SLřednédobÝn]i a dkuhodc)bými $tátl)i(ni d|(ňk'pi.$y-

bh

2,5 V případě ned(}dl'žení pÓvinnosti Pri1nárniho dealera u'vedenýc.h v ůdstavci 2.2, 2.4 a případně
také 2.3 upozort'ú Ministet'stvo financí na tutů skutečnost PrinľárníhĹ' dealeí'a., Toto upc}7.0(1)Cní se
nebude dávat na vědomi Skupině priniá.mích dealerů. Pok.ttd Primámi dealer důsáhne přis!uŠtíého
spluění 'povinIK)stí v průběhu ná$k(iuii¢.ít'l() Hod|1oe¢|)Cho období, upozc)rnění se bez dalŠího ruSi.
Pokud nedosáhne, je inu posláno CĹruhé up(,)zorněni. V' případě, že nesplnil PriÁ)')ärtlí dcalet'
předpokládané pŮvinnůsli v 11ásledujícím Hodnô¢el1é[]1 období.je bt\n) fi()an¢í opt'ávšíčno
vypovědět tutc) Dol)odu s okamZ.:iE(Yu platnosti. Ministersi:vo financi' ,je povinno o této skutečnů$t,'j
Pri.lnámí|)() dealera bez zbytečného odkladu

2.6 Primární d¢a|erj¢ povinen být aktivnini protějškesn M'i:nísterstvu financi při .jeho cmisní Cilmcj3ti.

2.7 Primárni dealer .je povinen aktivůě p()ľnália{' M.inistetstvu fMaucí při zpčtný¢h ()dk($l)ed) nebo
'Výměně dluhopisů iia zák'ladě žádost,i .Ministerstva ťin:áncí zaslané Pritnárnímu dealerovi,
zeiména pc)skytt|t!ti'ÄY) cenové indikace a inf(')rtnací držitelům Státních dhthopisů c) (1abídnutýc.h
podmínkách Zpětných odkupů mbo výměny dluhopisů.

2.8 Primární deakr.je povilletľ p11)jev()\'at: správné zásady chováni v aičtovátú a vyµt'řádá'ní ůbchodů
' se Státnítni dluhopisy a dalších operací uzavřel7ých s Minišdersl'v¢m timl)¢i 'za 'ůčekm

min,ima.lizace nezdařených t'misakd.

2.9 Primární dealer,'je poviííen podávat zprávy Mirľisiel'$[vu financi, .jak ttpravuje část 7 'této Doh(jdy.
2.10 Primární dealer je ix)vjnej1 dú(h'ž,()vat a..jcdaat dle všech přísh,tšných zákonů, nařízení a předpisů

'tý'kajícicb všec.b clmczeE)j pro prodei Státních dluhopisíí v jakékoliv zemi, kde 'budou uniislčny'
nebo pí'odány Primár[í im dc'a krem.

2. 'j ľ Primárni ' deaki' nesiní íwgativně kome!1t{)vat Činnô.st Ministerstva fína.¶.K)j aa základč
nepoď bZených. inl'ôrma.ci Cl spekulaci. Dále je 'p()ý'met) aktivně l)r('pagcyvat' trh Stái'nľch dh|h()pisů.
přůučřeuými analýzami, výz.kuiny a publikaceníi a hledat koncové im'esi'ory pro Státní dluhopisy.

2.'| 2 Pritu.ámi clealcr ,je p(}vinet} ztgistit a udi'žovat dostatečné zdroje ve sž'nyslu lidských zdrqjů.

, tínanČní situace a vnithií organizace, obc:hodn ich a prode,jnich .jednotek pro podpoi'u eťě'ktivního'primár(líl)(g a sekundárľkij)o trhu Státních dluhopisů.

2. l 3 Mmát'iii d¢ale'tje povinen ljdržc)'i'at nejvyšší staíída.rdy v praxí ňn.aričníhô p()dnik.átii ()dpovídaii¢í
cílům Ministerstva fin&ncí dosáhnout ()rgan.izc)vaného, efekti.vního a li'kvidn se Státními
dluhopisy.

2, 14 Primárni &akři pověřeni M.jnist¢rstv¢m finanCi inusi brát na zřetel, že konají a účastní se trhu na
lei ich vjasl:íň i:iziko a že .Ministerstvo financí není žádným způsobení odpovědné za ,,jakékoliv
rozhodtiutí úČitstniků 'trhu a ze.il'iíá'!a za ja.kékoliv ztráty, at' už přímé Ci nep'římC, vzni'k,lC 've vztahu
k .iak.ýmk()l:iv tl'ansak¢im s i'ak.ovými ůčasíníky.

2.15 Veškeré 11eveřejľ|C in:|'i)mla¢¢. kt¢ľé získá Primámi dealer od 'Minkterstva 'financi a pŕedev'šim
souvisej'lcí s transakcemi a a'ktuální pozicí' musí být µ()vaZová.ľl'y za. dů'vě.rtiC. ,Pt'imá'mí

dealer nezpřístupni tytů důvěrné informace třet.i straně, poKŮ k) není vyža[iov:ino p}alj1ýlni
právtiími předpisy, soadnim příkazem Ĺ]el)(.) tiniro dokunientem. Priniární dealer může sdílet
důvěrné info|'lna¢e v rámci sutjjek'tů patřicích do jeho kapitálové skuµii:}y. Prij'rját11i ckakr může
sdílet důvě.rné intól"l11ace v rámci subjek'úi patři¢í¢h. do jebo kapáálové skupiny.

2..1 6 'Pritnární dealer je poviľlel1 sc aktivně účastnit Repo ()b¢)lodů, včetně er(')ss-currency Repo
ot)¢hodů a být aktivním 'účastníkem na repo ti'hu jako pl'otist'rai7a. M'il7isterstva ĹĹl1äi1CĹ
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rr,3. PRÁVA PRIMÁRNÍCH DEA'LERŮ ",,, ,.i
'b

,á

3.1 Pl'imárľ]í dealer mil výlučné rrávľ} uZívaí titul ,J'rimchní tkakr á!skV('h .s/á/nich dhjh(jpiqů". " " ,:

3,2 Primární dealer je k výlučnémll pcKíávání {)hj¢d.l)ávek v Aukcích včetně účasti
v Nekonkur¢nCn'í části aukce.

:.' "":'

3.3 .Pl'imáľní dealer má výlučné právo účastnit se 'Nek()n'kurel]čn'Ích částí a.u'kcí Státních dluh(?pisů
denominc}vaný(:h v Kč v' souladu s ljtavidl:y dcfinovanými v Pravidkch aukcí. "!

3.4 Primární dealer má výlučné' právo se přímo íič&stnit veŕeiných mbíck:k syndikoval')ýc.h emisí
Střednědobých a dk)uhk)d(')bých státních dluhopisů vydaných podle práva a právo
účElstnit se veťeis)ý¢h nabídek syndikovaných emisi středľ1ě(jobých a dkwhodobých státn'ieh
dhjb()pisií vyda.ných podle .iit')ch.o práva, pDkud .je vybrán ,M'inisterstvem ňnancí na základě
Hodnc.)cení vÝko(]u Primár(jícl) dealerů, .jak je definc)vánť) v části 6 této Duhody, a na základě
dalŠí'c:h cA]jeitivních kritérií !x)'(vuuj j¢'i¢l) schopmsti Primárního dealera a .jeho pověst na
koj1k.$'étt)ín) tíhu zahmtlií¢í pozici Prin]ár!1iho deakra v tabulce příslušnCho trhu p(]dk' dat
poskytnutých službou spmečľlogi Deak'gic Limited, pokud to 12¢ uplatnit. Zák,Iac,lni ;podinínky
takovC Yeře'iaé nabídky jsou obsažen'y v Přlk)ze lV ..P()dm/nky Mini,stm'ňujinancí,pro 1'(?ŕejHé
nabidky Ls:vndik:()lYlně emise Siátnkh dluhopi.4'1:j" tétQ [)()'hody.

3.5 Primární dealer tnŔ právo předloZít nabídky pro tl'an$ak(:i Píivátlľiho umístění v souia.dtľ
$ J'(dmínkumi Míni,s'lersn'u ./ín(uk:/ pro Pri)"(itni Státních (iluh(j()isú", .ja.k stanovi
Přiloha V t.éto Doh()dy.

3,6 Primánii dealer nebo zájemce l) mezi členy Skupiny priÉnár!1Íd1 deakrů niá. právo
úCastnit. se z4)čt]íých odk:u'pů. p.římých prodejů nebo VYměň dluhopisů na. säundárnim trhu, jak

Tŕ

stanoví J'(7dm/nkj' Mmis/Ĺ?rs/vĹ'I./ínancipro přimě prod€ie, zpětné ()dkupľ' q '}tŕměny d/14h')pi$ů nu
sekufui(.irním trhu" deňrK)vat)e 'v Přilože JI této Dohody.

3.? Priínámi &atěr, se 'kterým Minist.¢rstvQ financi může uzavřít Global M.aster
Agreementz, (ík)ba'l Master Securities Lending Agreeme]1t3 ncbo Rán'leovoll
obc'hod(.)ván.i 'na ňnančnini trhu", má právo účastnit, se Zá'päjčnieh fácilit, Repo
zpcmých odkupů, přim'ých proCĹejů nebo Výtnčny dluhopisů a být [)tol'čjškeln
financí při tran$ak¢i¢h se $támín1i ňtíä.f jč'ľ)imi aktivy,

!ů:p'urcha,se
smlouvu o
()bc]]()dů či

Mi'nisterst.va

3.8 Primárni dealer, sc kterým Mirli$l:¢rsr\/'() financí může uzavŕ(1 ISDA Master Agr¢eľnent$ nebo
Rámc(N()U smlouvu o ob¢hodc)váni na fjnal)čtlíjn t:íhu, má práv{'? 'být osdovai Minister$1:vett)
tinmci o indikaci ceny v při.padě, že 1')Ll(ie Ministerstvo financi uskl!teCň(')'\'at. transakce
si fiuattCniíni deriváty. Vš¢äňý derivátové tí'ansa'kce d(mm1gntovány v s(')llladL| se
smtQuvan ISDA Master Agreenien't nebo 'Ráľn¢()v(")u smlouvou o ()b¢hod(wání na l'i11aľ1čnim ú'hti
uzavřenýtni s Ministerstveni (í(1anc'i.

3.9 '['i'imámí dealer iná právo využívat dll]hí)l)isových záp¢!jčj')Ích fäeilit YylYořel)ý¢!} M,inistúrstvem
finamí,.jak stanovují ^hnít7ky Minis'k7"snujínunc'i/)1'(7 Zá/.'7ijční,RK:ill'n"' definované y Přik)ze
ĺĺé této Dohody za úČelem zlepšeni efi"ktivnosti trhu.

3,1 C) Primární dealer .je spolu s í)e,ílery upřeď )Qstňt}vaná strana pro uzavřcní .jiGý¢h íinančních
tľajl$akcí určených M.inistersi:vem financí.

i V případě, Ze výjimečné a nepředvfdäňé L)dál(}sšti, zíjména souv'isejíci $ aplikací K.rizc)vé.ho zákona,
vyhrazuje si Min.isterstvo fínatícf právo pověŕi't i jiné fil]ančni it}stiÉuce můn() Skúpim primárních dealeni

Dle stmidm'du Capital 'Market a Securities hídustry and Financial Markets A$sc)c'jatic)!ľ
standůtd..
' Dle standardu Ínl'emat.i(')nal Securities i.aiding A$$(jc.iatiůtl.
' Dle standardu České barlk{)vůí asociace.
' Dle standardu I11terF)aticlnal Swaps and [)¢nvatives Ass(K:iation, Inc.

(i
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3, 'l l l'rimámí dealer .má právo c)b(iržet ,provize za nabízené služby zpro.sů'edková.ni ()bch{.)dů na základě
"!"' předchozího ujednán'i mezi Mičíisterstvem tinancí a SkupiÉ'K)u primárních dealerů v závislosti na

.,.,'.'y' typu transíakce.
ä" 3.'ĺ 2 Primárni dealer má. výIučiié právo úCa.stnit se zasedání 'výborí.i primámích dealerů, ,jak je
l

ljpé'avelK) v části 9 této Dohody.

3.1 3 Prúnámi dealer má výlučné právo mít svého zástupce. 've výboí'u D'E1'S, !)okttd je účastni'ke.in
danélio D'ETS.

3.14 Priinámi ck:akr má právo radit se a jednat s Řízeni státl1í'ho dluhu a fínallčníhô majet:ku
'Ministerstva financi vc věcech odhadu výpůjční potřeby a plán(')váni etnísí, uvádétíi na i'th nových.
typů. fil1ančt)ich ná3troiů, výběru emisí či :metoc1 Z.'pétnýcli odkupů, Výměny dluh()pisů,
p1'ovozIlícll pravidel, výkru trhů pi'o transakce na 'pÍ'imárnín1 tíhu a vývqje na trhu státnítio dhi'hu

a emisních aktivit.

3.1 5 'Primárni deaľer má výlnčné právo vybrat na základě Ll$'n.esení přiiatéhc) Pr.iínárnín'li dealery na
zasedání Výboru pí'imámich dealerů ekkironickm platŇmnu nebo elektrotiic.ké É)laEformy jako
DETS ze sezn&mu el¢ktt'on'i¢kých obchndMch pla'tii)ten) plnících vybraľľá, kritéria st.aíiovená
$po'lečT!ě MinistotMve'm financí a SkupjlK)u pl"ilná.$"ní¢h dealerů, ja.k je upraveno v části 4 této
[)ôľ)(.)dy, Ptimáraí dealer 'l a Primární dealer 2 na Výboru pritnámích dealerů mají společně je(:ktľ

hlas.
'3, 16 Pcizicě dosažená 'v p(>$ledllím H.()dtK)¢ení výk(}nu může být brána v úvahu při ĚK)stu(wálÍi v .rámci

výlučných práv nebo pľete(1mci u Pňlnárlli¢l) dealerů.

4. VÝBĚR Z NáVRŽENÝCH ELEKT'RONICKÝCH OBCHODNÍCH PLATFOREM

4,] výběr dets pro obchodování se Stáini.mi dlubo'p.isy, 'kde bude Primái'ní dealer phi.it Kótačn'i
povinnosti. ,je založen na r()zhodnul:í Priínámích dealerů na. zasedání yý{){)ru pFiinára:Í¢h deakrů
ve věci výběru .jedné Ci více elektr()nický¢h obchodůich plat:krem ze seznamu däl:t¢)lli¢kých
platforem dle výbérovýdi kritérií suinovenýd} společně Minist.erstvetn financi a Priniáraimi.
dealery.

4.2 " Aby se dektronj¢ká. ()b¢|'todni 'platiimna niohia stát DE'J'S, musí:

a) být regukjval1ýl11 tr.bem,

b,) nabízet rovnocetxný a sprwedlivý přístup l')ro všechny Primární deaki;y bez členských
r poplatků pro ;přýemce trhů a její poplatky za transakce pro tvůrce trhu siesimi být prohibiÉiv|lí,

c) sděli.t $v'|:Lj ceník poplatků Ministerstvu tinancí,

d) soahlasit: a .jednat ve .shodě s ptavidly stanovenými Vý'bôretn pi'imárních dealerů, aby byb
zaí'učeno, Ze plati:ônna po techrúcké strá}ľce umožní Primámiin dealerům plnit K.otač.ní
pôvin'n.os'ti,

e) zvéř¢jňova.t aktuálni nabídky cen k nákupu a k prodqji (bid/ôEfér) a zajišťovat dnstateCn'ý
objeni Likvidity při cer}ác'h, které ,jsou nepřetržitě systCm¢ln během c)b¢hodní¢h
hod'hi za rc)zlltnný¢.b o'bchnd11ích podmínek piu \"šécĹ\Bý' ílčastl1íky ľrhu a t)¢zj)|atně pro
Ministerstvo financí,

f) poskytovat Ministerstvll tinanci statistiky denního kótování a uza'vřcných obchodů a jiná
data požadována Ministei'stvan ňQäň¢í za účelem šle&'váni trhu st¢jňě jako pro dohled uad '
píněn'im K()tačl'líc'h 'µjYinností Priínárních dealet'ů, jak .je upraveno v části 5 'této Do'hody, a
pro náskdšíé hodnocení Prisnárnícb dealerů, jak je upraveno 'V Cást'i 6 této l:)ohody,

g) utnožm)vat yypořádávárli obcj)odů pr()$třednictvím CDCP, a
h) být. vybtán prostúu většinou Pritnám'ích dealerů.
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4.3 Vybraný DETS si udrží své posi'avení po dobu dvou let a .jeliô positaveiíi bude každé dva roky
znovu přezkoumáno podle výše popsanéhQ postupu.

4.4 Zástupci DETS musí p(.)$lat Zádost Ministetslvu fjnal1¢í, která bude obsahovat prohlášeůi, že
naplňuje výše uvedená kritéria, a Ministerstvo ňmncí následně žádost vy]1o(|not'í v souhdu s výše
popsanými podmínkami.

5. KOTAČNÍ POVLNN()STí

5.1 Primární dealer je povinen aktivně vytvářet sekundámí tFh se Střednědobými a dkuhodobými
státními dluhopisy a plnit Kotační povinnosti, jak je sta.noveno Ministerstvem ňnancí po poradě
se sk[u)il)ou primárních dealerů.

5.2 Primární dealerje povinen konat .jako aktivní tvůrce trhu na,jednom z vybraných DETS. Výběr,
na k'tetéín z DETS bude koto'vat, je ponechán na každé'm členu Skupiny priinárních dealerů,

5.3 Prirnámí dealer může část Střednědobých a dlolthodobý¢h státních dluhopisů kótovat
prost'ředt)ictvi111 ,jednoho DETS a clalŠí Část prostře(lni¢tvínl dalšího či dalších DETS.

5.4 Primámí dealer splní denní Kotační povinnosti určitého S(řednedobého a díouhodobého státního
djuhopisll, pokud tyto :Kotační povinnosti splní sílespoň na ,jed'né DETS.

5.$ Primárni dealer.je povinún splňovat vnitřní pNdpisy každého vybraného DETS, kde kotuie cenu.
.5.6 Primárni dealer je,jakc) příjemce trhu podp'grován 'k účasti na všech vybraných DETS.
5.7 Primární dealer splňuje Kotačni povinnosti m Hodnocené období, pokud dosahuje mčsičního

plnční Kotačních povinností nejméřiě z 90 % za každý měsíc Hodnoceného období, jak je
definováno v Příloze VI této Dohody.

5.8 Měsíční pjnční K.ota&ňch povinností se stanovuje pniměrem denních plnění Kotačních
povinnosti.

5,9 Denni plnění Kotačních povinností se počítá u konkrétního Středně(lobého a dlouhodobého
státního dluhopisu, jestližeje kotova.né rozpětí rovno či tiižší než KÔnkurenční tržní rozpěii bčhein
pěti hodin kotováni s nejnižším rozpětím k danéniu Obchodnírnu dni, jak je definováno v pří)oze
VI této Doh()dy,

5.10 Zda Primámf dealer spiňuie Kotační povinnosti, kontrohjje Ministerstvo financi ľlä základě zpráv
zasílaných mu denné vybraným DETS.

. 5.! l Primární dealer bude Ministerstvem financí na svon žádost inforrnován denně iiebo měsičnč
o ,plnění Kotačních povinností.

5.12 V případě technických prob1émó s piněniln kotačních povinností na vybrané D'E1'S je Primární
deaľer (j toni povinen infórtnovat Ministerstvo fĹtiancĹ V příµdě ot!jek"tivních příčin může
Ministerstvo 'financí danou sku'tťčn(')st zah11ľoLlt do denního výpočtu kotačních povinnos'tí.
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6. HOI)NOCE'NÍ ČLENŮ SKIJPINY PRIMÁRNÍCH D'EALERÍj

6.1 HQdno¢eni výkonu každého Člena Skupiny prin'íámích dealerů vychází z APE1 počítal1éj}o
za poslední člyři po sobě jdoucí Hodnocená období,

6.2 Složení a výpočet APE) .je popsán v Pŕíloze J této Dohody. Tato metodologie IňŮŽC být
pozměněna na základě rozhL)dnuti 'Ministerstva financí po poradě se Skupinou primárních dealerů
ria schůzi Výboru priniárních dealerů.

6.3 jestliže Priinámí dealer nesplní povit)n(}st podk odst. 7.3 této Ddic'dy, může být vyloučen
z Hodnocel)í výkonu podle této části této Dohody za příslušné Hodnocené období.

8
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6.4 Jestliže Primárni dealer bčhen) Hodnoceného období prqjeví sniženou kľ'ed,ib'i|itu, 'tzn, ,jakákoliv
zpoždčni ve vypořádání nebu platbách, dojde ke miZení APEF za příslušné Hodnocené období

i"' v roztnezí O --· 10 bodů; při závaž:ném porušeni platební kázně může být vyloučen z Hodnocení
výkonu za příslušné Hoduocené obdůbi podle tCtO části Dohody.

6.5 Hodnocení výkonů,jsou sdělena každému čtenu Skupiny prin)ámích Dealerů individuálně včetně
hodnoty APEL '

6.6 Seznain prvních pěti nejlepší¢h členů Skupiny pritnámích deajerů ,je publikován v rámci
pravidelných Čtvrtletních 'ípráv o řízeni státního dluh.u České republiky,, respektive Zprávy

,o řízení Áá.túíl1o dluh'u (Jeské republiky, které .jsou uveřeiňc\vál1y v měsíci následujícím po
skončení Hodno¢et1éhQ období, resp. v úlloru, na internetových stŕánkách Ministerstva financí.

7. POSKYTOVÁNÍ INFORMACÍ O 'rRANsAKcÍcI'Ĺ

7.] Pril'náj71í dealer se zavazuje k poskytmttí i11forlnwi o dokončených transakcích, o souhrnu
jmenovitých bodnot transakcí, o in$titu¢icu1álnÍ a geogratické struktuře transakcí a další informace
s ohledem na tran,cakct' 1)& prin1ámín] a sekundárnin'] trhu Státnínii dluhopisy vyžádané
Minister$tvem financi nebc) jiným příslušným orgánem nebo obecně záva7nýnl předpisem. pokud
není Prilnámilnu dealerovi zákonem, jinýni obecně závazným přc:dpisem či c1ohodou s investnry
zakázáno poskytllout tyto in'fôrmace.

7.2 Primární dealer je povinej1 čtvňletně předkládat Ministerstvu financí zpíávu o své aktivitě
struktut'ovanou die Evľ()p$kého lulnnoi1izovaného zpravÚdajského formátu dle pokynů
uvedených na rekvmůiích inteujetových stránkách ,Economic and Financial Committee (EFC),
&S'l{h-(:()m!nit/ee on EUSowN?ign Debt Markets vc spolupráci s Association,/Ór Financial
in Europe.

7.3 111forn]a¢e uvedené v odst. 7.2 Primární dealer zašle elektronicky Ministersivu linanci. Tyto
in'tôi'mace musí být doručel7y do 20 kaleudářnIch dní od dne čtvrtjetí, ke kterémLl se
vztahují.

7.4 Nr žádost Ministerstva ňnancí P.t'iniámí dealer 'poskytne další ii)í'ônna¢e neo{)sažené
v informacích podle ocÍ8í. ?.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jedRotlivý¢h investorů
Státních dluhopisů na prirnámím trhu za předpokladu, že Primárni dealer získal tyto infOrmace
v 'průběhu o'b¢h(jduváni na prúnárniin t'rbu, Že Pt'imárnínnt dealerovi neůi zákonem nebo jiným
obecně závaznýrn předpiam zakázáno poskytnout tyto inforn)a¢e a že předložení těchto
informací není proti praxi na trhu. S iofôrmacemi c) .jednotlivých invcstôrech získa,nými od

' Ptimámich dealerů bude Ministerstvo financí nakládat.jak() s důvěmýini a budeje využívat pouze
incmě.

7.5 'Pľimál"ní dealer musí na žádost 'Minkterstva financí spolu'pmcovat při kontrole zpráv a infomacŕ
podle odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za předpokladu, že tato spoiupÁce není předmětem žádných omezení
jeho schopnosti spQ1upra(:ovat na základě vnitřních předpisů Primá.rklíbo dealera, zá.konných či
jiných požadavků státní regulace, práva či jiného omezeni (jak uňĺ P}"imá11]í dealer podle svého
uváženi).

7,6 'Ministeí'stvo financi rovnéZ infolŤnuje Primární deakíy o projektech a tématech, u kterých
očekává od Primárního dealera další podporu ve smyslu průzkumu a doporučení.

7.7 'Miuísterstyo fíiiancí je povinno zacházet $ infolma¢ťl11i od Primárních dealerů důvěrně.
Ministerstvo financi může zveřejnit tyto informace pouze jako součást souhmué štatistiky.
'Min.isterstvo financi si však vyhrazuje právo zveřejňovat hodnocení Pr'iinárnkh dealerů dle APEL
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¢eská repubíika -- .Mini$terstvo financí 1NG Bank Šlqski a INSĹ,,Bank N.V.

8. VÝBĚR ČLENŮ SKUPINY PRIMÁRNÍCH DEALERŮ

8.] Uchazeč, který se chce stát Členem SkupiÉ'}y p:riinámích deakrů, musí Ministerstvu tinancí
předložit pisen1no(l přihláŠku.

8.2 Ministerstvo financí vybírá nové členy Skupiny primárních dealerů na dvouleté období pocínajicí
l. kdi]e|'|] a končící 3 1. prosincem roku llásjed'ljÍcÍhc). výběr je ozaámeT) Pritnáľllírn dealerům
nejpozději 30. listopadu roku předcházejicimu prvtíímu roku pŕÍ$Iuš]1Cho Qbdobí. Ministerstvo
financí si vyhrazu.je právo určit počet členů Skupiny primárních dealerů a rovněž. poměr rezidentů
a nerezidentů mezi členy S.kupiny primámích dealerů.

$.3 Pouze následuiki osoby se mohou stát členy Skupiůy primárn ich dealerů:

a) banka s bankovM licencí udělenou podle § 4 zákona č. 21/1992 Sb.. o bankách. ve znění
pozdeiších předpisů (dále jěll ,,zob"), která je na základč udělené Ficence oprávněna
k poskytování investičních služeb podie § 4 odst. 2 písm. a) až c) a e,) zákona č. ?56/2004
Sb., o podnikáni na kapitálovém trhu, ve znění pozdeiších předpisů (dálejen ,,ZPK'I"'),

b) pobočka zahraniční ba.nk,y s bank.ovůí licmci udělenou podle § 5 ZOB, která ,je na základě
udčiené 'licence oprávněna k poskyování investjčl)lch služeb podle § 4 odst. 2 písní. a) až e)
a e) ZPKT,

c") zahraniční osoba se sídletn v jinán státě Evropské unie, která je na základě
jedncúné licence ěodle § Sc a násl. ZOB oprávněna. k činnostem podle § 5d ,písm. d) a g) bod
4 ZOB na území Leské republiky,

d) obc:bodni,k s cennými paphy podle § 5 ZP,KT, který.je c'pdvnčn poskyt"()vatmvc$tičn.í služby'
podle § 4 odst. 2 pj$.|n a) až C) a e) ZPKT,

e) zahraniční osoba poskyt'jjkí v souladu s § 28 ZPKT investiční služby dle § 4 Mst. 2 písm. a)
až c) a e) ZPKT prostředj)i¢tvim své pobočky,

f) zahraniční osoba se sídlem v jiném členském státě Evropské unie, která ,je na základě
jednotné licen¢e podle § 24 a 25 ZPKT oé'ávnék'xa poskytovat investiční služby podie § 4
odst. 2 písm. a) až. c) a e) ZPKT na území (.eské republiky,

g) zahraničAi osoba se sídlem v jiném členském státě Evropské unie, která je batikou, pobočkou
banky, obchodníkem s cenoýnii papíry nebo pobočkou obchodníka s cemýn'ti papky a 'která
je oprávněna k poskytcwání investičních služeb podle § 4 odst. 2 písm- a) až. C) a e) ZPKT na
území členského státu Evrop&ké unie.

h) právnická osoba, pověřená Prudential Rcgulation Allll)orjty (Finančním regulačním ůřackm)
ve Velké Británii a regulovaná Financial Co$l(luct Authority (Úřadem pro finanční etiku) ve
Velk'é Británii a Prudential R.egula'tion Authoritý (nebo jaký.tnkoliv nástupnickýin otgánei'n)
k provádění regubvanýdi aktivit, které minitnáhiě zahrnují: ('i) ob¢hodování s investicen]i
,jako hlavtň Činnost; (ii) obchďování s investicemi .jako agent; (iii) za'jištění (redizace)
obchodů s investicemi; a (iv) investiční poradenství.

8.4 Uchazeč, který se chce stát členem Skupiny primárních dealerů, musí k okamžiku podání
přihlášky sphiovat Wo kritéria:

a) být součásti skupiny kde právnické osoby plní ftmkci primá'mího dealera či dealera (či funkci
obdobnou) v l'cj]néj1ě třech dalších č'k11ských státech Evropské unie zárcweň (vztahuje se
pql17,c na nerezidenty),

b) bý't na vysoké úrovni v řízeni, zkušenostech, obchodní kapacitč & 7áľoveň prokázat
dostatečnoll EeogratÍ¢ko(ľ a it]sti'tucionájní distribuč'ní kapacitu,

c) v šestimčsíčním období předcházejícím předložení přihlášky se prostřednictvím jednoho
nebo více členů Skupiny primárrilch dealerů zúčastnit Aukcí a upsat nejmcl7ě 3 % 'z celkové
upravené jmenovité hodnoty Střed11Čdobých a (j.louhodc)bý¢h státních dluhopisů umístěných
y 'tomto období Ministerstvem financí,
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;y!' Česká republik::i Ministet'stvo financí ING Bank Škµki a ING Bank N.V
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,S
j;if' d) být akt'vním účastníkem DfiT'S, tzn. plnit Kotííční povinnl")sti, po dol)u ne.jmé'ně 6 měsíců

Š před pkdbž.enim přililá.šky a. mít histcňi &ktiv'níl1o sekt|11dámí1lt) obd}o{iovánf se:
' !"" Středněd(")bý(ni a. dl()uhodobý|ni sLátrľítnj dh,ll'$oµi$y,
...

e) prokázat svou his't()rii o podpoře trh.u se Státními dluh()pi.sy a 'pr{.}pagaci Stámidi dluh()pisů
vhodůý|'ľli al'kalý7al'ni, 'výzkutny a ,pttblikacenů,

t) dle náz(N11 .M'iuimet'sNa financí udrž(yvat dostatečné zďřQjě ve slnys]u lidských zdrqjů,
tjt)ančni situace a vnitřní organimce, ()bch()dní¢h a. t)l'(}(,fejnídľ jed]lotek pro podporu,
efekÉivllího ptiLná.l1líh(} a. s¢kmdá|'niho trhí:t se Státními dluhopisy,

g) dle názoru M'irľi$tel:5tt'a financi udržovat ncývyšši ílr()veň y praxi finaůčl']íh() po(h'ľikáni
v $()ullldu s cíti .Ministerstva fhiancí d{)sáh11out (}L'$;aai2:ova|}Ĺ'ho, čfčki:ivního a likvidníhc) trhu
se Státníini díuhôpisy.

8.5 Priľ11árí}í dealeři budou vybráni 'financi ze qotlčamě Skupiny pritnárn(ch dealerů a
z .j'h'iých jkm.ituej, kt'erC Mini$'te¢'stvc) financi po5oudi. výběr bude zakZen na H(}dn{:)¢eili výkonu
definovanéin v části 6 této Dohúdy, ('lá kri'tCrikti sta(K')vGný¢:h v této část.i L)ohody a ň& daiších
ktitéňich., která bude Mitľi.sterstw) 'ňnancí 'p()važc7vat za rdevat1h1í.

8.6 Můiistemvo ijna.nci l'(,)VľľěŽ oprávněni' nahradit stávajícího člena Skupiny priu)árl\ích dea'leuů,
ktčrý [)dstoupil během plat1l(ys(:i této Dohody )'x)dle cást.i 12 této r)(jhc}dy nů'vým Členem Skupitiy
pritnámích dealerů vybtaiiým na. základě kritérii stall(}vených v této části {)(}hody.

9. VÝBOR PRIMÁRNÍCH J.)F,ALERÍ:J

9,1 SkL|pina primárních dealerů, Minisl:er$tvo financí a Česká lľárodni banka vytvoří výbor s cílem
zábezpeCit ďektivůi a hja.dký priíběh trmsakci na trhu se Státními dluh(}pi$y a vytvořit f'(Sl1lů) pro
sdílení infímnací, konzultace Ĺ)hledl1ě organizace pritl1ámihl(! a sekut1dát1')Íj)c} tľt]ll, postqjů a
řešeni zákžitôstí, k'teré mcgh()u mstat v *ouvi$ľosti Né 7.a\'ádě:('ÍĹ(Í) ustanovení této Dohody do
praxe.

9.2 Každý Clen Skupiny ptimáí'nich dealerů .jmenuje jednoho svélio zástupce. Pritnárn'i dealer ! a
Primární dea.ler 2 maií spdečiN jeden hlas.

9,3 Ministerst'vo financí' .jnienuje dva své zástupce, :z, nichž. .jeden bude .j£dľ'}at .i&k(} pře&eda výborll
prilnárnÍ¢ll dealerů a dMíý buck jednat .jako tajem('jík Výb(.)ru priínárních. dealerů,

9 4 Ceská nátodní banka j'tuenuje dva své zástupce.

' 9.5 Pokud se zás1'upc¢ Pritnárního dealera ,jl]ľe]1(waný v Přík)ze VIl tCl:u Dohody nemůže 7íLČsĹstľ]it
schůze Výboru primárních dealerů, může být na úkíadC !:'isen)ného oznámení ze slríu)y
'P:riinámiho dealera v dostateč.nétn předstihu před konáním schůze nahtazu't

9.6 Pravidelné schůze V'Ybom primámich d¢ala'i:l budou svc)lávál)y l'ejmei]ě jedjK)Ll za pQ|o|¢ú,
obvy'kle 14 'ka!endářn"ích dní p:ředcházejicích datu uveřejněrň enjis[liho kalendáře pro ná.ql¢d'!,iíci
měsíc a přibližně měsíc před začátkem 11ovCh(.) Hodn(}¢ůnCho ()bd(ib,i.

9,7 Schůze mohuu být svůlávány z iniciat'iv'y předsedy, nebo pokud polovina členů Výboru
priťnártli¢h dcak'rů požádá c) svolání schůze za Lľrči'tý'm účelem.

1.0. OZNÁMENÍ

.Každá k(ymLlnikac.e podle této [)du)dy, pokud aení uví'denn .jinak. bude probíhat psa.rk)u
dopisem, fáxem nebo e-mailein prcm:řednictvím adres a täxových čísel Lľvedei1ý¢h níže.
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Česká l'ep!,l,bli.ka - Ministeľ5tvo /.inancj ,
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ČeskA republika ·- Ministerstvo Anmcí:

Milľi$terstvo fin&nc:i
()clbol' Řízení 8tátl]i])O dluhu a final)čního majetku

Letenská 525/15, ľ 18 10 haíía l
Čegká republika

Primární dealer é!

ING Bank Škjski S.A.
Pulawgka 2, 02-566 "Warsaw, Poland

Primární ¢lealer 2:

ING Bank, N.V,
Českonloravská 2420/1 5, Praha 9. ČR

ING,Bank Škjski a Ba,nk N.V.

11. ROZHODNÉ PRÁVO A PŘÍSLUŠNOST SOUDŮ

11.1 Tato Dohoda se řídí a vykládá j)Qdle českého právního řádu. Tato zásada se použije na všechny
spoty, které se mohou objevit při výkladu této Dohody a 7k vztahů touto Dohodou založených.

l 1.2 Pokud se objeví 8PQľ mezi s.rduvními stranani.i této Dohody, budou strany hledat řešeni sporu
nejprve mezi sebou. 'V případě, že tímto způsobem ne'bude spor vyřešen, postoupí strany
záležitost soudům České republiky. Smluvní strany souhlasí, že příslušným soudem k řešení
jakéhokoliv sporu bude Městský soud v Praze.
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12. PLATNOST A UKONČENÍ DOHODY

12.1 Tato Dohoda je platná a úCinná bLld' ode dne jejího 1.Lzavřej1í, n¢bo od l, ledna 2025, a to
k p()7.dějšimu z těchto dní, a jtgi platnost a účinnost vyprší 31. prosince 2025.

12.2 Platnost a účinnost této D()h(Kjy může být Mi[li$terstvenl financí jednc)8rranně a opakovaně
pr()d]ouZeBa. ria další roční ob(k)'bí. ti. do 3 l. prosi.nce nádedujícihó kalendářního í'ok,u, na základě
písemného oznámení Ministeístva financí zaslaného Primárnímu dealerovi nejpozději do
31. prosince roku předcházeiícího.

12.3 Primárni dealer může vypQvědět tnto Dohodu píscÉmlou 'výpovědi zaslan(}u doporučenýín
dopisem na adresu Ministerstva financí s alespoň devadesátidenn.í výpovědní lhůtou. výpovědní
lhůta začíná běŽet první den kalendářního mčsice následujícího po dni doručení dopisu. V případě
vyp()vězellí této Dohody jedním Primárniin dealerem, zůstává Dohoda s druhým. primárl}í'm
dealerem v platnosti.

12.4 Miniger.gtvo financí může smlouvu kdykoliv vypovědět písemnou výpovčdí S alespuň
třicetidenní výpovědní lhůtou zas1ariou doporučenýin dopimn 'Primárnítnu de&le«)vi.. Výpovčdní
lhůta za.činá běžet náskdu,j.íci kalendářní deií po dni doručení dopisu. ,
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.':":'",1"' 12.5 Tato .( )ohťjda .je vypracována v šesti vyhotovenich, třech v českém a třech v ang|ickérl1 jazyce."r'
.V

.,,,.",,,.:' Každá ze smluvních stran Dohody obdrží dvě vyh(:}t(bvelií. jeclnu v Čes.k.é.m a drl),i)()(l v anglickém
b.. ':

,g' jazyce. .'Každé z vyhotuvel'1í je p{)važo'váľk) za originál. V pŕí'padč rnezi česk(')lt a
j'š" atjgli¢kull verzí, je závazná verze angl ic'ká.

12.6 'Ministerstvo financí se zavazLtje Lldržovat. l?i'avidta aukci 'v sůdadu s tOll1:C) Dohodou. V případě,
Ze se bude znäí této Dohí?(ly lišit od 'Pravidel aukci, Áľ|a.i'i předů[)$t. Pravidla aukcí.

12.7 PEíkhy této D()l]c}cly tvoří Mdě|i(:e|ílou suučást této D(:)bc)(jy. Tato Dohoda má náskdLtjíci přílohy:

a) Příloha f: Hodnocení výkoriu Priinán]ích dealel1j

b) Příkiha .1'1: P(ľdmúlky Ministerstva financí pto Přímé prodeje. Zpětné odkupy a 'Výměny
dluhopisů [)q $¢kut)clámim trhu

c) Příb'ha III: P(?dlnh)ky Ministerstva financí pi'o z.á.půjčRi täcility

d) Příloha lV: Podn)it)ky MiRist'erstva financí pro veřtjM' tía'b idky syndikovanC emise Státních
d]llhclpisiů

e) Příloha V: Podníínky Ministerstva fil]ar!ci pro tračzsakce Privátnih() un'ústění Státních
dluhopimi

f) Přlhha VI: Vyhod]K)c(^'á!lí kotačnich l)uvi{)tlo.gti

g,) I'říioha VIT: KÁ)ů'tc,iktní osoby
12.8 Změny a úpt'av'y v Přijohách l-Vl této [)()hody jsou před'r)]ětem doh{)dy mezi Minist.erstvem

financí a Skupin()u priln(il'ni¢h dealerů a nevyžadujj llzavřel:}i pisem!ľého dôdat'k.u. Zrnětía
v Při'loze Víl Ééto 'Doh(Kiy se pL"c}vádi pi$emy)ýn'} ozntimenim druhé snduvní straně.
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Česká Npublil$a - MinisterstVS) financí ING Bank ŠJqski a ING Bank' N.V.

Tato Dohoda byla uzavřEna dne uvedeného na úvodní straně této Dohody a .na důkaz toho
stvrtena podpisy .mluvTú¢h stran.

PODPISY

Česká republika -- Ministerstvo financi

KNG fank Šhµki S.A.
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Č,e$ká rep,µt!li.ka ·"- Ministerstvo financi 'ING Bank,Šlaski a jNC,J3ank N'.V.

Příloha LHO,})NOCENÍ VÝKONU PRIMÁRNÍCH ,DEAL'ERĹJ

Hodnotící schéňa

Právo být Pl'ilnámín1 dealerein St'átt'ňdi dluhopisů je uděleno íjčastni'kům trhu v souladu si plněním
povinnosti' Primárního dealera. Činnost Prhnámich dealerů je hodnocena čtvrtletaě na základě APEL
Za účelem dosažení celkového a objekÉivniho vyh()dnocenÍ .je bráno v úvahu více kritérií. Strukturu
hodnotícího procesu zobrazuje schéma hodnc)¢eni' 7a¢ľ'jy¢eľ]é níže na obrázk(j 1. Hodnoceni Prit11árl]íl1o
dealera probíhá pro účastníky této jk)hody agregovaně.

Způsoby výpoctů a složení kt"itěrií se projednává s Primámiini de(ljery za účelem vyloučení spekulativní
statistické optimalizace ze strany E'timániích dcakrů, což neinusi být opli'májní strategie pro KaZdou
zúčastněnou stranu,

M,aximální hodnocení Pl'inlán1ího dealera může do$áhn(.)ut. 100 bodů. Toto skóre je počÍtán(,) na nelat.ivní
bázi, tedy k1ejůspěšneiši .PritMrM dealer v (ianélľ) $Llbh'itérju získá tnaximálni počet bodů. Ostatní poté
obdrží body propotčně vzhledem k nejúspěšnějšímu Pt'imámímu dealerovi. Výsledné skóre představuje
úhrnné výsledky ze všech subkritérii. Priniámí dedeři.jsou poté řazeni sestupně podle obdržeaých bodů.

= i,""['(Sb)|
kde N je počet subkritérii, APE11 znaČí celkový počet bodů i-tého Primárního dealera (PD,) za ·
Hodnocené období. funkcef představtýe maximální nebo minimální hodnotu z výsledků Primárního
dealera v každém subkritétiu v závish}s3ti na hodnôcenán pořadí, Funkce h ,je inverzní titnkcí k funkci
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné. V 'případě sestupného uspo'řádání je funkce pš'vou n)oa1inou
zloniku pro všechny výsledky různé od nuly. Výskdkeni je SQtlČét všech hodnocených subkritCrií všech
kritérii, kde x, je maximáIM výsledek c-tého subkrítéria.

Váhy ve schématu hodnocení .jsou rozděleny do dvou stupňů. Za prvé, celkový počet bodů odráží
důležitost daného kritéria, Jak je rovněž běžné na rozvinutých trzích, mstě důraz M..inisterstva financi '
na, kritérium $ekutKlán1ího trhu. Za druhé, počet bodů u každého kritéria je rozdělen n).ezi sub'kritéria
v závislosti na jejich důležitosti v hocinotk'hn procesu.
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Čcská republika ?i4i'ni$ter$t\'o financí iNG' ľj}ank Škpki a 'ING Bauk 'N V.

Obrázek l: Stmktul'a h()dnotících krit'érii
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Česká repub'Iikti M'inisterstvo fiaancí ť

,, ,, , ING Bank Slqski a .ING Bank N'.V,

A. ÚČast na primárním trhu

.Aukce jsou hlavním zdrojem financ(}váni státu. M.inisterst:v(.) financŕ h()dt)otí k.vantitu a kvalitu účasti
Primálllího dealera na lj$p()k()jt)váľú potřeby finaac(')váni na základč pěti subkritérií. Maximální poče't
bodů za účast na primámítn trhu činí 55 b()(]ů.

Al. Pudil na /)rimárním trhu středNě(iobýc/? a dl()uhodol!j5ch siátř?ic/? d/u/u)pisú (PAS)

Max'inů'iní poČet bodů v tomto subkritériu získává Pri'tnární dealer, který upíše největší 1)(Klíl
ak¢eptc}vaný¢h objednávek v Auk¢i¢h za ]íodno¢eľlC období. Pii) 7.ajištčn:í srov.«atdn()gi li:lzl1ý¢h Aukcí
v Hodn()ce'nau období. se tyto podíly váží d'ut'ací jednotlivých střednědobých a dlouhodobých státních
dluhůpisů'. Ministerstvo Ĺí11.an¢í může použít 'různé váhy pru StředůědobC a dlouh(Kk)bé dluhopisy
&no'minuvané v domácí a v zahraničnich mčná.ch m P(x],P(yt'll ůča.si:i Pri('nár(1ích duaktů v Aukcích
Střednědobých a dk)uh()dobých státních dhih(')pisíl den(minova'nýc'h y zahraniČnídi měnách.

_ Z; lWjD/GB,,,PAS' " g~, W/Ď/ Ž7!', ČB,,j

kde K .je počet Aukcí s1:ře(hlě(tobýd) a dlouhodt}bý¢b $tá1:|lÍ¢h. d|uh(gpisů v obd(")t)í, ,pD.je
počet PL'iľ]]ál'l1ídľ deakí'ů. Wjj .je váha zMožená ľ1& méně Středněd()béhô a dkmho(k)béhc)
djuhopisu vj-té Aukci, Dj .je du.race Středl'lěd()bého a dbutlodo'béhů státního dluh()pisu v ,j-té Aukci,
GBĺ/ .je koru[K)vÝ ekvivalent jmenovité hodn(gt'v' stj'g!(|llě(l()t)e.l')o a d|ouhock)t)éh(.) státního dltihopisu

Tŕ

upsatíého i-týn) Pri!'námi[n dealerem vj-té Atíkci.

Nejvyšší poČet 'bodů, které lže získat u tohoto subkritéria, .je 30 bodů. Mini$tel'$(vo fiuancí 8.ĺ v rámci
tohoto smbkritér'ia vyhrazuje právo uplatnit :neeativní penali7.aci během H()dnc)cenéh¢} (:)bd(ibí za každé
selhání při vypc)ŕádání, ktei'é hylo zl)i'isobcRo nečitmostí nebo nedostat'kei]1 součin'tiosti ze 3třáňý
'Pril1lá'mího dealera., ve výši l bodu.

.'1.2. Sp(7leh//w)st aukční poptávky 'tDE?f)

I'oinčr Eľk¢e,ptovaných obj¢dnávek k celkové jtnen(yvité h()dnotč podaných ot?jednávek c}dhatllje, zda má
Pľimá'rl1í dealer zájeu3 získat Střednědobé a dk)uho&)bé státní dluhopisy či se pol'uc snaží mlézt
příkž,itost kc k{átix)d()b(§u}u zisku. pl'ilná111j deaki' 8 nej'vyšším výskd'kem zís.ká Ĺnaxjntlm) boclíi
v tomto subk.ritCriu.

.
8(-.1 w/bids,i,/

.Dl'P! Wj(bidS,i,j -F' bidN,i,j)

kde K,je počet Aukcí v H()(íl1ocťné[n období, Wjf je váha zaloZená na niěně Střednědobého
a dk)Llhodobélio státÉ')ího dltíhopisu vj-íé A.ukci, bidS,i,j je kôrumvý ek.vivaleM celkové .itneTH)vité
hodnuty akcep'tov&l]ých (jKiedrláve'k podaných i4ým Prin]árním dealerem v Kaiíkul'el1ční části aukcej-
té Aukce a bidN,t,,/ je korunový ekvivalent celkové jmeÉÍ(}vité h()dnoty objednávek podaných i-tým
Prin)án}ím deateimm v Konklll'enčlÁ:Ĺ Cásti aukce ,j-4c Aukce, které nebyly ak¢eptováj'ly Ministerstvem
ňnanci.

Nčj'vyššl počet bc.)dů, které lze získ.at li toh{)to sllbkriÉá'.ia., je 5 bodů.

A.3. AukCm' cenuU strategie (A.P,S:)

" Duraci papíni nebo zak17ihova[íého cemíéh.o 'papíru se pro všechny výpočty povaZuje zbytková doba
, do sp iatmstí d&neho papiru nebu zaki)ihovaného l)ELµirú. ke dni vypořádání obcbodu,
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Česká republika - Mi:ni$ler$tv() fillal1cí NG 'i'3an'k šla,sk.i a ING Bank N,'V,

Toto sLlb'kritériun1 hodnoti aukč'ní cen()\/'oLI strategii PL"imál'nící? deakn'i, Ministerstvo financí Q¢eň(lie
()¢hot:u Pti'tnámich dealerů zaplatit,' tiejvyšší cenu ,jm¢nůvitou durací a měrtl}u
y Aukci. Primární dealer $ ne,jvyšši cenou váženol.l .imeno\'itQLl h(}dno'(:ol), duraci a 'měnou obdrž,í
j1ejvyšší počet bod(').

K 1¢i,/
·hřbdTY

APS, = , WjDj Z ql,i,j'ná"{PL,i.j C')
/A& 1 É ..· F

"U':" "' ".: "" "' "
'l

r

N

"l
'b
1/

' ,b

b,

,b

n;
.'i

r

N

A ,

r L
"

:!

kde K,je počet: Aukcl v Ho(inoc¢l)ém {)bd.{)bí, Wj .je váha zak)žená na měně Středrtěd()bébo
a dlout](:)d(?bého stál:n iho dluhopisu v j-té Aukci, Dj- pře&tar'uje duraci Střednédchéh(] a dkmhodobého
,gtátníi)(:) dluhopislj vj-té Aukci, Ľpjj .je počet. 'všech oRiedná.v¢k p(>dslnýcl] i-tým P'rinů.niim deatet'en'í v
K()nkurenční části aukce j-té Aukce, ql,i,,j i¢ pc)mě'r .irne'n()vité liodnoty l-té objediiávky pcxkíné i-tým
,Primárniin d.ea.lerem k. ¢e!kové jmcnovitC hodnotě pr{?da'l]é v K{)nkurenCní části a.tíkc.e,j··t:é Aukce, Půl
,je cena l-té otjjed.n.áv.ky pc)daných i-tým Primámíni dealerem v K(M1k:llrenčni části aukcej-té Aukce a jí

,je průměrná ce.aa 'vj··té Aukci.

N'ejvyšši počet b(')(]'ů, k.tei'é .lze zisk.at u tohoto subkritéria, .je 5 bodů.

A.4. Praj'idelno,s'/ účasti )' Aukcích (PAR)

Pl'avide]'ná. účast v Aukcích Střednědôbýdi a dk)u.h[)dobýcb státních dlclhopisů .je jeden z klíčových
,kt'alitativních ukazatelů Pti:má.rního dealera. P.ritnárni dealer .jc hĹKint)cen lépe, pokud .je pt'a'vide hiým
účastníkein A.ttkcí. Primární dealer s nejvyššÍin poČtem účastí v Aukcích Uíkává ma.ximáiní počet bodů:

E;!..l1w,nŕ,j
PAR' ' Ž",}Ĺ.1 "l

kde K' značí poCct Aukci v Hodn()ceném období. w/ ,je váha založená na. měně Stŕedz]ědť)béh()
a dk)utK)d{.}bí'hcj stá.tnfbo dluhq)isu v,/'-té Aukci, Tlj,j ,je ('OVlľO 1, i-ty Pr.imáí'ní dealer l:!akc)(lpi(
více nU l % z celkoU jn1enc)vil:C hodmty prodaných Středněd(jbý¢h a (jk]uhodobý¢h státních dluhopisů
v Konkul'enČní části aukce j-·té Aukce, v o,pačném případě .je ní,j 'ovnó O. Nejvyšší poč¢t bodů, které
lze zíSkat li tohoto sub'kritéria, .je 5 b(')dů.

A.5. P()dí/ na primárřří/n trhu státních p(7k/udnič17ich poukázek ('77?S)

Maximájtú počet bodů v toní'to gubkůitériu obdrží Primární dealer, k.tút'ý npiše ncjvětši podíl státních
pokla.dniCMch 'poĽ[kázek prodaných Mitľistet'gven) financí bčhčmn HL7dnoce11ého oŮobi:

TBL
7'BSi "" E}?,.

kde PD .je poče.t Primárních dealerů a. TBí .je celková jmeuovitá ])odn()ta státnídi pôkladničnich
poukázek upsauá i-týi'n Primärl')il'n deajerc:m v Aukcích státních pokladl)iCt?i¢h pL}tlká7.ek.
v' průběhu H(Kh)oc¢ľíao období'.

'Nejvyšší počet bo(jů, 'které lze získat u tohoto sLlbkÉ'itéri&, .jc 10 bodů. Mini.¶t¢1'stvo financi si v rál1ľ¢i
tohoto subkritéria vyhrazuje právo uplatnit negativní pcmalizaci bčhem Hodn()cenéhc) Období za kaZcjC

"
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selhání při vyµ'iZtdání, které bylo způsobeno nečinností nebo nedcjstalkem součinnosti ze strany
Primámího dealera, ve výši i bodu.

B. Účast aa sekundárním trhu a operace s likviditou

Trh je tvořen obchody na sekundárním trhu, které jsou prováděny prostřednictvím DETS. Cílem
Ministerstva fiaancí ,je vytvoření co nejvíce Ľraj)spatej1tniho, likvidniho a stabilního sekundárního trhu
st'kdnědobých a dlouhodobých státl1ic.h dluhopisů. Kvalita tvorby trhu je klíčová pro dosažení tohoto
cík'. Ministerstvo finaáicí hodnoti jednotlivč aktivitu každého PrinlámíhQ dealera, cd'kovou kvaji,tu,
stnjktllm ak.tivity a činn(")št ve vzÉal)u k pří[11ým operacím Ministerstva financí na sekundá,mitn trhu.
Ministerstvo financí podponjje aktivitu Pritnámkh deakrů na sekundámim trhu vedoucí .k vyvážené
geQgratí¢ké a institucionální distribuci Střednčdobýeh a dľol!hódobých státních dluhopisů. Maximálni
počet bodů za účast na sekundárním trhu činí 45 bodů.

B.l. H(xin¢)ce?lí Kotačnipopinnasti na DETS (MMO)

Každý Primární dealer je povinen býľ tvůrcem trhu na jedné z vybraných DETS. Plnění ,Kotační
povinn.osšti.je sledováno Ministerstvům finatieí tlá měsíční bázi. Hodnocení činnosti Primárních dealerů
se počítá jako součet měsíčních comlj/iance ,ratio:

NI
MMO, = y MCR,,,,,

nw1

kde Mje počet měsíců v Hodnoceném období, MCR,n,í je měsičvú conlpliaľlce ratio i-tého Priinámího
dealera v souladu s Přílohou VI této Dôh()dy v rámci m-tého měsíce jaknii!e MCRm,i klesne v m-tém
měsíci pod stanovenou hranici, i-ty Prin')ánľí dealer neplni Kotační povimost. Polom .je MCR,,,,, za tn-tý
měsíc u i-tého Primámího dealera rovno O.Nejvyšši počet bodů, které lze získat u tl)hoto subkritéria, ,je
10 bodů.

B.2. k'va/i/ů koútčhí čimlos(i tlá DETS (QF)

Ministerstvo financi hodnoti kvalitu Primámich dealerů na DETS s cílem dosaženi co nejvíce likvidního
a stabilrjího sekundárního trhu. .K hodnoceni kvdiiy kotační čiĚmo8ti slouží kotôvané rozpětí, kotovaná
jmenovitá 11odt]()ta a čas kotace podle následujíeiho vzorce:

SQQB SQO,Ĺ S'NQOB SNQR
QFj '= a Z Z 7 VQ^i(t'o,n,t - tůn,,) + (l- a) Z Ž: »2-Vf,,,,(t"f,n,, - 'f.n,i)

O=1 n=1 OnÄ f=1 n=1 fuň,i

kde a je váha SQOB na výpočtu QE sqobjsou Středl1ědobé a dlouhodobé státní dluhopisy, kteréjsou
povinně kotované na DETS, sNýoB jsou Střednědobé a dlouhodobC státní dluhopisy, které nejsou
povinně kotovatN na DE'1"S, SQo,i je počet kotaci o-tého SQOB podaných i-tým Primárníni dealerem
během pěti hodin kotací s rlejl)ižšin1 rozpětím v daný Obchodní den, SNQf,t je počet kotaci ftého
SNQOB podaných l-tým Primárním dealerem během pěti hodin kotaci s nejíúžšim rozpčtim v daný
Obchodní den, D.,,, je durace daného Střednědobého a dkuhodobého státního dlÔopisu v n-té kôtaci,
S.,n,i je rozpětí mezi nákupiú a prc'dejaí cenou daAého Střednědobého a dkjuhodobého státního dluhopisu
.kotovaného i-týni Pi"imárnim dealerem od okamžiku t.,,,,i do okamžiku t'.,nÁ v n-té kotaci daného
Střednčdobého a dfouh()dobého státního dluhopisu a V.,.,,,i je korunový ekvivalent cclkovC jmenovité
hodnoty daného Střednědobého a (jlol'lhodobého státního dluhopisu kotovaný i-tým Primárním dealet'etn
od okauižiku t.^i do okamžiku t'.,n,t V n-té kotaci daného StřednědcíbCho a dÍ(}'Llhodobého státního
dluhopisu. Mi'nisterstvo financí považuje za vhodné, aby se váha SQOB od váhy ostatních
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Česká republika ·- Ministerstvo fhiancí'
I I h.d

ING 'Bank Šlask'i a ING Bank 'N.V'.

Středlléckbých a státních d|L{hQpis'(t ko(()van.ých na .í.)E',"1,"S 'lišila. Ne.jvyšši pc)čet b(.}d(j,
'které lze získat (i stib'kritéria,,je 10 bodů.

,B. 3. Jmenovitá /u)dnota M)l?chod()v(/ná na DE7S /7y/'"'

Miníst'er$t\'o fina11ci má zájjem, aby sekundární trh byl co nejvíce likvidní a dosl'alečtíč h|ub('ký nejen
c() cl(') ,jn7en()vitých J)Qdno( u)b¢hodo\'aE1ý¢h ttaůsakcí, ale také s ohledem ľíá 'poČet uskutečľlěných
transakci. Ministersl:vo financí proto bocfn()tí l)řjdanoll hoduottt Pl"imární¢l1 dealerů k li.kvi.dité d(yn1á¢ího
sekundán'ttho trhu Střednědobých a dlouhod()býc|1 státních cl]llh()pisů ()b¢hodov&.ný¢h 1)ä dets.
K to]nutc) účelu slouží ukazatel 7hřded Volume F(l(?(oř' (TI'7'):

'Y\,|' ' , · .. Ľ . ,
'..','..' ,' :" , , ,' ' . ' . .' ' .':' ::' '"::

b

:. ':"
., C:

K K
TYF, = YŤp,, Z WjO/Vp,í,j + (l - Y)7:,,ĺ Z WjDjV,,,,,·

m j="1.

kde 7 .je váha pé'(') (:)bcllody se Středtksd(')býtui a dl(juh(}do'bými státnínii dh]hopisy, kdy Pi'imáml ckakt
byl u datié kotace poskytovatel ceny, a .ieiíž 'výše Činí 70 %, T,·,j ..je poCet transakcí ,prov¢d.et}ý¢h i-tým
'Primárním dealerem na IJE1'S běhení H()dnoc¢nCb() ()b(i()bí, kde daný 'Priinámí dealer byl u da.né kotace
poskyt(^'al'elel'n ceny. T,4,i je počet transakcí provedených i-tým Priniámím dealerem na DETS během
Hodno¢e11ého období. kde daný hiinámi dealer by! u dané kotace pří.i¢m¢e.m ceny, K.jc počeí transakcí
zobchodovaných střednčdobých a dk)l.]h()d(?býc|) státních dluhopisů, Wj je váha zak)ž,e:ná na měně
Středněd[)bého a dk)ljh()dobého státního dlul1opisll vj-tc ttansakci, Oj je dumce střechgedobeh(}
íl dk)Ed7o(k)béľ"K) státn Iho dtuhc}pjsu .j-té transakce k přishtšnén1(} obd)(Kinmlu dní, Yp,i,j .ie k()n'lťj()vý'
ekvivalent .jnienôvitě hodnoty Střednědobéhn a dk)(A)od()bého sltámíh() d'|uhc)pi$u j·bté t('ansak¢e

. u)b¢.hc)dované i'iým Prjľnárním dealerem, kde daný Pri.!nární dealer byl u dané kotace p()sk'ytovate!¢tn
cesty a. YM,1 .je k()ttjn(wý ekvivalent .jtne.novité hod.n()ty Sti\jdnéd()béh(} a dk)uh()dobé.ho t;lá.t'nihQ
dluhc)pisu.j-té transakce z(}l)dľ(jdovaRé i-tým Primárním dealerem, kde daný Priniá.mí dealer byl u dané
kotace příjemcem ceny.

Nejvyšší počet bodů, které lze získat u tohoto sub'kritá'ia, je 5 bodů.

B.4. Opem(:'e ,Lib7ist(m'tví/./ínanci (DMOÍ

.Mi11išterstv(') fíl)anci hodnotí nabídky svých pr(,)tistran a uskljteč't]ěnýd') ob¢hĹK|ô na $ekundámíln trhu
jako ,jscAl (lq)(:' Rep(') (')b¢hody. FX. spoty, EX forwardy, FX swtípy, zá.pť!jční facility a Přímé 'prodeieA
Zpětné odkupy nebo Výměny d]uhopjsij. státních dllľh('1)is('j na sek:un.dámim. trhu. Primárni dealer ,je

' hodrK)ceg} i1á základě duraci a i'Mnou váZeného podílu jmenovité, resp. nominální h()(jn(?ty jim
uskutečněných obchodů k celkové vážené ,jmenovité, res,p. tj.oknij']állii hôdí1otě uskutečnětlý¢h {)bchodů
za. obclobí, kde u daných in$trLtn]eÉ}tů vystljpuje ,jako pl'otist{aT)a Ministerstvo ňnancí,
přičemž pro účc.ly tohoto hodl'|o¢el'!í jsou dttrace FX SPC)tl! a FX fÓ]"w&['du rovny .jedné. C)bchodované
typy in$trLuľ)entů,js(ľu ]'Qz'řtueny do čtyř skupin, každé skupině .je poté přiřazena váha, která vstllpuje do
vS'pQčl:u celkov'Cho vyho(h)o¢enl za obchody v rámci Hodno¢enCh() c)bdQbí tí dančho
Plimárníh(,) dealcra. Skupiny a přiděkné váhy .jsou misle(ju.ii¢í

'l. Depo a Repo Qt)cho(jy (so %)
2, FX spo'ty, FX forwardy a FX swaµy (30 %)
3, zápůjčš3í fä¢j]it:y d.lů]t()pi8lj ("l o %,)
4. Přímé prodeie, Zpětné c)dkupy a výměny S1:á.Ĺ:É)í¢l) d|uh()pi$ů ('10 %)

2O
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Vzorec pro výl:)c)č¢t' subkrit&ia:
,'4:: 'i

N:i" DMD, E
h m 1 l m L hi

'kde N je počet skupin typů instnínmtů, (Ľ',j je váha h-té skupiny typů Pi) je. poČet
Primárních dealerů a Yt,,i je d.uriicí a i'nčnou vá.žená zob¢h(:}&)vaná .jmenovitá, resp. kôruljový eŮ'ivalent
¢elk(:}vé jnlelľoviľé hodn(}|:y i··tCho Prin)árnÍhL) dealera u h-té sktí,piny typů instrumentu v H()dnoce!)éľn
období'.

'Nejvyšší počet bodů, které lze získat t: tohoto 3L|bktitéria. je 15 bodů. .Miuisterstvo linancí si 'v I'án1¢i
toh{)to subkritéria vyhrazu,je právo Ltp|al'nit nega.tiwii pemjizaci bě'hem H()d!](')¢euélK) období za ka.Zdé
selhání při vypořádám', kl:¢ré bylo způsobeno nečinností nebo ue('k)m.t.kel'n soLlči'n]l{)sti 7f strany
Primárního detíiet'a, ve výši l bodu.

B.5. Cenová strategie Přítn);dipr()dei'ů. zpě/T/ých odkupij a 'Výměn dluhopisů (7:PS;

Tou) subkritériiím hôdk1otl am(wou strsú:egi'i Pľ.imámích dealerů. Minisleľstvů financi hodnQLí ochotu
Primárních dealetů platit nejvyšší cenu váželH)U jmerlůvitoLl 11(mnototl, du.rací a měnoLl v rámci přixuých
I)ro(ieiů a Zpětných odkupů Stá.ttúch (jlub(}pisí) na sekundárniín trhu. V případě ]]Ůdljoc¢ní výměíi
Stř¢dněd(jbýd1 a dk)Llho(}()bých státních d|uhqji$tl .je jedna 'podkladová operace hcRino¢el1a,jako Přímý
pro&j a druhá jako Zpětný odkup, Primámí dealer s nq'jvy'šši ¢en(.)u váženou jrnenovitou h(kh)otoLí,
durac"í a iněnou obdrží nejvyšš'l poCel: bodů.

Lrj,i Kř,
V,',,,i,/ Yui,í1"-"( m /'É "l'"ŕj E ('"'I"d' _ '},i"('7'a'|'./'))Z::':'"Z::':·'j,,,,,,,, ' (" """ //)E E ('"|?("u'.)) " '"r'"r')Z::':"Z:¶:" VFz,[,i./

kde B je váha přň'n'ých prode.'jů, k, ,je počet operací na $ťkundárnin1 trhu, w/ je váha založel1á äa n'ičtiě
S'třednědo'bého a dkM)c)clobého stá'tníhů dlutlol)'isu vj-té operaci .na sŮkundárníl]] trhu, D,,.j .je durace
Střcdněd()bého a dkuhodůbé'hô státl1íh(] dluhopisu 'vj-té operaci na gekundárůilí1 trhu, L,,i,j je poCet
nabídek podaných i-tým Pl'il1)ámíľl1 deakrem 'v,j-tc Ĺ)peraci 'na .$ekundárnín1 t:rbu, PD,,j ,je poČet
Priínárnich dealerů úč,as[ní¢ici'1 se j-té opet'ace na .sek(lndárni]'n trhu. P,,ti,j je ¢Et)ä ľ-t.C nabid'ky podané
i-tým Priniárním d()aletel:n vjo·'té operaci sia $ekulldámíln trhu a 1/jj,j .je korunový ekvi'va}el1t celkové

, jmenovité hodnoty l-té nabídky ,podané i··lýin .Primátnitn dealemn v.j-té upemci na seku!)(ját1)ím í:t'hu.
íjdní index T se vztahuje k přímým prodejů'tn. B ke Zpětným odkupůin. Váha přímých ,prodejů je
$tariovetla ve výši 30 %, váha zpčiných odÚip'ů je !gtanovena ve výši 71) %. .Pokud uení zpětný odkup
uzavřen ve fôľ'lně reverzní avšak Ministerstvo ňnancí,je p(gskytovatelem ceny Zpěl:Álého odkupu
v rámci výměi'í dluho,pisů, rovná se druhý sčítanec ve vzorci nuk.

Neivyšši počet bodů, které lze zisikat u t()h(yto subkritéria, je 5 l)()dli.
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Česká. republika ·-"- Minis'ters'tvo íinancí ING 'Bank Š.k!sk.i a ING 13an.k 'N.V,

Pří(oha ň: .PODMÍNKY MINIŠTERSTVA FtNANCÍ .ľ'RO PŘÍMÉ PROJ)EJE, ZPĚTNÉ
OD.K'T.,JPY A VÝMĚNY j)LUH(,):plsi:l NA SEKUN.DÁR'NÍM TRIJ'U

!. Mjiľistetstvo ňnaľlci je (jpráí'nělK) pr()vádět Přímé prodeje. Zpčtné odkupy a Výměny dhihopisů na
sekund.á.rnij11 tL't)l1 prosíředl}i¢tvíní 1')E'l'S. lx)kud technic.ká infmstrukilira DETS provádétň tak.ovýeh
transakcí ze sl:t'any Ministerstva 'kjmnci umožňuje. případuě p'ro.itř¢{lt)ic't'víln jiné platjbrmy (ľlapř.
'Reíiuitiv FX Tra.ding nebo Blooinberg Tenni!1al)" či einaikm, pretel'clvané řešeni.jé prováděÉ').í t&hto

trai'ísakc.í DETS. Tyto transakce se provádějí ,jak z důvo(hl řízení t¢fína)íčniho
rizika.. ta.k z důvodu p(}dpory likvidity & efektivnosti f'ungo\"ání $ckundárt')iho trhu. Například
v 'případě, že vznikne (l daného Stře(hlědo!')ěh(.) a dl(}uh()dobého státnihc) dluhopisu značný převis
poptávky nad nabídkou. je znovuol,¢vřenl dané emise mim()i'ádt?č účinný náslt(:!i, k.ícrý může vést
k' obn()vě n()l'málni¢h tt'b,ních [}Qdmíľtek a výrazné 'podpoře lik'vidity seklmdárníh(} É"rhll.

2. Minister.st\'c.) finaiicí může provádé(: Přimě prodqje. ZpětnC od;Eul)y l)el)o vý!"ělly dlubopisů k?ždý
obchodní den mezi )0. a 12. hodinou a 14. a 16. SEC. pQklľd není 'v téňt.tj {)bchť)dnt den
'vykonávána Aukce. Pokud Mij)isf,erstvo financi r{)zh{?(h1e c) proYe¢|ení těchto transakcí v ,jiný
()h¢bodxľí deti nebo v jiném časc, .je poviímo o tědN) ttausakc'ich iÉĹfôľ'm.()va{ všechny Priínární
dcak'ry ntjpôzději do 16 hodin SEČ předcházeji¢Ílľo Obchodníhó di'íc

3. Mii]ister$tvo 'finan¢i.ie c)právněno vykonávai: transakce d.a!1éhó St,átn jho dluhopisu podle části 2 této
přílohy zqjména běhei'n týdne, ve kterém se ne'vykmává Aukce danClio Střednědobého a
dknjh(x|obého stát'nih() dhihopisu.

4. M.inisteistvo financi je oprá.vl)ěr)o provádčt transakce Pří'mého 'procleje a Výměny (i|tlíjc'pisi'l na
sekl{ndáť:nún trhu, pouze pok(ld dané Stát'ni dluhopisy drží na svém majetk.ovCm l']Čtlľ. Ministerstvo
financi ,je rovněž povinno pl)blikova( aktuální stav ]naietkóvé|)o j:IČtll na svých inlert1¢tových,
stránkách.

5, 'Ministerstvo finaÉ)cĹ je ()právl)čt)() do l 5 minut od uzav'fcni transakce na I)E1"S nebo ,jiné Ĺíb¢hodn:i
piatfôrmě zrušit přímý prcydei, zpětný odknp nebo Výméľ1u dluhopisů v 'případě, že dojde ke
%ievně|nu omylu, transakce n¢(K]povidá dekla1'(')vanému záměru Mhiisterstva nebo ,ji
p()važuj¢ za nepřiměřetíou či nevhodnou.

6. Primární deakři t'iqjsou oprávněni 11odávat í}hiednávky y Kóuvislo$t.i s Přímými ptc)deji, Zpětnýíni
Qdk'llpy a Výměnami d.{uhopi$ů p'říino Mirli$ter$tm til}anci, pokl!cl je o (,O Ministerstvo fil1ag]cí
nepožádá.

7. M.ini$'terstv() hnaná není povinl'ľo poŽádat PrilTtárlli dcaj.e.ry o podání ()bjedná'j¢k v souvislosti
s Příníými prodqji. Zpěl.nýnii odkupy či Výn']čl1an\i dluhop'i$í'l. Roz|K)dnL}.fí, Ma Ministcrstvo financi
p(jž,ád.á Prij))árl)i dealery o podáni objedná vek v souvišbsti s př:iMými prodg j. Zpětný'mi cxtkupy či
Výměn&lni diuhopisů, je výl)l'adhě na Ministerstvu financi.

8: V rátnci konáni přímých prode.jů, zpětj'lý¢h (.)dklll)ů a Výměn dlutl(.ípisů |nQ11c)Ll Primáníi dealeři
podat niaximá.lně tři objed.návky na ernisi, která .je zařazena do těchto transakci.

9. V případě, že na,stanou výiin1ečnC a nep.ředvídané události, zejména sc)uviseií¢í $ aplika.c,i Kríz()vého
zákona, vyhrazuje si M'inisterstv() financí právo t]ex.ibih)ě změnit podmítiky přímých pj'(.)(lejů,
zpětl1ý¢l1 odkupÍi a výměn dluhopisů.
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'Česká republika 'T'· 'Ministerstvo financí ING Bank Šlqski a i?ýG Bmk n,v.

Přilaha ill; P(JI)M'Í'NKY MINIS1"E.'RSTVA EI'NANC.Ĺ PRO zÁptjj'čNÍ FACILITY

I, Ministerstvo finami .je UprávnětK) uzavírat 7.ápi\jčni facil'ity Relínitiv FX
'fta,ding, Bkoinberg T¢rn)i[\a|, emaiktu t}ct)o prĹ'.st'ŕedl]icl'\'í]ľ] DETS, pokud techl]ick.á
il'j(jrastru'k'ulra DETS prováděni ta'kových transakci ze stt'äRý Ministerstva ňnancí (,|moZňUj'e.

2. zápgjčnícl) facilit se vyl.lživá především u vydaných středlľédobých El. dk)uhodol)ý¢h státt)i¢h
dhll1úpisů, případně múZe Ministerstvo 6nanci p(')skyttj(")uf j krátkodobé státní dluhopisy, 'pokud
.je drží na. vlastn.ím nebo investičním ma jetk()vém úCtu.

3, zápůjční 'I'a.cilit.y' jsou dostupaC pki Primární dealery čcských státních dluhopisů, kteří splnili
pod.mitiky detjn(w&né v od.stiwci 3.7.

4. Za ])ot[11á.l'nich pod[]]í'nek 'na trhu č,itii znôž.|1á jľnerl()vitá hodnota transakce se zap'ú.jčenýí'n
Státním d.hlhop:iselu u)axil)')álně l 500 núl. KČ.. 'N'icmáiC tento limit může být :uavýšen. pokud
dojde 'k abno.rmáll)iln pohybů1}1 cen na daném trhu, přetrvává zjíač.'ný rozdíl mezi [)abid.kou a
pQptávk()LÍ přísiušnéhô Státního d]uh(]pisu nebo j')asla11ou výjirneCnC a nepředvídané u.dáiosú,
zqjníéna sQuvi$eiici s 3plika¢'í 'Krizového zákcma.

S. zápůjční läcility jsou dos'tupné formou 'Repo ob¢h()d'ů a. zápů.jček ce'miých papírů. .Pi'itnámí
dealer si ínůZe vypůjčit Státní dluhopis a Ministcrstvu 6nanci proti tornu zapůjčí kL}É'Lln("jvo(l
likviditu, Státní dluhopisy. átát'ní pokladniční poukázky nebo p()'uká.zky České banky.
'Min.isterstv(y tinancí má právo tj.epoZa.do\'al k{)kltel'ál Lt zápýjček cel).nýeh j)apírů v případi'
cel'kového nedôsta,t,ku Státních dluh()pi.qů na trt'm. Sazba, za kierou si Min'isterstvo tíľ1an¢í
vypů,jčí likviditu a zapůjčí St,átní dlllh(}pisy, je předmětem dd)c}d'y tú¢zi přlsjušnýin Pri!'l)árnim
deakrem a 'Ministerstvem financí a níusi být ižší než sazba reverzní repo transakce se stejnou
dobou spkmosti a ve stejně jmenovité hodnotě, ktm')u M.inistetstvo 'fiiianci iua,vírá s iímtéž či
,'jinýin Primárníin dealerem v daném o'kamžiku. Pópkitek, za který Ministersřvo 'financí zapůjčí
Státní dluhopisy, je předničtem dohody aiezi {)řishlšttým Pritnámíin deakreni a .Ministerstvem
financ j,

6. Střednědobé a dk)uhodobé státĚĹí dluhopisy moh{)u být zapůjčeny na období až 90 dni.

7. Transakce n)oh(}u být m)vá(jěny y kterýkoliv obchodní den v České od 8. do 16.
1K)dítly SEČ zpravidla s vyp¢)řádániln o.jeden nebo dva óbchodní dny 'pozde'jiw

8, .M'i:|l'istel'st'vo íijlal1cí si vyhrazu.je právo ah)ka¢e v případě, že tak uzná za vhodné.

9, V' rámci 7ápů.jčnich í.ácilit se zpravidla :n¢pc)člžívá haircut,.

tO. Datuin vypt'řádá.M proběhlje podle dohody mezi pří$lušůýll1 členem Skupiny Primárních
dealerů a Ministerstvení :íí'na.ná a vypořádáni probčhne prostřed['li¢tvíír! C'DCP.

r{:jgarstream/Eurociear, nebo jiného dq}ozitáŕe cenných papírů, kterého je č.lenem M.illista'stvo
tinaaci.

l l, V případě .nedodí'ženi pQdmínek zápůjční facility ze strany Primámíh() dealera (např. nedodání
Státního dluhopisu') je Mini$te'rstvo financi oprávuěnó poŽadovat náhradu nákladů sÉ)oje.uých
s ned(xirZetlil11 uzavřeného ôbchnchi.

1.2. V 'případě, Že MiÉľisterstvc) financi nedtžl Střednědobý a dlouhodobý $t'átiji dMiopis
v p{)ZadovaT1C bodnôtě ve svém ,pc)j'tfo]iu, zápgjčni¢h iäeilit pro daný dluhopis
vyuŽít.

I3, .Ministerstvo (inancí si vyl1razuje právo neuzavřít. takovo(! transakci, kteK)Lt povaZujc za
nepři'měřen()u či nevhodnou.
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'"eská republika 'Mjniste1'stvt) financí ING Bank Šlqski. a ING Bank 'N.'y,

Příloha Ĺv:pol)MjNKY MINISTERSTVA FINANCĚ PRO VEŔE.FNÉ NABÍDKY
SYN1)ĹKOVANÉ EM'I.SE STÁTNÍCH 'DI.UHOPISŮ

l. Ministerst.vo 'financí může zvážit veřeinou nabidk'u syndik(µ'ané emise čcskýcb Státních
dhlhopi,$ů. Ministerstvo financí stanůviío túže uvedené pôduiínky. za kterých vstoupí do takové
syl)dikovanC veřeiné nabídky'. Aby se předešlo pť]d1ym'log¢m, Ministerstvo fi.F]a]1¢i si vyhrazuie
právc} neuzavřít tramakci tlá základě vlastního uvážení a 'nenese (K|poyčdrlos1: za žádné ztrá.ty,
které v dů.gkdku to'ho moh(ju utrpět kterémukoli deakrovi.

2. '"1"'yto dluhopisy budou pK)(iá'ľ)y 'invůstorůln skľzpi'n()u. vedoucích maĚľažetij, kteří b'l]d(ju pro 'tento
ůčě:l 'vybráni Minisl:erstveIn 1'inanci na úkladě H.odnoceni výko|}rl(}s[i primárních dealerů, jak
.je deťinováno v části 6 Smh)\jvy (í dalŠích objektivních kí"itérií p(.)tvrzlÁjí(:ich primámí Kapacita.
a pc)vě.řeni pt'ociejce na konkrétním trhu, včetně postavení pri'mámfho v žebříčku na
re1evantnún trhu na základě úd(\jl:l posky'tnutých sĚ)oleč[]c)stí Deďo@ic Limited, je-li to
použitelné.

3. Právni d{)k(ltn¢ntac¢ pro veřejnou nabídku syndikované emise p()d|e českého práva bude
založena pouze na Srdouvě c) úpisu.

4. Smkmva c) úpisu a ,jakékoli iMmsmh,wní závazky vyplývq,jíci z ní nebo v s(m'isk)st:i s ni se
řídí a blldmt vykládány' v souladu s českým P"áV¢'l17. Veškeré spory vyplývající z této s[nk)uvy
nt:bo v sQuvisl(,)sti s ní budou řešeny česk.ými soudy.

5. Vedoucí manažeři p(.)ne3oll veŠkeré přiměřené výda,je ':pojené s 11abídkoll, vČetně poplatk.ů za
právní p(jradeľ1ství, ja.kýchkdi poplatků Buue cenných papírů Praha a výdajů spojůný¢h
s marketingem nabídky. Tím, že hlavni manažeři výstupuji ,jako hlavní manaž.tři ve vztahu
k ečnisi dluhnp'isii & upis[!jí a splácejí dluhopisy 11ebc} obgtarávají úpis a platby za dlu'hopisy,,jak
,je uvedeno výše, může Mit1isľerm.w) fina'ncí vyplat.it hlavním manažerům poplatek (mllmlli'Ícj
proc]ejn'i koncesi (pok'ucl existuje) a provizi za správu a upisování) gan(?vený .j&ko p'rocento
ncminálni hodnoty dlu..hopisů.

6, Ministerst\.'o financí může prodat a umístit dkšh()pisy vydané následné během etlli$ní]1() (.)hdobi
nebo doda.teCně emisní lhůty .jakýmikoli prostředky, které MinistEťstvj) tínancí p('Nažuje za
vhc)dnC 'podle vlastního uváženi, včetně přiinCho prodqje u.rčenému ve(jóucílnu. matiažero,vi,
nebo $kí.lpině vedoucích manažerů v souladu se o úpisu nebo prostřednict.vlm Aukce
těchto diuhopisů v souladu s Pravidly aukce.

7. Každý' inanažer se samostatně zaváZe odšk()dnit MinislerMvo financí za jakoukoli
c}dpovčcl[lost, Škodu, náklady, ztrátu nebt' výdaje ('včetně, bez otnezení, právních poplatků,
llákladů a vý:dajů), která nastane v důsled'ku nebo v sc}uvisk)$ti s jakýmkoliv ('Imyslným nebo
hrubým tiedbalým jednáním vedoucího manažera.
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,j7 Příloha V: PODMÍNKY mjNCS?'ERSTVA fjnancí pro privátní umístění

Ĺ STATNĹCH 1')'LUHOPJS'U
:'" l. Ministerstvo ťhíanci může die 'potřeby vydávat a prodávat Státní dluhopisy jnves'tcjľůn1 fi)m7ou

i' Privátního umístční. Tyto dhlhopi$y jsou prodávány ilľdividuálním investorůin nebo velmi
¶ malému okruhu inve$t()nů obvykle na základě zpčl11ého dotazu od investorů, nikoli aktivního

nabízení dealerem. Mini$tersÉvo fínlu)ci stanovuje následuj j¢'í podn)inky, za k.terých mo'hou být
transakce formou Privátního uniístčnf uzavírány. Ph) vyloučeíú veškerých pochybnosti si
Ministerstvo ňnancí vylmzuje právo na základě svého uvážení takovou transakci neuzavřít a
nezodpovídá za jakékoliv ztráty. které v důsledku toho mohou danému dealerovi vzniknout.

2. Ministerstvo finmc.i bude uzavírat tratísakce fOrmou prj\'át11ího un')í$tě|1í potu,e :š Prilnámlľ11i
dealery s dobrým postavením. Mil)isterstvu financí si vyhi"azuje právo uzavlrat transakce
f()rmou Privátního tunj8tění na jiných trzích neŽ na korunován, eumván a dolarovém i
s deakretn mimo Skupitíu pl'ilnán)í¢h dealerů. V případě emise na korunovéni trhu bude
Ministerstvo financí zväZovať pouze splatnost IS Ĺet a více.

3. Pokud iná o Privátni umistěÁ\j zájem ví¢ě dealerů a Ministers't'vo financí se rozhodne takovou
transakci uskutečnit, bude jako protistrana vybrán ten dealer, který je schopný nabídnollt
nejlepší podtnínky. V případě, že jsou stejné p(.)dtnínky nabídnuty od vÍce protĹstra.n, je vybrána
ta protistrana. která prezentovala M'inisCrst'vu financi nabídku jako první (tj. dříve i')ež ostatní.).
Pľeferovanou protistranou Ministerstva bude rovněž teti, který uvede totožnost investora.

4. MinisterstvQ tinancí každý tok v rálTĹ¢i Strategie nnan¢ování a řízení státního dluhu Čeäké
republiky může stanovit maximální .jmenovitou hodaotu nebo podíl na ?ahraničním
tinancováni, které lze získat pr()$třed'nictv'im Pl'ivátni:ho uníís'tění. Tento cíl může být revidován
na čtvrtlciní bázi. Transakce Ptivátk)í umístění mohou být uzavírány minimálně v ekvivalentu
jmenovité hodnoty alespoň ľ 000 mil. K.Č bez stanoveného maximální ,jmenovité hoduoty pro
měny CZK, EUR a USD a bez stanovené {nitľimáhľí jtnenovi'té hodnoty pro ostatní uiěny a se
splatností delší než t rok.

5. Ministerstvo tínancí může uzavíi'at transakce 'ťortnou Pš"ivátního umístění v.jakékoliv měně. Bez
OhíeydLl na měnu, ve které emise proběhne, bllde brát Ministerstvo financí v úvahu pouze
transakci, která bude spqjena .se swapem s příslušnýin dealerem, výsledkem čehož budou
finanční toky Ministerstva financi nejméně í)ä prvních 10 Jet po emisi daného Privátně
umistěuého dluhopisu transťormovány do CZK nebo EUR. Ministerstvo $i vyhrazuje právo

' nevstupôva't do takovéto transakce cIk svého uvážení. Ministerstv(:j bude zvažovat pouze swapy,
které nebudou vyžMovat uzavření CSA s protistranou a mi jinou fortnu zajištěni kolateráktn,
nevyplývá-1i,jinak z předpisů Mini.ster$tva financí.

6. Ministerstvo fnanci zváží tmísakci Privátního um istěnI s jákýtnkoliv způsobem stanoveM
kupónu. ,Bez ohledu na strukturu kupónu bude Ministerstvo ňnaneí brát v úvahu pouze
transakci, která bude sp{?j¢l1a se swapem s wlevantním dealerem, výsledkem čehuž budou ·
fíAaličl)í toky Ministerstva financí vázány na fixní nebo variabi lni úro'kovou sazbu.

7, Ministerstvo financí bude brát v úvahu cetkovou cenu jako klíčové kritérium pro uzavření
lmnsakce forniou Privátního umislění. Ačkoli iniiZe .MinistersWo financi uzavřít transakci
v i'ůzné struktuře, celková cena bude hodno(:ena za celý balíček, tedy dltíhopis vč¢tůě
souvisejícího swapu, který plně převede finanční toky Ministerstva tínaj]c.í do pevných či
variabilních úrokových sazeb v CZK či EUR..

8. Celková cena bude představovat efektivní rozpětí colkové platby Ministerstva finmcí, včetně
všech poplatků a výda.jů ,souvisejících s transak.cl, výádřeno v bazick'ých bodech nad stŕectovoů
kotaci swapové sazby s příslušnou spjah)ostí, převedené do CZK či EUR. Ministerstvo fĹnancÁ
zváži jakoukoli transakci, která bude po zapůčtení swapových transakci představovat
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Česká re'ptiblika M'inisterstvo fí11aľ1¢i B,ank Šlqski a ING Bank N.Y

ntla.!3cování uvnitř výnos(wé křivky kontn('vý(:h Střed'nědobýc.h a dk'ul}odobýd1 státních
dluhoÉ)isij či e,urobondů na sekundámini trhu na straně .nabídky' (jntetp()|oval1é či extrapo!(µ'ané,
dle potřebyj

9- "{'1'aílsak¢e Privátního umistěni se d.okĹm]ent'ljjí pod EM1"N prog|'a111em .Miůi,sterstva financí
nebo, dle potřeby, pod,jinou standardní dt)kumenlaci, která sc pouZívá. na přlsjuší')ýc|1 trzích pro
Privát'ní utnístčni.

10. Souvisejici náklady na uzavřeni traiuakce Priváiniho utnMěni !lěSé příslušný' deakr, včetně
nákladů Ministerstva. 1ínanci na. právní a ostatní porad.el1$M nezbytné pro rea.lizaci transakce
Privátního 11Tj1íStěl1í.

l l, Cílem Mirtisterstva financi při uzavíráni transakcí formou Privátnih(:) l.lnľlstěl1Í .je umístit

dhihopisy přímo il1vesk)růtn za účelem držby do splatnosti. Mi'nisterstvo Financí si vyhrazuje
µrá.vo l)('žadov&t po vyp()řác]ání transakce p"' přídušném d.calercn'i (l\"eřejněI']Í totoŽ.tlc)síti
invest('}ra včetně jmé,ňa., zeíné a k()ntaktn'kh údajů, pok'ud to není dealerovi zakázáno zák.oůem
'$i,,iin(.)u regulací popřípa(:|ě sn1hlv1]ím ujednáMm s jt\vc$t(}ry.
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,,""·" Příloha VI: VYHODNO(:()VÁNÍ KOTAČNÍCEZ POVJNNOSTĹ
':'j:" "

:..Š·: ."':1'";."' K.ůdý' Pt'imáľni dealer .je povineľ] 'kůto'va.t na DE'I'S Stře(l[ľědobé a dlou]).o(lobé státní (il.(lhopi$y, 'které
byly vybrány Ministerswem finaaci 'po konzultaci 3ě Skupinou primárnícl) dealet'ů. Pt'imámí dealer
spl.iíuje .Kota.čni ))(}vi|žnost u .jednotlivých vybraný¢'j) Střednědobý¢i| a dk)tlhc)dobý'ch státrúc Íl dluhopisů
(SQOB), pokud ,je kotůvítné rozpětí Fovň(.? nebo nižší než 'Konkl.lťel'iční t'ľŽ,tľí t'ozpěti bčhetn péti ])c)djn
kotací si nejniZší'm běhel1| Obdiód'ního dne, a zároveň splňuje podníínku M.initnálni k()tova.né
,jn}enovité hodnoty, P(ytom je plnění K()tační¢]'). povitmostl ŕOVtlO I (I 00 %). Pokud kí)K)Ýá|]í t)éhem
()'bch()d.nihô dne splní krítá'i.a, ale ,Primáriíi clcakr nekotujc po celých 'pět hodin. pot(')1)) je pluěuí
Kotač[ľíc]) :povinl1()sií srtiZ,cno p()'metnč. (JrCi.tá (x]¢hylka od pluění Kotačních p()vi1')13(jstÍ se na měsíční
bázi povoluje, .jak ,je dále uvedel1{.) u výpočtu měsíčnihc) pIačni K(:}tačni¢.h povimasti.

V př.lpadč technických potíži zabraiiuj ic.í Primá'mímu dealero'vi kótovat a:t'íy Stámich dluhopisů, .je
Primární dealer p{)vil]en iIíťomÍ{)vat M,iuist:¢f'sÉvQ tiľ')at)¢i c) 1:čto skuteč(|ť)sti emailetn na adresu

Jestliže budou tyto te¢tlťki¢ké obtíž,e gúedáľly M'il]isterstvetľ1 financi .jako (3spr&vedlnitelné
a pÉíleZitos'tné, může 'vyřadit dotCe'nC údqje Primárního ckakra za l'j'1'o cky z výpočtů phiění Kotačn'kh

'tzn. 'technické obtíZe ncuviivní výpočet mČsíčníh() plnění K.(mčnid) p(,)YiiÁnl)st,i.

Splatnostuí koše (doba do sp]atn()$ti,)

.Do hodnocení plněni .Kotační povinnosti se započítává pouze kc)t()vtlľ]á .jmenovitá hc)d(lot'íí vyšší než .je
Mi:nimá)ni kotovaná jmel)ovitá I)odnota. Stano'veuá MilíiÍná]ni kotovtmá ,jlneľl{)vitá hodnota se snižuje
v závislůsti na s'platnos'ti Středněd(}bých a. dl(M)od(:)bý¢h. sl'átnía dluhopisů, c.ož vychá,ú z ]:)K'dpo.k:|ad(ľ,
že dk)uh(gd(')bé finaľl¢ování,ie spqjeno vyŠŠí lnírŮLL rizika než k|'átkoclobé- Výbor DETS 'pevn(w
M.ininíáini k.otovano(l jll)enovitou hodnot'u u každé skupiny Střednědobýct'i a dk)uh()dĹ)bý¢'l1 státních
dkihopisů dle $platn(mi pod le 'náskdujici tabulky:

A 1,25 ··-' 3,5 let 50 núl. KC

B 3,5 - 6,5 let 50 tnil, KČ

C 6,5 -- 13,5 lei. 40 mil. 'Kč

l) více než 13,5 let 3U mil. KČ

V případě za.řazeni Státního dluhopisu s výraznč delší doboí: do spla[ľ1o$t.i je možné na základě dohody
mezi Mil7ister$(vem li]]aRcí á Skupinou prin}áTních dealet'ů dohL)d¢.íoLĹt výjiínku M.i[lií:u'íln'i
ko'to'vanC .jmenovité hodnoty.

'Výpůčet průměrného tržního rozpětí (Márket A veruge Spread)

Průměnié tržní rozpětí (M'éh(g SQOB se poČítá jako skalární pFůnlěmCho Casovč váženého 1'Qzpčtí
během nejlcpšíc.h pěti hod in kot()vas)Cho i-lý'n) P1'ilnál1'tím dcajereni v průběhu d-tého ()bc:hodního důe:

MA,, = '!'!·"Ff!d')'"d d'i(t'n,,,d,i "_ tn,ů,(u,)

kck PO ,je počet Pt'inľárn'Í¢h (i¢aieťů (vyjma těch, kteří byli vykučeni z ()bchůdovál')í v daném
Obc'hodl]í(n dnu), ASQo,d,i je 'počet 'k.ůtad i-tého Prirnárního dealera u a-tého SQOB béhení pěti hodin
kótací s l1eiuižšíln rôzpčtím během d-tého Obchodního dne, .je rozpětí mezi nákupní a prode,jni
cenou daného Stŕ«h)č(|obéh(? a dk)uhodobC.l)o státního dlllhg)pisu k()t(yvůůé|1o i-iým Pril11ární'[}ľ deakreni
u (:k-'té17O SQOB během péti hodin kotaci s nejnižšíni rozpětím během c/-täo Obd)odníhc') dne v a|esp('}['l
M'initnální kotovanC.jn')enovitC hodnotě (v tick:ách), t,,,,m,i je začátek n-té k(')ta¢e daného S'tředľ1ědóbého
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a dk)Llhocl()bé})() státního dluh()pisll i-tým Prilnárním dealerem u (}-téhc) SQOB b9hem d-tého
Obc|K)d:niho dne, t',,,,n,d,i.je konec n-té kotace danéh() StředljědobCh{? a dlouhodobého státního dluhopisu
i-íýni Prii7]árním dealerem u n-tého SQOB během d-tél)c} ()bd1()dního dll¢.

výpočet. Konkurenčního trŽního rozpětí (Market (:()lltpeiitiye Spread)

Konkurenčiú 'tržní rozpětí ()··1'ého SQOB v |)niběhlj d-tého (')t)¢h()d.níhc) dne se poCitá ja'ko j1ás()l)ek
průměrného tržního rozpětí. Stanovení k[?di¢ietltu k je na zváZení tak, aby tx:byl příliš benevokmtni ani
l'e$trikti\'ľn. 'Koetkiel1't k se statkyvuj¢ průběžnč a 've $I)()hjpráci El Prá'námi'mi dealery'

MCS,,d = kMASQ,,I

výpočet plnění KotačMch povinností (CQmpli8nce Ratio)

Pro o-ty SQOB se plaění K()tačnich. povii)n()sti pohyl)uje v intervalu nw.zi () a l (nebo O % a 100 %)
v zá'visk}sti na počtu kotovaných hodin během d-tého OÚhod]liho dne, kdy i··1'ý Primár]')Í ck'ale'r kotu.je
ceny o-tého SOOB v tánic.i KA)nku('¢nčního trZn iho rozpětí u (')-tCho SQOB a v Mini)ná!llí k(ytované ,
,jmenovilé h()dnoté:

S'QO,,ľ,i O)CR,,d,i = Z IF (S,,AÁ m MCS,a;' "' ' 5 ' '

'
"=" .4

.kde SQo,d,i.i¢ počet kQtací i-tého Primárního dealera u (}-téhc) SQUB během pěti hodin k'otací s nejni.žší1')1
rozpětím bělím d-tél)o Obchodního dne, S,,A,í je rozpětí mezi nákLy)n.í a prodĹ:jni cenou kótované i-tým
PriÉnárníln dealerem u ()-tého SQO.B během ,pěli hodin kotací s nejnižšÍn1 t'ozpětů'n běhč:m d-tého
(:)bch(,)dtííhĹ) dne y alespoň M'inirnální kotované ,jtnenovité hodnotě (v t,ickách,). .je začátek n-tŕ
k)ta(:e daného stŕedt)ed(:)ba)(.\ a dlcMiodobCho .státního dluh('pisjf i-tým Primárním dealerem u u-tého
SQOB běhe'ní d-tého (.')bchodrúhó dne .jako zlomek dne c) 24 hodinách, t',,.,,,,d,i ,jc konec tí-1.C kcň'ace
danéhů střed}1ědobeho a dk)l:lhodoi)ébo státního dh'ihop'isu i··tým Primárn'ini dealerem u o-tého SQOB
i)č|]en] d-tého (Jbchod.tňho dne .jako zlomek dne t) 24 hodňiách.

V'ýpučet denníhc) pEnění Kotačuicb p«vinmstí ('.Daiľy Compliance Ratio)

.Denni phíčnl KotaCních povinnost'i se stanovi na základě plnění K{)Éačllicl1 p()vinlľ()$tí všech SQOB. za
i-tího Priinárního dealera a pro d-tý (")t)C.í1F)(]l']í den:

E%' CR,,,,LL
[)CRd,t = "' sQóii"'

Výpučet měsíčního plnční Kotačnich pq)vinností (Monthly Coml)liaíkce Ratici)

Měsi.čnl plnění K()tačtlí¢l1 povinľK)$tí za mr·tý tnCsic se počítá, ,jako průmčr denního plněni KotaČních
g)ovinncjstí za i-tého Pľiľnámiho dealera.:

c E?:',dcr,,,,M ARmj Dm

kde Ĺ),,, je počet. ()bchodllích dí'ň' m-tého měsíce. Primární dealer splňuje KotaCni pc)vit)nost l)(')kud
MCR,,,,,t Z (),9Ô.
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.,iji!", "' Přiioba 'VU: KONTAKTN'Í OSOBY

.,'t;'
Pričnární dealer českých Státních (j|'u]1opi.sů dává titntů na včLjon)j seznai'n k()kÉt'a.k't|'lÍcl] osob, jejich
ej'naik)vé a telefoůické k(}l'jtakty pro různé účely spojené s výkoneni· práv a povinnosti stan(wet)ých touto
Doh(]dol.l. V případě z.Ů1ě11y je Primámí dealer pclvil)el} M.inisterstvo finan¢i dle odstavce
12.8 této Dohody.

ING Bank Škl8ki SA.

ENG Bµľk N.V.
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