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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)

1) na zikladé platné pravni tpravy Ceské republiky vyddva Ceska republika prostfednictvim
Ministerstva financi Statni dluhopisy Ceské republiky,

2) je vnejlepsim zdjmu Ceské republiky, aby Stitni dluhopisy byly na primamim trhu
diverzifikované a vhodné umistény mezi koncové investory a obchodovany na vysoce likvidnim
a transparentnim sekundarnim trhu a aby by| status statniho dluhu Ceské republiky udrzovian na
nejvyssi trovni jak na primarnim tak sekundarnim trhu,

3) je zadouci, aby za ucelem podpory emisni ¢innosti, nakupu, obchodovani a propagace Stétnich
dluhopisti a fizeni likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spole¢nosti jako Dealery ¢eskych Statnich dluhopisi

(B)

1) vySe uvedena spoletnost byla jmenovina Dealerem ceskych statnich dluhopist za ucelem
podpory umistovani statnich dluhopisi na trhu, zajistovani jejich likvidity na sekundérnim trhu
a podpory statniho dluhu Ceské republiky na globédlnim trhu a mezi investory.

UZAVRELY MINISTERSTVO FINANCI A DEALER TUTO DOHODU

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POJMU

Predmétem této Dohody je upravit vzdjemna prava a povinnosti Ministerstva financi a Dealera ve véci
vyddvani. prodeje, obchodovani a podpory stéatnich dluhopist a procesu fizeni likvidity statni pokladny
a fizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Dealera a Ministerstva financi a vymezuje zejména:
1) prava a povinnosti Dealera,
2) prava a povinnosti Ministerstva financi,

3) kritéria vybéru Dealert.

Pro ugely této smlouvy se déle rozumi:

wAukei” verejna nabidka Statnich dluhopisti provedend podle Pravidel aukei:

.Designated Electronic Trading System* nebo ,DETS* elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy uréend/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stiednédobymi a
dlouhodobymi statnimi dluhopisy;

»wEMTN* The Czech Republic's Euro Medium Term Note Program piivodné platny od 23. kvétna 2008
ve znéni pozdéjsich Gprav a zmén nebo nové zfizeny:

wInvestiénim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho dluhu
a finanéniho majetku Ministerstva financi;

~Konkurenéni ¢dsti aukee™ Cast Aukce, ve které kazdy ¢len Skupiny primarnich dealer(, Skupiny
dealer(i a Ministerstvo financi mohou podavat objednavky za konkurenéni cenu v souladu s Pravidly
auket;

wKrizovym zikonem* zikon €. 240/2000 Sb.. o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zikoni (krizovy
zakon);
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»Nekonkurenéni &isti aukee™ cast Aukce. ve které muze kazdy ¢len Skupiny primarnich dealeri,
Ministerstvo financi a v piipadé Statnich dluhopisti denominovanych v EUR také ¢len Skupiny dealert
poddvat objednavky za primeérnou cenu Konkurenéni ¢asti aukce v souladu s Dohodou a Pravidly aukei;

»Obchodnim dnem* den, ve kterém mohou byt uzavirany obchody prostfednictvim DETS, jak je
definovino pfislusnym DETS;

»Obchodovinim na sekundarnim trhu® obchody ¢lenti Skupiny primarnich dealert a/nebo Skupiny
dealerti se Statnimi dluhopisy mezi sebou navzajem nebo se zakazniky s vyjimkou vzajemnych obchodi
¢len Skupiny primarnich dealerti a Skupiny dealerti prostfednictvim DETS;

WPravidly aukei” Pravidla pro primari prodej statnich diwhopisi organizovany Ceskou ndrodni
bankou G¢innd od 28, ¢ervna 2022, ménéna a upravovana Ministerstvem financi po dohodé se Skupinou
primarnich dealer a Ceskou narodni bankou, publikovana na internetovych strankdach Ceské narodni
banky a Ministerstva financi;

wPrivitnimi umisténimi* transakce v podobé pfimé nevefejné nabidky Statnich dluhopisti omezenému
okruhu pfedem vybranych investord a instituci;

»wPFimymi prodeji” transakce, pfi nichz Ministerstvo financi prodava na sekundarnim trhu dany Statni
dluhopis oproti finanénim prostiedkiim formou aukce ¢i za pfedem stanovenou fixni cenu:

+Repo obchody* kolateralizované zéptijéky zahrnujici smluvni ujednani mezi Ministerstvem financi a
protistranou, kdy jedna smluvni strana souhlasi s prodejem cenného papiru za stanovenou cenu se
zavazkem jeho pozdéjsiho odkupu za jinou, pfedem stanovenou cenu;

»Skupinou primdrnich dealeri” nebo “Primarnimi dealery” spolecnosti, které uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prdv a povinnosti primarniho dealera ceskych statnich dluhopisii:

»Skupinou dealera” nebo “Dealery” spoletnosti, které uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vykonu prav a povinnosti Dealera ¢eskych statnich dluhopist, véetné instituci, které Ministerstvo
financi uznalo za Dealery vyhradné se Statnimi dluhopisy denominovanymi v EUR;

»StFednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy” statni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahrani¢nim trhu s piivodni dobou splatnosti delsi nez 1 rok:

wStatnimi dluhopisy” viechny Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a kratkodobé stitni
dluhopisy Ceské republiky s ptivodni dobou splatnosti kratsi nez 1 rok, tj. statni pokladniéni poukazky,
vydané Ministerstvem financf,

wVyménami dluhopisG® transakce, pii nichz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden ¢&i vice
riznych Statnich dluhopisi (zpravidla odkupovany za fixni cenu) za jeden ¢&i vice riznych Stétnich
dluhopist (proddvany dluhopis) formou switch aukee ¢&i za pfedem stanovenou fixni cenu;

wZAapajéni facilitou™ transakce, pfi niz Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho
nebo investi¢niho portfolia formou zapGjcky cennych papiri a vypijcitel poskytuje Ministerstvu financi
zajisténi ve formé penéznich prostfedkil nebo cennych papir(;

wZpétnymi odkupy” transakce, pfi nichz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finan¢nim prostfedkiim formou aukce ¢i za predem stanovenou fixni cenu.
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2. POVINNOSTI DEALERA

Dealer je povinen byt Gcastnikem a konat jako aktivni Gastnik trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfislusnymi pravidly trhu a odpovidajicimi regulacemi
financniho trhu a pfispivat likvidité Obchodovani na sekundarnim trhu se Stfednédobymi a
dlouhodobymi statnimi dluhopisy.

Dealer je povinen aktivné pomdhat Ministerstvu financi pfi Zpétnych odkupech nebo Vymeéné
dluhopisti na zakladé zadosti Ministerstva financi zaslané Dealerovi, zejména poskytnutim
cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopisi o nabidnutych podminkach
Zpétnych odkupt nebo Vymény dluhopisi,

Dealer je povinen projevovat spravné zisady chovani v ziaétovani a vyporadani obchodi se
Stétnimi dluhopisy a dalsich operaci uzavienych s Ministerstvem financi za Gcelem
minimalizace nezdarenvch transakei.

Dealer je povinen dodrzovat a jednat dle v3ech pfislusnych zékon(, nafizeni a predpisi
tykajicich se viech omezeni pro prodej Statnich dluhopist v jakékoliv zemi, kde budou
umistény nebo prodany Dealerem.

Dealer nesmi negativné Komentovat ¢innost Ministerstva financi na zakladé nepodloZenych
informaci ¢i spekulaci. Ddle je povinen aktivné propagovat trh Stitnich dluhopisi
pfiméfenymi analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro Stétni
dluhopisy.

Dealefi povéfeni Ministerstvem financi musi brat na zietel, Ze konaji a Gcastni se trhu na

jejich vlastni riziko a ze Ministerstvo financi neni zadnym zplsobem odpovédné za jakékoliv

rozhodnuti G¢astnikl trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at’ uz piimé ¢i nepfimé, vzniklé
ve vztahu k jakymkoliv transakcim s takovymi G¢astniky.

VeSkeré nevefejné informace, které ziska Dealer od Ministerstva financi a predeviim
informace souvisejici s transakcemi a aktualni pozici musi byt povaZoviny za divérné.
Dealer nezpfistupni tyto diivérné informace treti strané, pokud to neni vyZzadovino platnymi
pravnimi pfedpisy. soudnim pfikazem nebo timto dokumentem,

3. PRAVA DEALERA

Dealer ma vylucné pravo uzivat titul ,,Dealer ceskych statnich divhopisw.

Dealer ma pravo acastnit se Konkurenénich éasti aukei organizovanych Ceskou narodni
bankou jménem Ministerstva financf a predlozit objednavky investor(.

Dealer ma prdvo Gc¢astnit se Nekonkurenénich ¢&asti aukci Statnich dluhopisi
denominovanych v EUR organizovanych Ceskou néarodni bankou jménem Ministerstva
financi a predlozit nabidky investori.

Dealer ma pravo pfedlozit nabidky pro transakci Privdatniho umisténi v souladu
s wPodminkami Ministerstva financi pro Privatni umisténi Stdtnich dluhopisi™, jak stanovi
Priloha I11 této Dohody.

Dealer nebo zajemce o zafazeni mezi ¢leny Skupiny dealeri ma vyluéné pravo éastnit se
Zpétnych odkupii, Pfimych prodeji nebo Vymeén dluhopist na sekundarnim trhu, jak stanovi
WPodminky Ministerstva financi pro primé prodeje, zpétné odkupy a vymény dluhopisi na
sekundarnim trin” definované v Pfiloze [ této Dohody.
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3.6
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3.8

3.9

3.10

4.1

4.3

Dealer, se kterym Ministerstvo financi miize uzavfit Global Master Repurchase Agreement',
Global Master Securities Lending Agreement® nebo Ramcovou smlouvu o obchodovini na
finan&nim trhu’, ma pravo G&astnit se Zapujénich facilit, Repo obchodii & Zpétnych odkupi,
Piimych prodeji nebo Vymény dluhopist a byt prot&jSkem Ministerstva financi pfi
transakcich se statnimi finanénimi aktivy.

Dealer, se kterym Ministerstvo financi miZe uzaviit ISDA Master Agreement' nebo
Rémcovou smlouvu o obchodoviéni na finanénim trhu?, ma pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v pfipad¢. e bude Ministerstvo financi uskutecnovat transakce
s finan¢nimi derivaty vcéetné FX transakci. VSechny derivatové transakce budou
dokumentovany v souladu se smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou
o obchodovani na finan¢nim trhu uzavienymi s Ministerstvem financi.

Dealer ma pravo vyuzivat dluhopisovych Zapujénich facilit vytvofenych Ministerstvem
financi, jak stanovuji .,Podminky Ministerstva financt pro Zapujéni facility”™ definované v
Priloze Il této Dohody za acelem zlep3eni efektivnosti trhu.

Dealer je spolu s Primarnimi dealery upfednostiiovana strana pro uzavieni jinych finanénich
transakci uréenych Ministerstvem financi.

Dealer ma pravo radit se a jednat s odborem Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstva financi ve vécech odhadu vypij¢ni potfeby a planovani emisi. uvadéni na trh
novych typi finan¢nich nastroji, vybéru emisi ¢i metod Zpétnych odkupii, Vymény
dluhopist. provoznich pravidel, vybéru trhi pro transakce na primarnim trhu a vyvoje na trhu
statniho dluhu a emisnich aktivit.

4. VYBER CLENU SKUPINY DEALERU

Uchazeé, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny dealerti, musi Ministerstvu financi piedlozit
pisemnou piihlasku.

Ministerstvo financi vybird ¢leny Skupiny dealer(i na roéni obdobi podinajici 1. lednem a
konéici 31. prosincem. Viechna obdobi jsou roéni. Vybér je oznamen dealerim nejpozdéji
30. listopadu roku pfedchéazejicimu pfisludnému obdobi. Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo ur¢it pocet ¢lent Skupiny dealert a rovnéz pomér rezidenti a nerezidenti mezi €leny
Skupiny dealer.

Pouze nasledujici osoby se mohou stat ¢leny Skupiny dealeri:

a) banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zdkona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdé&jsich piedpisu (dale jen ,ZoB"), ktera je na zakladé udélené licence opravnéna
k poskytovani investi¢nich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ ¢) a e) zdkona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjdich predpisi (déle jen . ZPKT"),

b) pobotka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 ZoB, ktera je na zdkladé
udélené licence opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a)
azc)ae) ZPKT,

¢) zahraniéni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, kterd je na zdkladé
jednotné licence podle § Sc a nasl. ZoB opravnéna k ¢innostem podle § 5d pism. d) a g)
bod 4 ZoB na uzemi Ceské republiky,

! Dle standardu Interantional Capital Market Association a Securities Industry and Financial
MarketsAssociation.

? Dle standardu International Securities Lending Associaton.

! Dle standardu Ceské bankovni asociace.

* Dle standardu International Swaps and Derivatives Association. Inc.
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4.4

4.6

d)

e)

f)

h)

obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism a) az c) ae) ZPKT,

zahranicni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investiéni sluzby dle § 4 odst. 2
pism. a) az ¢) a e) ZPKT prostfednictvim své pobolky,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském stdté Evropské unie, kterd je na zakladé
Jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby podle §
4 odst. 2 pism. a) az ¢) ae) ZPKT na Gzemi Ceské republiky,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie, ktera je bankou.
pobotkou banky. obchodnikem s cennymi papiry nebo pobotkou obchodnika s cennymi
papiry a ktera je opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism, a)
azc)ae) ZPKT na Gzemi ¢lenského statu Evropske unie.

pravnickda osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Finaninim regulatnim
ifadem) ve Velké Britanii a regulovand Financial Conduct Authority (Ufadem pro
finanéni etiku) ve Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv
nastupnickym organem) k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i)
obchodovéni s investicemi jako hlayni ¢innost: (ii) obchodovani s investicemi jako
agent; (iii) zajisténi (realizace) obchodl s investicemi; a (iv) investiéni poradenstvi,

Uchazet¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny dealert, musi k okamziku podani prihlasky
splnovat tato kritéria:

a)

b)

c)

d)

e)

byt soucasti skupiny kde pravnické osaby plni funkci Primédrniho dealera ¢i Dealera (¢i
funkci obdobnou) v nejméné trech daldich ¢lenskych statech Evropské unie zdroven
(vztahuje se pouze na nerezidenty),

byt na vysoké drovni v fizeni, zkudenostech, obchodni kapacité a zaroven prokazat
dostateénou geografickou a institucionalni distribu¢ni kapacitu,

prokdzat svou historii o podpofe trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Statnich
dluhopisti vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

dle nazoru Ministerstva financi udrzovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskych zdroju,
finan¢ni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sekundarniho trhu se Statnimi dluhopisy,

dle nazoru Ministerstva financi udrzovat nejvyssi uroven v praxi finanéniho podnikani
v souladu s cili Ministerstva financi dosdhnout organizovaného. efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze soucasné Skupiny dealerti a z jinych instituci,
které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zalozen na kritériich stanovenych v této éasti
Dohody a na dalsich kritériich, kterd bude Ministerstvo financi povazovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovnéZ opravnéni nahradit stavajiciho ¢lena Skupiny dealert, ktery
odstoupil b&¢hem platnosti této Dohody podle ¢asti 7 této Dohody novym ¢lenem Skupiny
dealeri vybranym na zdkladé kritérii stanovenych v této ¢asti Dohody.
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5. OZNAMENI

Kazda komunikace podle této Dohody. pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostfednictvim adres a faxovych &isel uvedenych nize.

Cesk# republika — Ministerstvo financi:
Ministerstvo financi
Odbor Rizeni stitniho dluhu a finanéniho majetku

Dealer:

Goldman Sachs Bank Europe SE.
Marienturm, Taunuslanlage 9-10,
60329 Frankfurt am Main, Germany
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6. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU
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6.1 Tato Dohoda se fidi a vyklada podle ¢eského pravniho fadu. Tato zdsada se pouzije na
viechny spory, které se mohou objevit pii vykladu této Dohody a ze vztahii touto Dohodou
zaloZzenych.

6.2 Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feseni sporu
nejprve mezi sebou. V pfipadé€, Zze timto zplsobem nebude spor vyfeden, postoupi strany
zilezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, ze pfisludnym soudem k reseni
Jjakéhokoliv sporu bude Méstsky soud v Praze,

7. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

7.1 Tato Dohoda je platna a ¢inna bud' ode dne jejiho uzavieni, nebo od 1. ledna 2025, a to
k pozdéjSimu z téchto dni, a jeji platnost a i¢innost vyprsi 31. prosince 2025.

7.2 Platnost a (¢innost této Dohody mize byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované
prodlouzena na dal3i roéni obdobi, tj. do 31. prosince nasledujiciho kalendafniho roku, na
zakladé pisemného ozndmeni Ministerstva financi zaslaného Dealerovi nejpozdéji do
31. prosince roku predchéazejiciho.

7.3 Dealer miZe vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporuenym dopisem na
adresu Ministerstva financi s alespoi devadesatidenni vypovédni lhitou. Vypovédni Ihita
zacina bézet prvni den kalendainiho mésice nasledujiciho po dni doruéeni dopisu.

7.4 Ministerstvo financi m@ze smlouvu kdykoliv vypovédét pisemnou vypovédi s alespor
tricetidenni vypovédni lhitou zaslanou doporuéenym dopisem Dealerovi. Vypovédni Ihita
zaCina bézet nésledujici kalendafni den nasledujici po dni doruéeni dopisu.

7.5 Tato Dohoda je vypracovana ve Ctyfech vyhotovenich, dvou v ¢eském a dvou v anglickém
jazyce. Kazda ze smluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotoveni, jednu v ceském a druhou
v anglickém jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povaZovina za original. V pripadé nesrovnalosti
mezi ¢eskou a anglickou verzi, je zavazna verze anglicka.
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7.6

Tl

Ptilohy této Dohody tvofi nedélitelnou soucast této Dohody. Tato Dohoda ma nasledujici
piilohy:

a) Priloha I: Podminky Ministerstva financi pro Pfimé prodeje. Zpétné odkupy a Vymény
dluhopisti na sekundarnim trhu

b) Priloha II: Podminky Ministerstva financi pro Zapajéni facility

¢) Ptiloha [Il: Podminky Ministerstva financi pro transakce Privdtniho umisténi statnich
dluhopisit

d) Priloha IV: Kontaktni osoby

Zmény a apravy v Pfilohach [-111 této Dohody jsou piedmétem dohody mezi Ministerstvem

financi a Dealerem a nevyZaduji uzavieni pisemného dodatku. Zména v Piiloze IV této
Dohody se provadi pisemnym oznamenim druhé smluvni strané.
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Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na dvodni strané této Dohody a na dikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran,

PODPISY
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Pfiloha 1: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE,
ZPETNE ODKUPY A VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je opravnéno provadét Primé prodeje, Zpétné odkupy a Vymény dluhopisii na
sekunddrnim trhu prostiednictvim DETS, pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych
transakef ze strany Ministerstva financi umoziuje, pfipadné prostfednictyim jiné platformy (napf.
Refinitiv FX Trading nebo Bloomberg Terminal) & emailem. Preferované fedeni je provadéni téchto
transakei prostfednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z divodu fizeni refinanéniho
rizika, tak z divodu podpory likvidity a efektivnosti fungovani sekundamiho trhu. Napiiklad
v pripadé. Ze vznikne u daného Stfednédobého a dlouhodabého statniho dluhopisu znaény previs
poptavky nad nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimoradné G¢inny néstroj, ktery mize vést
k obnové normalnich trznich podminek a vyrazné podpofe likvidity sekundarniho trhu.

Ministerstvo financi miize provadét Pfimé prodeje, Zpétné odkupy nebo Vymény dluhopist kazdy
obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den
vykondvana Aukce. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakei v jiny
obchodni den nebo v jiném case, je povinno o téchto transakcich informovat véechny Dealery
nejpozdéji do 16 hodin SEC piedchazejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo financi je opravnéno vykondavat transakce daného Stéatniho dluhopisu podle ¢asti 2 této
piilohy zejména béhem tydne. ve kterém se nevykondva Aukce daného Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu,

Ministerstvo financi je opravnéno provadét transakce Piimého prodeje a Vymény dluhopisti na
sekundarnim trhu, pouze pokud dané Stétni dluhopisy drzi na svém majetkovém Gétu, Ministerstvo
financi je rovnéz povinno publikovat aktudlni stav majetkového Gctu na svych internetovych
strankach.

Ministerstvo financi je opravnéno do |5 minut od uzavfeni transakce na DETS nebo jiné obchodni
platformé zrudit Primy prodej, Zpétny odkup nebo Vymeénu dluhopist v pfipadé, ze dojde ke
zjevnému omylu, transakce neodpovida deklarovanému zaméru Ministerstva financi nebo ji
povazuje za nepfimérenou ¢i nevhodnou.

Dealefi nejsou opravnéni podavat objednavky v souvislosti s PFimymi prodeji, Zpétnymi odkupy a
Vyménami dluhopist pfimo Ministerstvu financi, pokud je o to Ministerstvo financi nepozada.

Ministerstvo financi neni povinno pozidat Dealery o podini objednavek v souvislosti s PFimymi
prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vyménami dluhopisi. Rozhodnuti, zda Ministerstvo financi pozada
Dealery o podini objednavek v souvislosti s Piimymi prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vyménami
dluhopisi, je vyhradné na Ministerstvu financi,

V ramci konani Pfimych prodeji, Zpétnych odkupii a Vymeén dluhopisii mohou Dealefi podat
maximalné tfi objednavky na emisi, kterd je zafazena do téchto transakci.

V pripadé, ze nastanou vyjimecné a nepredvidané udalosti, zejména souvisejici s aplikaci Krizového
zakona, vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo flexibilné zménit podminky Pfimych prodeji,
Zpétnych odkupt a Vymén dluhopisii.
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Piiloha I1:PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapuajcni facility prostfednictvim Refinitiv FX
Trading, Bloomberg Terminal, emailem nebo prostiednictvim DETS, pokud technicka
infrastruktura DETS provadéni takovych transakei ze strany Ministerstva financi umoznuje.

Zaptjénich facilit se vyuziva predevsim u vydanych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist, pfipadné maZze Ministerstvo financi poskytnout i kratkodobé stétni dluhopisy. pokud
je drzi na vlastnim nebo investiénim majetkovém uétu.

Zaptjcni facility jsou dostupné pro Dealery ¢eskych statnich dluhopist, ktefi splnili podminky
definované v odstavei 3.5.

Za normélnich podminek na trhu ¢ini moZna jmenovitd hodnota transakce se zapijcenym
Statnim dluhopisem maximadlng 1 500 mil. KK&. Nieméné tento limit muze byt navysen. pokud
dojde k abnormdlnim pohybiim cen na daném trhu, pietrvdavé zna¢ny rozdil mezi nabidkou a
poptavkou prislusného Statniho dluhopisu nebo nastanou vyjimecné a nepfedvidané udalosti,
zejména souvisejici s aplikaci Krizového zakona.

Zapujcni facility jsou dostupné formou repo transakci a zaphjéek cennych papirii. Dealer si
muze vypujcit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zapiij¢i korunovou likviditu,
Statni dluhopisy, stitni pokladniéni poukazky nebo poukazky Ceské ndrodni banky.
Ministerstvo financi mé pravo nepozadovat kolaterdl u zaptjéek cennych papiri v piipadé
celkového nedostatku statnich dluhopisti na trhu, Sazba, za kterou si Ministerstvo financi
vypljéi likviditu a zapajei Stamni dluhopisy, je predmétem dohody mezi piislusnym Dealerem a
Ministerstvem financi a musi byt niz8i neZ sazba reverzni repo transakce se stejnou dobou
splatnosti a ve stejné jmenovité hodnoté, kterou Ministerstvo financi uzavird s timtéz &i jinym
Dealerem v daném okamzZiku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zap(jéi Statni dluhopisy,
je pfedmétem dohody mezi pfisludnym Dealerem a Ministerstvem financi.

Stiednédobé a dlouhodobé statni diuhopisy mohou byt zapijéeny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt provédény v kterykoliv obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC zpravidla s vypoféddanim o jeden nebo dva obchodni dny pozdéji.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v pfipadé, Ze tak uznd za vhodné.

V ramei ZapUjénich facilit se zpravidla nepouziva haircut.

. Datum vypofadani probéhne podle dohody mezi pfislusnym ¢lenem Skupiny dealerl a

Ministerstvem financi a vypofadani probéhne prostiednictvim Centralni depozitaé cennych
papirt, Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitafe cennych papirt, kterého je ¢lenem
Ministerstvo financi,

. V pfipadé nedodrZeni podminek zdpuajcni facility ze strany Dealera (napf. nedodani Statniho

dluhopisu) je Ministerstvo financi opravnéno pozadovat nahradu nakladii spojenych
s nedodrzenim uzavieného obchodu.

.V pripadé, ze Ministerstvo financi nedrzi Stiednédoby a dlouhodoby statni dluhopis

v pozadované jmenovité hodnoté, nelze Zapijcnich facilit pro dany dluhopis vyuzit.

. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo neuzavfit takovou transakci, kterou povaZuje za

nepfiméfenou ¢i nevhodnou.
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Piloha I11: PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTENI
STATNICH DLUHOPISU

Ministerstvo financi mize dle potfeby vyddvat a proddvat Stitni dluhopisy investoriim formou
Privatniho umisténi. Tyto dluhopisy jsou prodavdny individualnim investoriim nebo velmi
malému okruhu investorli obvykle na zakladé zpétného dotazu od investor(, nikoli aktivniho
nabizeni dealerem. Ministerstvo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou byt
transakce formou Privatniho umisténi uzavirany. Pro vyloudeni veskerych pochybnosti si
Ministerstvo financi vyhrazuje pravo na zakladé svého uvéazeni takovou transakci neuzavrit a
nezodpovida za jakékoliv ztraty, které v disledku toho mohou danému dealerovi vzniknout.

Ministerstvo financi bude uzavirat transakce formou Privatniho umisténi pouze s Dealery
s dobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce formou
Privatniho umisténi na jinvch trzich nez na korunovém, eurovém a dolarovém i s dealerem mimo
Skupinu dealerti. V pfipadé emise na korunovém trhu bude Ministerstvo financi zvazovat pouze
splatnost 13 let a vice.

Pokud ma o Privatni umisténi zjem vice dealerti a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakci uskutecnit, bude jako protistrana vybran ten dealer, ktery je schopny nabidnout nejlepsi
podminky. V piipadé, Ze jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je vybrina ta
protistrana, kterd prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (tj. dFive neZ ostatni).
Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnéz ten, ktery uvede totoZnost investora.

Ministerstvo financi kazdy rok v rdmci Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky miize stanovit maximalni jmenovitou hodnotu nebo podil na zahraniénim financovini,
které |ze ziskat prostfednictvim Privatniho umisténi. Tento cil miZe byt revidovin na ¢tvrtletni
bazi. Transakce Privaini umisténi mohou byt uzavirdny minimalné v ekvivalentu jmenovité
hodnoty alespon 1 000 mil. K¢ bez stanoveného maximalni jmenovité hodnoty pro mény CZK,
EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro ostatni mény a se splatnosti del3i
nez 1 rok.

Ministerstvo financi miiZze uzavirat transakce formou Privatniho umisténi v jakékoliv méné. Bez
ohledu na ménu, ve které emise probéhne, bude brat Ministerstvo financi v tvahu pouze
transakci, ktera bude spojena se swapem s pfislusnym dealerem, vysledkem ¢ehoz budou
finanéni toky Ministerstva financi nejméné na prvnich 10 let po emisi daného Privatné
umisténého dluhopisu transformovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takovéto transakce dle svého uvazeni. Ministerstvo bude zvazovat pouze swapy,
které nebudou vyzadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinou formu zajisténi kolaterdlem,
nevyplyva-li jinak z pfedpist Ministerstva financi.

Ministerstvo financi zva2i transakci Privatniho umisténi s jakymkoliv zpusobem stanoveni
kupénu, Bez ohledu na strukturu kupénu bude Ministerstvo financi brat v (ivahu pouze transakci,
ktera bude spojena se swapem s relevantnim dealerem, vysledkem ¢ehoZ budou finanéni toky
Ministerstva financi vazany na fixni nebo variabilni tirokovou sazbu.

Ministerstvo financi bude brat v tivahu celkovou cenu jako klicové kritérium pro uzavieni
transakce formou Privatniho umisténi. A¢koli mize Ministerstvo financi uzavfit transakci
vruzné struktufe, celkovd cena bude hodnocena za cely balicek. tedy dluhopis véetné
souvisejiciho swapu, ktery plné prevede financni toky Ministerstva financi do pevnych ¢i
variabilnich drokovych sazeb v CZK ¢i EUR.

Celkova cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi. véetné
viech poplatk( a vydajii souvisejicich s transakei, vyjadreno v bazickych bodech nad stiedovou
kotaci swapové sazby s prisluinou splatnosti, pfevedené do CZK ¢i EUR. Ministerstvo financi
zvazi jakoukoli transakci, ktera bude po zapolteni swapovych transakci pfedstavovat
financovani uvnitf vynosové kfivky korunovych Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist €i eurobondi na sekundarnim trhu na strané nabidky (interpolované ¢i extrapolované,
dle potieby).
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Transakce Privatniho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo, dle potieby, pod jinou standardni dokumentaci, kterd se pouziva na pfislusnych trzich pro
Privatni umisténi.

Souvisejici ndklady na uzavfeni transakce Privatniho umisténi nese pfisludny dealer, véetné
naklad(i Ministerstva financi na pravni a ostatni poradenstvi nezbytné pro realizaci transakce
Privatniho umisténi.

Cilem Ministerstva financi pfi uzavirdni transakci formou Privatmniho umisténi je umistit
dluhopisy pfimo investorim za uéelem drzby do splatnosti, Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo pozadovat po vypofadani transakce po pfislusném dealerovi uvefejnéni totoZnosti
investora véetné jména, zemé a kontaktnich tdaji, pokud to neni dealerovi zakazano zéakonem
¢i jinou regulaci popfipadé smluvnim ujedndnim s investory,
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Piiloha IV:KONTAKTNI OSOBY

Dealer ceskych statnich dluhopist davé timto na védomi seznam kontaktnich osob, jejich emailové a
telefonické kontakty pro riizné icely spojené s vykonem prav a povinnosti stanovenych touto Dohodou,
V pripadé zmény je Dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle odstavee 7.7 této Dohody.

Goldman Sachs Bank Europe SE
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