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ažaažaŠŠaž žaŠ Šaˇ'ˇžžaažaaš aŠaaažžažažaŠža r: m ů: = :a ł _.- š:ažžžaž ŠŠa.. Š ž až“ žQžaž Šaažžažažažaž.a

ĹŠž ažžaž ˇaŠž aažížaŠažŠažŠ ˇžJaĚŠaJa/ ažažašz: nŠ ŠŠJaJŠaJŠ

3 žüašaaŠZ žaŠ zříŠŠní aŠažž/ašžžŠafŠžžŠJžaž ažaažŠažaž ŠažažJŠ ažažažaž Š aŠJLaž Šmžaž ažažaf aaŠžžaž ažažžaŠŠ
'a ŠaŠŠŠŠŠažŠažaaž ažžaŠažšŠžžš žŠžaaaˇža'žažažŠažŠžaŠ ažžažŠŠˇaž ažŠažžŠ ŠŠŠŠ až žaˇžžaž Šaaaž Šažažaž žažaŽžŽŠž.žaža
ažažažŠažŠŠn poaflzŠ ažŠažbažıž čš ažŠŠžžŠžTıi ıflžžažažaìŠžžažžžìa žažiŠžžaŠm až ažaždažàŠažafaˇžcJ'a ažziažražažža
ža ŠŠažžˇžŠažažaaa ŠžžˇžaŠzžÍžaaž aa žžŠa-žšŠažŠaaˇaˇ Š ažŠa'žŠżžžžžaaž ažžažŠžžŠažŠaž žžŠ aˇžaˇžž až z ažŠžaažžż ŠŠ Šžžžažžžž
fžaažsařadžay převádějí na ŠČŠÍ ažžˇaž aŠžmínOažŠnŠ ažJaJŠažaž. Š aa) ZažžÍžŠažažŠm uvŠažŠıžžým až aŠcJžaaž
ažŠŠažžŠažažfžaıh ažŠŠaŠažaa. :PřžžaŠz žaŠ ŠřžŠŠžžž žaŠažaž Ja ŠaŠažŠŠŠažŠžaaaž ažšaažžžŠŠaž.J aŠaažašžžŠažŠaaŠžaaž
ažšažŠažaž ažšŠŠažžŠaaaŠžžŠ ŠŠažŠažŠŠKay ZažaiaaŠažžžŠažž ažJŠ aaǎ Šažaš žžažžìaˇ ažŠžaž žažaažŠ žažšŠžaž žžŠŠEaaŠaaažažŠž
ŠažaŠažŠa SNB až ŠJŠŠžaaražžaiaIJaŠ ažažaiažažaˇˇž prOŠařŠ-ažžžžäažaažím ŠažŠ aJŠžažažŠ ŠašžžaŠašžaaž Jíšaaž na ažažŠJaaažžŠ

.ÉťnìQžžżž ažŠ afŠaìž žŠažažŠž ažaŠaa ažžaaˇž ažaaŠ .Š aŠ žaažažŠža až ažžˇažaŠŠaž.

až. ˇ'JˇŠžaažˇaˇažažažŠžžaž ažžažŠaž aaž žaaŠżaaŠ Za'žJažši: aaŠ ažaˇžaaž ažžaŠ žŠažž'až.ažažažŠaaŠ ažžažŠŠaž ažažažzaž ažŠZžaažžŠžžŠŠaaaža-žž
aža“aŠažažažŠaža QŠaˇaŠžaaaŠžž ažažŠŠžaŠažžaaÍžŠ.aa JžžŠžžaž ažaıžaž žìŠaˇažŠ ažŠa ŠaaŠJžŠ až Čžžžaš. šíˇÍŠ ašžžaaaž ŠŠŠĚŠažž
JaJšŠ aaa ažaŠŠŠ ČNJÉS ažažĚJaŠŠ JaŠ Ša'žažaŠ aˇflš `šˇaŠ amžžžažažŠžaaŠžaaž ažJažŠažaž ažŠ ŠaŠaŠš-"aa ažažŠažŠ až'žaaažžžžŠžžaŠ
Šž Qžaž ažšžaž Š žžŠžžŠŠ žžažŠˇŠaž ŠŠžžŠaa.. ažaŠŠažŠ Šžaaž ažžžžaŠQažaž žžŠ ažaˇžaža ažaaž aŠažžžž'ŠŠaŠžžŠ ažaažŠažaa

ísžaž ažčaaı ažaaž aŠžmínaža/ŠHŠ ažJaJŠažy ažýŠi aŠaažžıˇnaža/Šnéhaž ažEaJŠdıa ažŠn :ZřízŠníaŠršžžíaıOažŠnŠhaž
žažŠažaž Š ŠŠŠaž ažšažŠŠaž. Šaažš ŠažŠ š aŠa *aaaažžažŠžaaž ažaašŠŠ až ažŠaž ažažŠaža-žažaž JažšŠaaaŠažž až ažžž̌ žaŠŠaž žaŠ

ŠažŠŠžaa ˇˇaŠaaž'ašaa ažžžŠˇaŠ-aìž ažaažŠažaa. aëžšˇaŠŠ žaŠ aaǎ aziŠaaí aıažžaažžŠažŠžž kmaaaaž ažžšžŠažaž jŠ až' ŠažŠ gžžŠžz
ČJaJžˇž žžŠaa'žaŠa-ŠŠ ažaž Š zžžŠažažažšžÉ -žžža ažaˇŠažŠ Šžaažaaž ažŠŠŠažŠažŠažŠžžaž :ŠaˇžžiŠažž .ŠaažažžažažŠžQž'až

š ĚÉŠžzžŠĚ ažŠa; aaažažžžžŠŠ aŠŠ . . žaažžžž Š ažšažaš ÉžaaŠˇža.

(ˇ
):

š?

,m
ffl

á'

Š-MÉĚJ

- :"vvfl anal Šž . = a .na "žˇ aŠf, .flžŠ ˇˇžž'šíššažšìž Ěâžš ž'žž-žˇˇˇžůažˇššžˇˇžšššžˇìaì ažžažćšažaž. ì“Š:.`“ˇ.Í[fažalžˇ'žˇažaž-ažıšˇ'žažˇ`ıąa~ır`ˇaflˇažíššÄĚ Ěˇžìùžíâř ažˇžřa Těžiaìˇaž'ˇai

\ z EH* - ž Ž“ É. 'š' A' .ł Ě ąą- z 'š' _* ŠJ“ ˇĹ-H a“- ıa í . r' »ż_5‹_ ;_ f-J \ ì_<. F -ı-`_. _rn-ı ı "'I n- ˇ'žžaìažž žžaž ažQažaž ažaaž Jaıžfv.. ÉažžažŠačaQažaž zažžžžažž Šažaa Qa Ša ŠŠQQžžŠQaž ...ĚaQa

'ÁĹ
TŽ

...m
i

fi) "ÍŽĚ i".3 If: ĹÍaŤž „"Íz ať' Či.. H Ta)
'I

'WV 3533
m

Jfšì až W
C am; Š"

„ [ŽŠ „ÍÍJ ŠÍJˇJ a"
ML

,n
r-

II
' ŽÍJ *"ÍŽ

'vv
'M

ÍŠ
Í'E
ŤL

4'Í2
.

„3 žÍ" ÍÍŽ "ĹJ aÍv
f LJ "Íž ˇ'ľžä ŠŽÍÍ? a.)

ž
a; až; ıııž Tai?

LW
... 4M) af? ŽÍT

ŠŽŠ
'Š

31
4.? 4M? fén.

. aa W 'UŽ



5.

'M
ax

a
(3

WA ü?

'Ě

nˇ. §3
3

2.

ˇˇˇˇˇˇˇ (__ ˇˇ ˇˇžˇ.: (š ˇˇˇˇ. ˇ.. 333 :ˇ._.( ;ˇ;Ĺ'.ˇ ((33 3ˇˇˇˇˇ :_ˇˇ_ˇˇˇˇ š'flˇˇˇ 3333 (3...ˇˇˇˇˇ (333 :33 333 (3' (3ˇˇˇ
'33mm (33333 ((3333. ((3333 (ˇĹzˇˇˇˇˇˇìˇˇˇˇ ˇˇˇˇ'ˇˇˇSˇˇaˇˇˇìˇˇˇˇˇ (33333 33 33"ˇˇˇˇ 'ˇˇˇ 333 _;(3 333
33333333 33 __ˇˇˇ__ˇˇˇ__ˇ(ˇ 3333 ('33. (__ˇˇˇ 3(ˇ3ˇ((_ˇˇˇ ˇ3 _ ˇ_ˇ_ˇˇ_(3ˇˇ3ˇ3 ((3333 (ˇ (333ˇ3ˇ
333333 33 333 'ˇzˇìˇšˇˇˇ (ˇˇv ((3ˇ3ˇˇˇˇ _(ˇˇˇ3ˇˇˇÉ3 33 (Éˇˇ3ˇˇˇˇ ((333 (3ˇ (ˇˇ ((3 33333 ˇˇ3ˇˇˇˇˇflí'
:3333 ˇ (§33 ˇ ˇˇˇi3ˇ3ˇ. 3333333 (§33 33ˇ3ˇ333ˇˇ 33 (333 333ˇ3ˇˇˇˇˇ (ˇˇˇˇˇ

53333 3333; (ˇˇ3Ž3ˇˇˇˇ (3333ˇˇˇˇ ((33333 ((3.34: (ˇˇˇ3 ('ˇčˇˇˇ (ˇˇˇˇˇ (3ˇ33333333 ˇˇiˇ. (33ˇˇ 333ˇ̌ ˇˇˇˇLˇŽˇˇˇ3
ˇ33ˇˇˇˇˇ`ˇ3ˇˇ3ˇˇˇ§ˇ (3333 ˇˇ3ˇˇˇˇ33ˇˇ3ˇ

'ˇˇ' 333 33ˇ3ˇˇˇˇ33ˇˇ (3ˇˇˇˇˇˇšˇˇ3ˇˇ3ˇˇ3ˇˇ3 (33333 (333333 (11.3333(3(ˇ 3333((ˇˇ..(ˇ3ˇˇ3ˇˇˇˇˇ (('ˇˇˇˇˇ3 (((333
z33ˇ 33 ('ˇˇì': 3ˇ'ˇ ((33333 ˇˇˇˇ33'333 (ˇˇˇˇˇˇ 3̌333Ž3ˇ (3333ˇˇí3333 33 ˇĹˇˇì'ż ˇ3ˇˇ3 (333?333333 ˇˇˇ33 (̌ˇˇˇ
pˇ'3ˇˇ333ˇˇy (3333 333 33i3ˇ333ˇi (3373303333573 ((333 333i pˇˇˇcQˇ/ˇˇˇˇ'm 333m, 3ř3ˇf333
Žˇˇˇˇšˇ ((3333 ˇ3ˇˇ3ˇˇˇ33ˇˇ333ˇˇ3 ((3333 zˇšëˇ 33 ((33ˇ (ˇˇ33ˇ3 (ˇ 333ˇ33ˇˇˇÉˇ3ˇ 3ˇˇ3ˇ33ˇˇ3ˇ' 333..

(((ˇ33ˇ (333.3 (ˇˇˇıˇˇˇˇˇˇš'ˇřˇ ˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇLˇ ('33((ˇ (3333 (3333 3333ˇ 33ˇ3ˇ333ˇ (̌(3ˇˇ3ˇ 3̌33333333 ((3333 33
23 (3333 33(((333 (ˇ 3ř33š33333ˇˇˇ (ˇˇˇ3333ˇˇˇš(ˇˇ (3333ˇˇ3 333333 (33333. '('33ˇ3 (333325. (3 ((333
33..(333ˇ ČNBˇ̌ ˇ3jm333 333 pr333ˇmˇ 3m/ (3:33 33Ž330v33ým 33t33ˇ př33č33 3̌333 (3333353
ˇ3ˇˇˇˇˇˇˇˇ33333 _(ˇˇˇˇˇˇˇšš.3.33 33333333 (ˇ̌ 33 (3 (33ˇ 3 Šˇˇˇ-.ˇ'š ((3333_'̌(33 (ˇ (3333333333 3333333̌ ˇˇ
(333333333333 (k(333 5333333 ČNB (33i3ˇˇ ((3333ˇt3ˇˇiˇˇˇˇír13ˇf3ˇˇ13iˇˇ3 ˇ(ˇiˇ.ˇi3(:ˇ(ˇ 233%: 33 ('ˇČˇžšˇ
(33333 (či 33333 ˇˇˇˇˇˇ; 333333 (ˇ._ˇˇ(jˇ3ˇ(33(ˇ.ˇˇ 33. (Ĺˇ(Ĺ`3ˇ (ˇˇ(ˇ ˇ33ˇˇ 3̌333333 ˇˇˇˇZ.̌ 33ˇ_ˇ (ˇˇ'ˇˇ((33333.
(33333 333 3Ě33č333333 3333333 ˇ3ˇˇˇˇˇˇˇˇˇ3ˇˇ333ˇˇˇ3 (k(333 333i' (33333“ˇˇˇ'ˇˇˇˇ 3ˇˇˇ3ˇˇˇˇˇ, (ˇ Ě̌3ˇˇˇ333
Člˇ'ˇˇˇˇšˇ (33333 (3ˇˇˇˇˇˇˇÉˇˇ3ˇˇ3ˇˇˇ333 ((3333 zpěˇˇ 33 (Iˇˇ'žıˇšˇ (((ˇ3nˇ3 (f n33!33(ˇjš((_ˇˇí 3ˇˇ3c3ˇˇˇˇÉ 333.

ˇÍÍŽ((ˇ(% ˇ3ˇˇˇˇˇˇˇˇ33ˇ3'333 ((3333 (ˇˇˇ3ˇĹˇˇˇ3ˇšˇ.
'ˇf 333ˇ333 3 ._.3'ˇˇˇ 3ˇˇ3ˇˇˇˇ ˇˇˇˇˇ Š 33 333i. (ˇ (3333333333 _ˇˇˇˇ3ˇˇ :_ˇ3ˇ 3333333̌ ˇ3 (__ˇˇˇˇˇ (̌3“(3 (_ ((ˇ3
((3333 (((i33ˇ3ˇˇš (333333 ˇ3ˇ333É ˇˇˇˇ3iˇˇˇ3zˇˇˇˇ'3í (Íˇˇˇ3((_ 'JˇˇˇˇˇĚ 33333; 3333ž3ˇ'ˇˇ3 (3333 ˇ
333Wˇ3ZˇˇJÉÉCˇÍˇ - 3333 3ˇ3ˇˇˇ3ˇˇˇˇj3 i'ˇ/(šˇˇˇšˇšˇˇżˇˇˇsˇvo (in3ˇˇc3í (ˇzˇ13m3ˇˇˇ'ˇˇˇ 33 ˇˇˇˇˇˇˇˇˇrˇ/.ˇˇˇˇˇIıˇ̌ .(;_7.ı_ 3333

(3.333 ˇˇˇˇˇ'ˇˇˇ 3ˇˇˇˇ3ˇˇ` ˇˇˇˇˇˇ. (333333š (3Ě333š 333ˇˇ333Éˇ3ˇ' (1333 (33 .3 3333333 33 (ˇˇˇˇˇı
((iš3ˇˇˇ3 _(ˇ 3333 (ˇˇyˇy 3 zˇˇˇí (333.ˇSˇi'33ky 33 ˇĹˇČ3ˇ pˇcˇ 'ˇ3ˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇ3ˇˇ3ˇˇ3 ˇˇk'ˇ'(333; (3333333(I
ˇ.. 333 33ˇ3ˇ3(_̌3ˇˇ ˇ3ˇˇˇ (̌(33 ((ˇˇ (((333 ((333ˇ'"' ˇ3ˇ3 33333̌ ˇˇˇˇˇ. (333 (ˇ 333 (ˇˇˇ'ˇ.333l33ˇ (̌333
(ˇˇˇ33333 ˇ33ˇˇ333 .(ˇˇ3Éˇˇ3 (33333 ((333 (ˇ ˇ3ˇ3 3m (3333/). (33333 333 33ˇ3ˇ3ˇ3(333 (333. 333
p'ˇˇ'33č3ˇˇ3ˇ3iˇˇ3 3333333 (3ˇˇˇˇˇš'ˇˇ3ˇˇ3ˇˇ3ˇˇˇ3 ((53333 33m (33333333 333m (ˇˇ'3ˇˇ3Š3 Šˇ'ˇˇEš
(333 ((ˇ. 33333333 (333ˇˇˇ ˇˇˇ3ˇˇ` 33333((3 33 33 (331; (ˇ33ˇ3 (ˇ 333 33333 ((33(33ˇˇ3ˇ 3ˇˇˇˇ.

ˇˇ33ˇˇ 333323 ((3 3ĚˇZ3ˇˇš ˇ3ˇ3333333333 (((333 3 __('(((3:(((ˇ(._ (ˇˇ(̌333333333 (_(ˇˇˇˇˇˇz-ˇˇˇˇˇˇˇ
ˇ3ˇˇˇˇˇˇ (33333333 ((3333 JE33ˇˇˇˇ. 333033 33 (ˇˇˇ3ˇˇˇ3ˇOˇˇé 333333 ŠˇˇˇB ((ˇˇˇˇˇˇˇˇ. (333 32“. (ˇ 3333
PE3ˇ3ˇ3ˇˇˇ' Sˇyˇˇ' > 333133 (33 kšˇˇšˇˇˇˇfl 33334; > '('3ˇˇˇˇˇˇÉ33ˇf3 3̌3 (((333, ˇ-(ˇZ3ˇˇ (3333.23 ((3 zˇ" (z33ˇ'
ˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇêˇˇ3ˇˇ3ˇˇ3 (333.3 353333233 (š (3ˇ3333333ˇˇˇˇ ...ˇ ((33333 ˇˇˇ' ˇ3ˇˇˇ3ˇˇ33333333 (ˇˇˇi. (333 33 3333
(3 (ˇrˇˇlˇ 3 'i (333m (333 (ˇ (ˇˇSˇ3̌32m (ˇ (JˇQˇfˇˇzˇˇ '̌ˇˇˇ ˇjˇˇvˇˇˇˇu.

Č'ˇˇˇB ((31533((ˇj'ˇˇ :(3 ((3333 (ÍˇŠˇˇˇ (333 (3373333333 (33333; 3 (333333333 §3ˇ3ˇ3É33É 33333; (3333.ˇ
(ˇ 333(<ˇ_šˇ(_ˇ(ˇˇ ((3ˇˇˇˇˇˇ3ˇ3iˇˇ 33353 3ˇ3ˇ33 53333 ˇ. C3333 33333333 3 3333333š3šˇ 33.333 (33333
33ˇˇ333ˇ' (33333 ˇĹ33ˇ3 §33 __ˇíì33ˇ' ˇˇiÍˇ. Q3ˇˇˇ'šˇ. (3 (ˇ. (333333 33 (3ˇ3ˇˇ33ˇ3ˇˇ3 333333 Čˇˇˇˇšˇzš
(ˇˇˇˇˇˇˇˇˇLCˇˇˇˇflz v (3333 I-JÉ3ˇ3ˇˇˇˇˇĚ 3ˇˇˇˇˇˇ. ˇˇ (ˇELˇŽˇˇˇˇ (ˇˇˇˇˇ ˇˇEiˇšˇˇˇˇˇˇˇ. (3333.3 3((3 ((3 ((3333 (333033333
3ˇˇ33ˇ3ˇˇ33ˇ(̌z ˇÍˇˇˇˇš . ˇ"((3(ˇˇ_(_ 33333333. 33333ˇ3333 ˇ3ˇ3 331(3(3.3,.ˇ 3333333“ .33 33 3333 (ˇˇˇˇĚ 33
233333 3E3ˇˇ (̌_ˇˇˇ -̌ (33 (ˇššˇšˇˇ. 5333 ˇÉřˇıe 3333ǐ ˇˇŠC 3ˇˇˇ((((ˇ_ (ˇˇˇˇ'ˇˇˇˇˇˇˇˇ (373 ČIˇˇˇÉ ((3333 (ˇ 33333 (333
(ˇ 333ˇ3ˇ3ˇ'šˇ̌ ˇ33ˇ 3333ˇˇ3ˇˇˇˇˇ 3ˇ'3 (3333 3333333 333 ˇˇˇˇ33ˇ33 (ˇĚ33 33ˇ3ˇˇ3 ˇĹˇŠˇˇˇ 3̌333 (3333333
:(3ˇ33. Č33ˇÉˇˇıšˇ (333 (333 33333333 ˇˇˇˇ (i (Íˇâ'ˇˇˇˇ ((3333 (3“(3ˇ3 ˇ ˇˇ (3ˇˇ3'ˇˇ'ˇˇˇ33šˇ
333333333 ˇˇ (Člˇćˇˇˇš- (((ˇ.

Č(ˇ((% šˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇˇ (33333̌̌̌ (ˇˇ3ˇ3ˇtˇˇˇˇ3ˇ ˇˇˇˇˇˇˇˇ3333 ((33 33 (ˇˇJˇˇfl (ˇˇˇˇìˇ (333333333 ˇˇˇ E33ˇˇ (ˇ ˇzšìˇflw
_ ˇ. ,__ __.____.___ˇ_.__.( _`_~(_z (ˇˇìż'(̌3. 33333 ((333 ˇˇ; 333333 ((3 (3333 ˇ(_ˇ__ nı
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ˇˇˇˇˇˇˇ (__ ˇˇ ˇˇžˇ.: (š ˇˇˇˇ. ˇ.. 333 :ˇ._.( ;ˇ;Ĺ'.ˇ ((33 3ˇˇˇˇˇ :_ˇˇ_ˇˇˇˇ š'flˇˇˇ 3333 (3...ˇˇˇˇˇ (333 :33 333 (3' (3ˇˇˇ
'33mm (33333 ((3333. ((3333 (ˇĹzˇˇˇˇˇˇìˇˇˇˇ ˇˇˇˇ'ˇˇˇSˇˇaˇˇˇìˇˇˇˇˇ (33333 33 33"ˇˇˇˇ 'ˇˇˇ 333 _;(3 333
33333333 33 __ˇˇˇ__ˇˇˇ__ˇ(ˇ 3333 ('33. (__ˇˇˇ 3(ˇ3ˇ((_ˇˇˇ ˇ3 _ ˇ_ˇ_ˇˇ_(3ˇˇ3ˇ3 ((3333 (ˇ (333ˇ3ˇ
333333 33 333 'ˇzˇìˇšˇˇˇ (ˇˇv ((3ˇ3ˇˇˇˇ _(ˇˇˇ3ˇˇˇÉ3 33 (Éˇˇ3ˇˇˇˇ ((333 (3ˇ (ˇˇ ((3 33333 ˇˇ3ˇˇˇˇˇflí'
:3333 ˇ (§33 ˇ ˇˇˇi3ˇ3ˇ. 3333333 (§33 33ˇ3ˇ333ˇˇ 33 (333 333ˇ3ˇˇˇˇˇ (ˇˇˇˇˇ

53333 3333; (ˇˇ3Ž3ˇˇˇˇ (3333ˇˇˇˇ ((33333 ((3.34: (ˇˇˇ3 ('ˇčˇˇˇ (ˇˇˇˇˇ (3ˇ33333333 ˇˇiˇ. (33ˇˇ 333ˇ̌ ˇˇˇˇLˇŽˇˇˇ3
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