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Zakazkovy dopis na sluzby finanéniho poradenstvi v podobé ocenéni dastizavodu
spoleénosti MORAVSKA VODARENSKA, a.s. k datu 31. prosince 2021

v ndvaznosti na ptedchozi komunikaci se zéstupci oddslenf Deal Advisory spole€nosti KPMG
Ceska republika, s.r.o. (déle také ,KPMG") a znalecky posudek &. 417-10/21 pfipraveny
KPMG, si spolegnosti Vodovody a kanalizace Zlin, a.s. (dale také ,Klient* nebo ,VKZ") dovoluji
potvrdit zajem KPMG poskytnout sluzby finanéniho poradenstvi v podobé& ocenéni Casti
zévodu spolednosti MORAVSKA VODARENSKA, as. (dale také ,Cast zévodu* a
,Spole¢nost’) k datu 31. prosince 2021 pro interni Ggely Klienta (ovéfeni hodnoty) v souvislosti
se zvazovanym vstupem do nové zaloZené spole&nosti, kterd bude obsahovat Cast zavodu.

1. Vychodisko

Vyrozumgli jsme, Ze Klient ma zajem o vypracovani ocenéni Casti zavodu zajistujici provoz
vodohospodarské infrastruktury ve vybranych lokalitdch na zakladé smlouvy 0 prongjmu a
provozovani vodohospodéfske infrastruktury.

V nésledujicim textu je uvedena povaha odpovédnosti, kterou KPMG navrhuje pievzit
v souvislosti s navrhovanou zakéazkou a podminky teto zakazky.
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2. Role KPMG jako finan&niho poradce Klienta

Nasi tlohou bude provést ocendni Gasti zavodu. Ocenéni bude provedenc na bazi trni
hodnoty (market value).

Trzni hodnotou se pro tcely zakona &. 237/2020 Sh., kterym se méni zakon &. 151/1997 Sb.,
o ocefiovani majetku, rozumf odhadovana Castka, za kterou by mély byt majetek nebo sluzba
sménény ke dni ocenéni mezi ochothym kupujicim a ochotnym prodavajicim, a to v
obchodnim styku uskuteén&ném v souladu s principem trzniho odstupu, po naleZitém
marketingu, kdy kazda ze stran jednala informovang, uvazlivé a nikoli v tisni. Principem trzniho
odstupu se pro G&ely tohoto z&kona rozumi, Ze Géastnici smény jsou osobami, které mezi
sebou nemaji zadny zvlastni vzajemny vztah a jednaji vzajemné nezavisle.

Datem ocenéni bude 31. prosince 2021, pokud nebude s Klientem pfed zahajenim nasich
praci domluveno jinak (dale také ,Datum acenéni®).

Vystupem nasi prace bude znalecky posudek v deském jazyce (dale také .Posudek"),

Ocenéni bude zaloZeno na historickych a planovanych vykazech zisk(l a ztrat, rozvahach,
cash flow a informacich o investicich pfipravenych Spoleénosti a pedloZenych KPMG
Klientem, véetn& jejich predpokladli, komeré&nich aspektll, souladu s platnou legislativou,
apod. KPMG nenese odpovédnost, pokud pfedloZené finanéni projekce nebudou v budoucnu
napinény. Cast zavodu bude pfesné vymezena Klientem.

KPMG neni povinna Posudek aktualizovat nebo pfezkoumavat informace v ném obsazené
v dlisledku udalostf, které nastaly po datu vypracovanf finainiho Posudku,

V piipadé pozadavku Klienta na dodate&nou podporu po vydani Posudku spocivajici zejména
Vv (i¢asti na jednanich organt Klienta v souvislosti s vysvétlenim Posudku, t]. aplikovanych
postupl a zavérl, poskytne KPMG Klientovi tuto dodateénou podporu. Jakékoli dalgf sluzby
budou pfedmétem uzavreni dodatku k tomuto Zakézkovému dopisu & nového zakazkového
dopisu.

Nas Posudek nepfedstavuje doporuéenf pro Klienta, zda pokragovat ve zvaZované transakai.
Kazdy uZivatel Posudku musi vychazet z vldstnich analyz a neginit Z&very jen na zakladé
informacf a pfedpokladii obsazenych v Posudku.

Veskeré sluzby poskytnuté pfed podpisem tohoto Zakazkového dopisu se Hdi timto
Zakazkovym dopisem.
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3. Metodologie, potfebné informace a soucinnost

Ocenéni dle kapitoly 2 bude primarn& zaloZzeno na metodologii diskontovanych penéZnich
tok(l za predpokladu, Ze bude potvrzen princip pokradovani Casti zavodu v ginnosti (going
concern). Jako sekundarni a podplirné metoda bude pouZita metodologie trzniho porovnani,
budou-li k dispozici vhodna trzni data. KPMG si vyhrazuje pravo zmenit metodologii ocenéni
v zavislosti na vysledcich analyzy Klientem poskytnutych informac.

Pro ocenéni a pipravu Posudku budeme poZadovat od Klienta uréité informace, které jsou
uvedeny v tabulce niZe. Informace budou platné k Datu ocenéni a budou poskytnuty
v elektronickém forméatu MS Excel (kde je to relevantni).

Pro tGéely ocenéni Casti zavodu spoleCnosti
prosim poskytnéte nasledujici informace platné k 31. prosinci 2021. Pokud je to
mozné, poskytnéte ndm informace v elektronické podobé (preferujeme format MS
Excel, kde to je relevantni).

Tento seznam vychaz{ z obvyklych informagnich potfeb. Je mozné, Ze se v pribéhu
praci objevi potfeba dalsich podkladd a naopak nékteré pozadované podklady se
ukazi nadbyte&nymi. Jsme pfipraveni rozsah a povahu t&chto poZadavki
prodiskutovat.

Informace
1. 'VSeobecneé -

1.4 Deatilni vymezeni Casti zavodu k Datu ocenéni

2 Obchodniplan =

2.1 Finan&ni plan pro Cast z&vodu (od Data ocenéni do 2034) srovnatelny s
historickymi finan&nimi udaji (vykaz zisku a ztraty, rozvaha a ptehled o penéznich

tocich) v MS Excel spolu s popisem hlavnich pfedpoklad( a trendd, pfipadné
potvrzeni validity jiz dodaného obchodniho planu.

2.2 Podpiirné analyzy a pisemné pedklady k sestavenému obchodnimu planu a
véechny pouzité predpoklady, véetné pfedpokladu ristu, marZi, inflace, ménovych
kurz{, dspor naklad(, atd. v danych letech (pouze v pfipadé dodani nového
obchodniho planu). .

3. - Finanéni informace

3.1 Historické vykazy Casti zavodu (vykaz zisku a ztréty, rozvaha, pfehled o penéznich
tocich) za rok 2021 (k 31.12.2021) v MS Excel.

3.2 Podrobnosti o planovanych vyznamnych investicich a o planovanych nezbytnych

investicich a jejich vy$e pro obdobi od Data ocenéni do 2034 pro Cést zavodu
(pouze v pFipadé dodani nového obchodniho planu).
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3.2 Podrobnosti o historickych investicich v roce 2021 pro Cést zavodu

3.3 Podrobnosti o planovanych vyznamnych investicich a o planovanych nezbytnych
investicich a jejich vy3e pro obdobf od Data ocendni do 2034 pro Cast zavodu
(pouze v piipadé dodani nového obchodniho planu).

4 ' Dalsf informace. -

4.1 Informace o pfipadnych zménach Smlouvy o prondjmu a provozovani
vodohospodéarské infrastruktury

4.2 Podrobnosti o stavajicich a potencialnich zavazcich, které nejsou uvedeny v

rozvaze (vyplyvajici ze soudnich spordl) a jsou sougasti Casti zavodu k Datu
ocenénf

4.3 Podrobnosti o mimobilangnich poloZkach, které mohou mit materialn{ viiv na
obchodnf aktivitu Casti zavodu k Datu ocenéni (pokud jsou dostupné)

4.4 Podrobnosti o neprovoznich aktivech Gasti zavodu a neprovoznich aktivitach k Datu
ocenéni

4.5 Podrobnosti o dafiovych kontrolach, shrnutf zakladnich principl piijatych dotacich
na investice, pokud takové existuji

Klient bere na védomi, Ze bez poskytnuti t&chto informaci nemiZeme splnit zavazek
vyplyvajici z tohoto Zakazkového dopisu. Po zahdjeni nasich Cinnosti se mlze ukazat; Ze
bude nutné rozsah poZzadovanych informaci roz&fiit. Predpokladame rovnéz, Ze s Klientem a
pfedstaviteli Spolecnosti budeme diskutovat aktivity, rizika, pifleZitosti a pfedpokladany VYVOj
Casti zavodu. Za timto G&elem nam Klient poskytne plnou souginnost a zajistf pfistup
k pfedstavitelim Spole&nosti.

Klient souhlasi, Ze pro p¥ipravu Posudku miizeme vyuzit rovn&Z informacf, které nam byly
Klientem ¢i Spoleénosti poskytnuty pro pfipravu posudku &. 417-10/21.

KPMG nebude provadét jakékoli ovéfovani informaci poskytnutych Klientem respektive
Spoleénosti a informac{ vefejng dostupnych. V prib&hu nasi prace budeme spoléhat na
zejména pravdivost, spravnost a tiplnost nam poskytnutych informaci. :

4. Casovy harmonogram

KPMG oéekava, Ze navrh Posudku bude Klientovi pfedloZen do tf tydnil od efektivniho
zahajeni naSich Cinnosti. KPMG zah4jl svou &innost po obdrzeni kliovych informaci
specifikovanych v sekci 3 vyse.

Navrh Posudku bude Klientovi poskytnut k jeho vécnému posouzeni. Na§ koneény Posudek
bude zahrnovat Vase pfipadné vécné pfipominky a bude Vam poskytnuta bez zbyteéného
odkladu po jejich obdrzeni (. do dvou pracovnich dnil) a po obdrzeni pisemného prohlageni
ze strany Klienta/Spole¢nosti potvrzujiciho spravnost a tiplnost poskytnutych informact.
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Tento odhad vychazi z ptedpokladu, Ze véas obdrzime pozadované informace, pinou
soudinnost ze strany Klienta a Ze se pfi provadéni nasi prace nesetkdme s Zadnymi
mimoradnymi obtizemi. KPMG nenf odpovédna za jakakoli i nezavinéna zdrzen.

5. Tym KPMG a cena za nade sluzby

Partnerem této zakézky bude Igor Mesensky a bude podpofen Josefem Sklenafem (associate
director) v odd&leni Deal Advisory a dalsimi pracovniky dle potfeby.

N&$ honorat za poskytnuté sluzby dle sekce 2 tohoto Zakazkového dopisu do vydani Posudku
je stanoven na zakladé odhadu spotiebovaného Zasu pracovniky KPMG pracujicimi na
zakézce a stupni jejich zkusenosti a odpovédnosti a bude &init 250 000,- K& za vypracovani
ocenéni a Posudku. V piipadé pozadavku Klienta na sluZby dle sekce 2 tohoto Zakazkového
dopisu po vydani Posudku, bude nas honoraF stanoven na zakladé asu spotfebovaného
pracovniky KPMG a jednotné hodinové sazby 3 500,- K&.

Gastka uvedena vyse vychazi z predpokladu, Ze nevzniknou neotekavané okolnosti na stran&
Klienta branici véasnému dokongeni praci. Pokud by k t&mto okolnostem doélo, budeme Vas
o tom neprodleng informovat a diskutovat zplisob jejich fedeni a pifpadné dopady na nadi
odmeénu. '

Honorat nezahmuje dat z pfidané hodnoty, ktera bude uétovana dle platnych pravnich
predpistl.

Faktura bude Klientovi vystavena pfi pfedani finalniho Posudku, &i do i tydnl od predanf
navrhu Posudku, pokud nastane difve. Splatnost faktury bude 14 dni.

KPMG a Klient mohou kdykoli tento Zakézkovy dopis vypovédét, a to pisemnou formou.
Vypovéd véak nema jakékoli dopady na nade prava na odménu a odskodnéni podle tohoto
Zakazkového dopisu. V takovém pifpadé bychom G&tovali skutedné vynalozeny &as nadich
pracovnikll a jednotnou hodinovou sazbu ve vy&i 3 500,- K& (aZ do vyse 250 000,- K&).

6. Pouziti Posudku a odpovédnost KPMG za poskytnuté sluzby

Posudek pfipraveny podle tohoto Zakéazkového dopisu bude slouzit vyhradné pro vnitini
potfebu Klienta (ovéfeni hodnoty) v souvislosti se zvazovanym vstupem do nové zaloZené
spolegnosti, ktera bude obsahovat Gast zavodu. Posudek nebude poskytnut Zadnym tetim
stranam a nebude z ngj citovano ani na n&j odkazovano, nebude kopirovan ani jinak
zvetejiiovan, veelku nebo z&asti, bez naeho predchoziho pisemného souhlasu. Posudek
miZe byt poskytnut poradciim Klienta v souvislosti se stanovenym piedmétem pinéni za
predpoklady, Ze budou seznament s vyse uvedenymi podminkami a omezenimi. O vysledku
ocenéni nebude Klientem &i Zadnou treti stranou tétovano. Finalni podepsany Posudek miZze
byt poskytnut akcionéfim Klienta k nahlédnuti (v&etn& pofizeni kopie) na non-reliance bazi, a
to v sidle Klienta po podpisu protokolu, ktery je soudasti pilohy & 3 tohoto Zakézkového
dopisu. Klient se zavazuje poskytnout KPMG piehled akcionatli, kterym byl Posudek
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poskytnut a na vyZadani KPMG rovnés kopie podepsanych protokoltl. Klient je opravnén
Posudek poskytnout v souvislosti s Transakcl také udastnikiim mediace, tj. Méstu Frystat,
Méstu Otrokovice a spole&nosti MORAVSKA VODARENSKA, a.s. na non-reliance bazi po
podpisu protokolu, ktery je soudast piilohy &. 3 tohoto Zakazkového dopisu. Klient se zavazuje
poskytnout kopii podepsanych protokolt KPMG na zakladé jeji Zadosti. Klient je dale opravnén
Posudek citovat v dokumentech pro valnou hromadu Klienta a v souvislosti s piipravnymi
jednanfmi s akcionafi a Ucastniky pred valnou hromadou v souvislosti s Transakef v rozsahu
vysledku ocenéni, zpracovatele a pouzité metody.

Klient souhlasi, 2e KPMG odpovida Klientovi za $kodu utrpénou Klientem a zplsobenou
KPMG nebo tfetimi osobami sjednanymi KPMG pfi provadéni sluzeb, které jsou pfedmétem
tohoto Zakazkového dopisu, pouze do dvojnasobku odmény, kterou KPMG od Klienta jiz
obdrZela. Omezeni rozsahu Skody se vS8ak nevztahuje na 3kodu zplsobenou Klientovi
myslnym jednanim.

Klient se zavazuje, Ze nahradi KPMG skodu, kterou KPMG utrpi na zakladé naroku
uplatnéného v(igi KPMG treti osobou v souvislosti se sluzbami poskytovanymi KPMG podle
tohoto Zakazkového dopisu, i) pokud tato 3koda byla zpfisobena porudenim povinnosti
stanovenych timto Zakazkovym dopisem ze strany Klienta a/nebo ii) pokud tato $koda byla
zplsobena poskytnutim Posudku osobam nad réamec Klienta uvedenym v odst. 1, &lanku 6
tohoto Zakazkového dopise v rozporu s timto Zakazkovym dopisem.

V souvislosti s poskytnutim Posudku osobam nad ramec. Klienta uvedenym v odst. 1, &lanku
6 tohoto Zakazkového dopisu Klient souhlas s nasledujicim:

(a) Klient nebude KPMG volat k odpovédnosti v pifpadech, kdy analyza Posudku ze
strany pfijemce nebo jakékoli informace &i vysvétleni, které KPMG p¥jemci poskythe v
souvislosti s Posudkem &i v souvislosti s analyzou tohoto Posudku (pokud takové informace
¢i vysvétleni budou poskytnuty):

(i bude mit za nasledek nebo pfispéje k ukondeni & zmengeni podpory
Transakce se strany prijemce, bude mit za nasledek nebo pfispéje k pozménani
podminek Transakce; nebo

(i) povede k podanf Zaloby &i zahajent fizeni proti Klientovi &i &lentim vedeni
Klienta kdykoli v budoucnu; nebo

(iii) povede k vyuZiti &i zneuZiti ze strany pfijemce &i jakoukoli jinou pravnickou
¢i fyzickou osobou jakychkoli dlvérnych informaci ziskanych z Posudku nebo z
informaci &i vysvétlenf poskytnutych KPMG.

(b) V plném rozsahu stanoveném zakonem Klient souhlasf s tim, Ze KPMG nema viigi
Klientovi Zadnou povinnost péée ani jiny zavazek &i odpovédnost vyplyvajici z poskytnutf
Posudku pijemci nebo z poskytnuti jakychkoli informaci & vysvétleni KPMG v souvislosti s
Posudkem ¢&i v souvislosti s analyzou Posudku piijemcem (pokud takové informace &
vysvétleni budou poskytnuty).
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(c) KPMG Klientovi neodpovida za jakoukoli $kodu, ktera Klientovi v souvislosti s
uvolné&nim Posudku pifjemci vznikne nebo by mohla vzniknout.

(d) Klient potvrzuje, Ze poskytnutim Posudku piijemci neporusi v okamziku poskytnuti
povinnost migenlivosti viigi jakékoli strang, které by branila poskytnuti Posudku pifjemci.

7. DOvérné informace/Mlcenlivost

KPMG bude zachovavat strikini migenlivost ohledn& vdech divérmych informaci, které od
Klienta obdrz{ a tyto informace nebudou poskytnuty nikomu jinému a nebudou vyuzity jinak
ne¥ v souvislosti s nabizenymi sluzbami, s vyjimkou povinnosti stanovenych zékonem &i
pravnimi pfedpisy, a to i po ukon&enf zavazkového vztahu plynouciho ze Zakéazkového dopisu.

Vyée uvedené se také nevztahuje na zvefejnéni jakychkoli informaci, které nyni jsou nebo
budou vefejné dostupné nebo byly ziskany od tfetl strany, ktera ma pravo je zvefejnit, s
vyjimkou ptipadd, kdy by se jednalo o vysledek takového zvefejnéni, ktery by byl v rozporu
se Zakazkovym dopisem.

8. Pravo ajurisdikce

Tato zakazka podiéha Eeskému pravu a soudni pisobnosti.

9. V&eobecné obchodni podminky

Nedilnou soudast! tohoto Zakazkového dopisu jsou PFiloha & 1: V8ecbecné obchodni
podminky — Deals a Piiloha & 2: Dopliiujic podminky: Sluzby podnikového poradenstvi
(Corporate Finance Services), které spolu tvorf v souladu s § 1751 odst. 1 zakona €. 89/2012
Sb., ob&anského zéakoniku, v platném znéni ,Smlouvu’.

Tento Zakézkovy dopis predstavuje ,Zakézkovy dopis® zminény v naSich VSeobecnych
obchodnich podminkach a spolu se vdemi pfilohami tvoff Uplnou dohodu stran. Tento
Zakazkovy dopis nahrazuje ve$kera pfedchozi ujednani mezi stranami ohledné predmétu
tohoto Zakazkového dopisu, ktera timto pozbyvajf Gginnosti.

Klient timto potvrzuje, Ze se petlivé s V8eobecnymi obchodnimi podminkami a Doplfiujfcimi
podminkami: Sluzby podnikového poradenstvi (Corporate Finance Services) seznamil a
souhlasi s nimi. KPMG upozoriiuje Klienta zejména na nasledujici Elanky Vieobecnych
obchodnich podminek:

Clanek 8: uvadi miru zavaznosti nadich sluzeb vzhledem k soudtim, finanénim Gfadiim a jinym
spravnim organim.

Glanek 28: zde potvrzujeme, Ze naSe prace provadime pouze pro Vas, a uvadime rGzna
omezeni tykajici se rozsahu, vjakém miizete s ostatnimi sdilet vystup nadich praci nebo
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odkazovat na nase jméno, dale tento &lanek uvadi podminky, pfi jejichZ spinéni ma KPMG
narok na odskodnéni.

Clanek 30: specifikuje potfebnou souginnost v ohecné roving ze strany Klienta.
Clanek 36: upravuje podminky pro zasilani obchodnich sdéleni.

Clanky 37 a2 43: tyto Clanky uvadi nage postaveni v piipadech, kdy Vage z&jmy mohou byt
vrozporu se zdjmy jinych na8ich klientd, a objasfiujf nase povinnosti v souvislosti
s informacemi tvoficimi Obchodni tajemstvi za stanovenych okolnosti. V této souvislosti
KPMG vyslovng uvadi, Ze sluzby ocenéni, které jsou pfedmétem tohoto Zakazkového dopisu
neposkytne v souvislosti s ptedmétnou transakci spoleénosti MORAVSKA VODARENSKA,
a.s., &i skuping VEOLIA.

Pokud se obsah tohoto Zakézkového dopisu li§f od t&chto podminek, plati ujednani obsazené
v tomto Zakazkovém dopise. Jakékoli tpravy tohoto Zakazkového dopisu budou provedeny
v pisemné formé a podléhaji podpisu obou stran tohoto Zakazkového dopisu.

10. Souhlas Klienta s timto Zakazkovym dopisem

Budete-li si prat dale diskutovat jakékoli skutednosti uvedené v tomto dopise podrobngji nebo
obdrZet dal8i informace, nevahejte prosim kontaktovat m& (+420 222 124 254) nebo pana
Josefa Sklenare (+420 602 415 866).

Potvrdte, prosim, svij souhlas s podminkami tohoto Zakézkového dopisu a jeho piilohami
podpisem tohoto Zakazkového dopisu a zaglete nam jeden jeho stejnopis zpét.

S tctou,

Igor Mesensky
Partner
KPMG Ceska republika, s.r.o.



Vodovody a kanalizace Ziin, a.s.
Zakézkovy dopis na sluzby finanéniho poradenstvi v podobé ocenéni dasti zavodu spolecnosti
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13. ledna 2022
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Pretetl/-a jsem si podminky a ujednant tohoto dopisu a souvisejicich pﬁk%, }so;h/la{im $ nimi

a piiiimam je za spoletnost Vodovody a kanalizace Zlin, a.s., za ktero

jednat:

Podpis
Jméno
Pozice

Datum

Podpis
Jméno
Pozice

Datum

INE. CUrupLUE RREZIK.

d jsery’ opravnén/-a

VLEVE) N PREDSTAVENSGVA

20 -01- 2027







