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Vazeni,

Zakazkovy dopis na sluzby finanéniho poradenstvi v podobé poloZkového ocenéni ¢asti
zavodu spoleénosti MORAVSKA VODARENSKA, a.s. na bazi reprodukénich nakladl
k datu 31. prosince 2021

v néavaznosti na predchozi komunikaci se zéastupci oddéleni Deal Advisory spole€nosti KPMG
Ceska republika, s.r.o. (dale také JKPMG*) a ocefiovaci zpravu vypracovanou KPMG ze dne
27. 9. 2021, si spoleénosti Vodovody a kanalizace Zlin, a.s. (dale také ,Klient" nebo ,VKZ")
dovoluji potvrdit zajem KPMG poskytnout sluzby finanéniho poradenstvi v podobé
polozkového ocenéni &asti zavodu spole€nosti MORAVSKA VODARENSKA, a.s. (dale také
,Cast zavodu“ a ,Spoletnost?) k 31. prosinci 2021, tj. jednotlivych poloZek aktiv a pasiv
zachycenych v rozvaze Basti zavodu, na zakladé reprodukénich nakladl pro internf tcely
Klienta (ovéfeni hodnoty) v souvislosti se zvazovanym vstupem do nové zaloZene spolegnosti,
ktera bude obsahovat Cast zavodu (dale také , Transakce").

1. Vychodisko

Vyrozuméli jsme, ze Klient mé zéjem o vypracovan( poloZkového ocenéni Casti zavodu
zajitujici provoz vodohospodarske infrastruktury ve vybranych lokalitach na zaklade smiouvy
o prondjmu a provozovani vodohospodéiské infrastruktury, na zékladé reprodukénich
nakladd.

V nasledujicim textu je uvedena povaha odpov&dnosti, kterou KPMG navrhuje pfevzit
v souvislosti s navrhovanou zakazkou a podminky této zakazky. -
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2. Role KPMG jako finanéniho poradce Klienta

Nasi dlohou bude provést polozkové ocendni Gasti zavodu 1. jednotlivych poloZek aktiv a
pasiv zachycenych v rozvaze Casti zavodu (plus drobny majetek v podrozvahové evidenci),
na zakladé reprodukénich nakladgi.

Datem ocenénf bude 31. prosinec 2021 (dale také ,Datum ocengni®).
Vystupem nasf prace bude ocefiovaci zprava v 8eském jazyce (déle také SLprava").

Ocenéni bude zaloZeno na rozvaze Casti zavodu a detailnich rozpadech jednotlivych
rozvahovych polozZek pfipravenych Spolednosti k Datu ocengni a pfedloZzenych KPMG
Klientem. KPMG nenese odpovédnost, pokud predloZené finandni projekce nebudou
v budoucnu naplnény. Cést zavodu bude pfesn& vymezena Klientem. '

KPMG nenf povinna Zpravu -aktualizovat nebo prezkoumavat informace vni obsaZené
v ditsledku udélosti, které nastaly po datu vypracovani finalni Zpravy.

V piipadé poZadavku Klienta na dodatednou. podporu po vydani Zpravy spodivajic zejména
v U€asti na jednanich organtl Klienta v souvislosti s vysvétlenim Zpravy, t. aplikovanych
postupll a zavér(, poskytne KPMG Klientovi tuto dodateénou podporu. Jakékoli dalsi sluzby
budou pfedmétem uzavienf dodatku k tomuto Zakézkovému dopisu & nového zakazkového
dopisu.

Nase Zprava nepfedstavuje doporugeni pro Klienta, zda pokragovat ve zvazované Transakci.
Kazdy uzivatel Zpravy musi vychazet z viastnich analyz a neginit zav&ry jen na zakladé
~ informaci a pfedpokladil obsaZenych ve Zpravé.

Veskeré sluzby poskytnuté pred podpisem tohoto Zakazkového dopisu se fidf timto
Zakazkovym dopisem. :

3. Metodologie, potiebné informace a sou&innost

Ocenéni dle kapitoly 2 bude zaloZeno na nakladovém pifstupu na zakladé reprodukénich
nakladd pro fixni aktiva. V pifpadé pozemkii zvaZime pouZitl metody trzniho porovnani, pokud
budou k dispozici vhodna trzni data. Pro ostatni polozky aktiv a pasiv budou pouZity disté
uCetni hodnoty. Nakladovy piistup bude rovnéz pouzit pro drobny majetek v podrozvahové
evidenci.

Pro ocenéni a piipravu Zpravy budeme poZadovat od Klienta uréité informace, které jsou
uvedeny v tabulce niZe. Informace budou platné k Datu ocenéni a budou poskytnuty
v elektronickém formatu MS Excel (kde je to relevantni).
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Pro tiéely polozkového acenéni &asti zavodu spoleénosti MORAVSKA
VODARENSKA, a.s. nam prosim poskytnéte nasleduifci informace platné k
31. prosinci 2021. Pokud je to mozné, poskytnéte nam informace v
elektronické podobé (preferujeme format MS Excel, kde to je relevantni).

Tento seznam vychazi z obvyklych informaénich potfeb. Je mozné, Ze se v
priib&hu praci objevi potieba dal$ich podkladl a naopak nékteré
pozadované podklady se ukézi nadbyte&nymi. Jsme ptipraveni rozsah a
povahu t&chto pozadavkil prodiskutovat.

Informace
1°" Vseobecné

1.1 Deatilnf vymezeni Casti zavodu k Datu ocenéni
2 -Finanéni informace

2.1 Rozvaha Césti zavodu k Datu ocenéni.

2.2 Polozkovy seznam fixniho majetku k Datu ocenéni (datum pofizeni,
pofizovaci cena, roénf odpis, zlstatkova cena k Datu ocenénf, celkova
Zivotnost aktiva, zbytkova Zivotnost aktiva, vyuZitelnost aktiva).

2.3 Polozkovy rozpad obchodnich pohledavek, zasob a obchodnich zavazkl k
Datu ocené&ni vietné asové struktury.

2.4 Polozkovy rozpad véech ostatnich aktiv a pasiv (pohledavky, zavazky,
tasové rozli$eni apod.) k Datu ocenéni.

25 Seznam drobného majetku v podrozvahové evidenci k Datu ocenéni, jeho
potizovaci cena a datum pofizeni.

Klient bere na védomi, e bez poskytnuti t&chto informaci nemiZeme spinit zavazek
vyplyvajici z tohoto Zakézkového dopisu. Po zahajeni nasich &innosti se miize ukazat, Ze
bude nutné rozsah pozadovanych informacf rozsitit. Pfedpokladame rovnéz, Ze s Klientem a
piedstaviteli Spole¢nosti budeme diskutovat poskytnuté informace. Za timto ucelem néam
Klient poskytne plnou souginnost a zajisti pfistup k predstavitelim Spole€nosti.

Klient souhlasi, Ze pro piipravu Zpravy mizeme vyuZit rovnez informaci, které nam byly -
Klientem & Spoletnosti poskytnuty pro pifpravu ocefiovac{ zpravy ze dne 27.9.2021.
KPMG nebude provadét jakékoli ovéfovani informaci poskytnutych Klientem respektive

Spolegnosti a informaci vefejné dostupnych. V prib&hu nasl prace budeme spoléhat na
zejména pravdivost, spravnost a tpinost nam poskytnutych informaci.
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4. Casovy harmonogram

KPMG otekava, Ze ndvrh Zpravy bude Klientovi predloZen do tif tydn( od efektiviniho zahdjeni
nasich ¢innostl. KPMG zahaji svou &innost po obdrzeni klitovych informaci specifikovanych
v sekci 3 vyse.

Navrh Zpravy bude Klientovi poskytnut k jeho vécnému posouzeni. Nage koneéna Zprava
bude zahrnovat Vage pfipadné vécné piipominky a bude Vam poskytnuta bez zbyteéného
odkladu po jejich obdrzeni (4. do dvou pracovnich dnl) a po obdrZeni pisemného prohlagent
ze strany Klienta/Spoleénosti potvrzujiciho spravnost a Uplnost poskytnutych informaci.

Tento odhad vychazi z predpokladu, 2e véas obdr¥ime poZadované informace, plnou
soucinnost ze strany Klienta a e se pii provadéni nadi prace nesetkdme s zadnymi
mimotadnymi obtiZzemi. KPMG neni odpovédné za jakakoli jf nezavindna zdrzen.

5. Tym KPMG a cena za nase sluzby

Partnerem této zakazky bude Igor Mesensky a bude podporen Josefem Sklenatem (associate
director) v oddéleni Deal Advisory a dal&imi pracovniky dle potieby.

Nas honoraf za poskytnuté sluzby dle sekce 2 tohoto Zakézkového dopisu do vydani Zpravy
je stanoven na zékladé odhadu spotfebovaného &asu pracovniky KPMG pracujfcimi na
zakazce a stupni jejich zkusenosti a odpovédnosti a bude &init 125 000,- K& za vypracovani
ocenénl a Zpravy. V pfipadé poZadavku Klienta na sluzby dle sekce 2 tohoto Zakazkového
dopisu po vydani Zpravy, bude na$ honoraf stanoven na zakladé casu spotfebovaného
pracovniky KPMG a jednotné hodinové sazby 3 500,- K&.

Céstka uvedena vySe vychdzi z pfedpokladu, Ze nevzniknou neo&ekavané okolnosti na strané
Klienta branici véashému dokondeni praci. Pokud by k t&mto okolnostem doglo, budeme Vas
o tom neprodlené informovat a diskutovat zpUsob jejich feseni a pfipadné dopady na nasi
odmeénu.

Honorél nezahmuje daf z pfidané hodrioty, ktera bude Udtovana dle platnych pravnich
predpis(.

Faktura bude Klientovi vystavena pi predani finalni Zpravy, &i do t tydnt od piedani navrhu
Zpravy, pokud nastane difve. Splatnost faktury bude 14 dni.

KPMG a Klient mohou kdykoli tento Zakazkovy dopis vypovédét, a to pisemnou formou.
Vypovéd viak nema jakékoli dopady na nage prava na odménu a od$kodnéni podle tohoto
Zakazkového dopisu. V takovém piffpadé bychom Udtovali skuteéng vynaloZeny &as nasich
pracovnik( a jednotnou hodinovou sazbu ve vysi 3 500,- K& (a2 do vyse 125 000,- KE).
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6. Pouziti Zpravy a odpovédnost KPMG za poskytnuté sluzby

Zpréava pfipravena podle tohoto Zakazkoveho dopisu bude slouzit vyhradné pro vnitini potiebu
Klienta (ovéFeni hodnoty) v souvislosti se zvazovanym vstupem do nové zaloZené spolecnosti,
ktera bude obsahovat Cast zavodu. Zprava nebude poskytnuta Zadnym tetim straném a
nebude z ni citovano ani na ni odkazovano, nebude kopirovana ani jinak zvefejfiovana, veelku
nebo z&asti, bez naseho predchoziho pisemného souhlasu. Zpréva mize byt poskytnuta
poradctim Klienta v souvislosti se stanovenym predmétem pln&ni za predpokladu, Ze budou
seznadmeni s vyde uvedenymi podminkami a omezenimi. O vysledku ocenéni nebude
Klientem & 2adnou treti stranou Gdtovano. Finalni podepsana Zprava mizZe byt poskytnuta
akcionaram Klienta k nahlédnuti (v8etn& pofizeni kopie) na non-reliance bézi, a to v sidle
Klienta po podpisu protokolu, ktery je soucasti ptilohy &. 3 tohoto Zakazkového dopisu. Klient
se zavazuje poskytnout KPMG piehled akcionail, kterym byla Zprava poskytnuta a na
vyzadani KPMG rovnéz kopie podepsanych protokoltr. Kiient je opravnén Zpravu poskytnout
v souvislosti s Transakef také G&astnikiim mediace, tj. M&stu Fry$tat, Méstu Otrokovice a
spolednosti MORAVSKA VODARENSKA, a.s. na non-reliance bézi po podpisu protokolu,
ktery je sougastf piflohy &. 3 tohoto Zakézkového dopisu. Klient se zavazuje poskytnout kopii
podepsanych protokoltt KPMG na zékladg jeji yadosti. Klient je dale opravnén Zpravu citovat
v dokumentech pro valnou hromadu Klienta a v souvislosti s pfipravnymi jednanimi
s akcionafi a ugastniky pred valnou hromadou v souvislosti s Transakei v rozsahu vysledku
ocenéni, zpracovatele a pouZité metody. '

Klient souhlasi, e KPMG odpovida Klientovi za 8kodu utrpénou Kiientem a zplisobenou
KPMG nebo tFetimi osobami sjednanymi KPMG pi provadéni sluzeb, které jsou pfedmétem
tohoto Zakazkového dopisu, pouze do dvojndsobku odmény, kterou KPMG od Klienta jiz
obdrzela. Omezeni rozsahu 8kody se vdak nevztahuje na Skodu zplisobenou Klientovi
amysinym jednanim.

Klient se zavazuje, Ze nahradi KPMG 8kodu, kterou KPMG utrpl na zakladé naroku
uplatnénéha viigi KPMG tFeti osobou v souvislosti se sluzbami poskytovanymi KPMG podle
tohoto Zakézkového dopisu, i) pokud tato koda byla zplsobena porusenim povinnosti
stanovenych timto Zakézkovym dopisem ze strany Klienta a/nebo ii) pokud tato 8koda byla
zplisobena poskytnutim Zpravy osobam nad rémec Klienta uvedenym v odst. 1, ¢lanku 6 -
tohoto Zakézkového dopise v rozporu s timto Zakézkovym dopisem.

V souvislosti s poskytnutim Zpravy osob&m nad ramec Klienta uvedenym v odst. 1, &lanku 6
tohoto Zakazkového dopisu Klient souhlasi s nasledujicim:

(a) Klient nebude KPMG volat k odpovédnosti v piipadech, kdy analyza Zpravy ze
strany pfijemce nebo jakékoli informace &i vysvétien, které KPMG pfijemci poskytne v
souvislosti se Zpréavou &i v souvislosti s analyzou této Zpravy (pokud takové informace &i
vysvétleni budou poskytnuty):

0] bude mit za nasledek nebo prispsje k ukon&enf &i zmendeni podpory
Transakce se strany piijemce, bude mit za nasledek nebo pfispéje k pozménéni
podminek Transakce; nebo
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(i) povede k podani Zaloby & zahdjeni Fizeni proti Klientovi & &lentim veden|
Klienta kdykoli v budoucnu; nebo

(i) povede k vyuZiti & zneuziti ze strany piijemce &i jakoukoli jinou pravnickou
Ci fyzickou osobou jakychkoli divérnych informaci ziskanych ze Zpréavy nebo z
informac &i vysvétleni poskytnutych KPMG.

(b) V pIném rozsahu stanoveném zakonem Klient souhlasi s tim, Ze KPMG nem4 v(gi
Klientovi Zadnou povinnost pé&e ani jiny z&vazek &i odpovédnost vyplyvajici z poskytnuti
Zpravy pifiemci nebo z poskytnut jakychkoli informaci &i vysvétleni KPMG v souvislosti se
Zpravou ¢&i v souvislosti s analyzou Zpravy pifjemcem (pokud takové informace & vysvétlenf
budou poskytnuty).

(c) KPMG Kiientovi neodpovida za jakoukoli Skodu, ktera Klientovi v souvislosti s
uvolnénim Zpravy piijemci vznikne nebo by mohla vzniknout.

(d) Klient potvrzuje, Ze poskytnutim Zpravy pifiemci neporugi v okamziku poskytnuti
povinnost mi€enlivosti vi&i jakékoli strané, ktera by branila poskytnuti Zpravy pifjemci.

7. Duvérné informace/MI&enlivost

KPMG bude zachovavat striktni mitenlivost ohledn& véech davérnych informaci, které od
Klienta obdrZi a tyto informace nebudou poskytnuty nikomu jinému a nebudou vyuzity jingk
nez v souvislosti s nabizenymi sluzbami, s vyjimkou povinnosti stanovenych zakonem &i
pravnimi pfedpisy, a to i po ukon&eni zavazkového vztahu plynouciho ze Zakazkového dopisu.

VySe uvedené se také nevztahuje na zvefejnéni jakychkoli informaci, které nyni jsou nebo
budou vefejné dostupné nebo byly ziskany od tfeti strany, ktera ma pravo je zvefegjnit, s
vyjimkou pifpadd, kdy by se jednalo o vysledek takového zvefejnéni, ktery by byl v rozporu
se Zakazkovym dopisem.

8. Pravo ajurisdikce

Tato zakézka podléha Seskému pravu a soudni plsobnosti,

9. Vseobecné obchodni podminky

Nedilnou sougasti tohoto Zakézkového dopisu jsou Piloha & 1: V&eobecné obchodni
podminky — Deals a PFloha &, 2: Dopliiujici podminky: Sluzby podnikového poradenstvi
(Corporate Finance Services), které spolu tvofi v souladu s § 1751 odst. 1 zakona &. 89/2012
Sb., ob&anského zakoniku, v platném znéni »omlouvy®,

Tento Zakazkovy dopis predstavuje ,Zakazkovy dopis zminény v nasich V&eobecnych
obchodnich podminkach a spolu se viemi pfilohami tvoif Uplnou dohodu stran. Tento
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Zakazkovy dopis nahrazuje veskeréa predchozi ujednani mezi stranami ohledné piedmétu
tohoto Zakazkového dopisu, ktera timto pozbyvajf uginnosti,

Klient timto potvrzuje, Ze se petlivé s Veobecnymi obchodnimi podminkami a Dopliiujicimi
podminkami: Sluzby podnikového poradenstvi (Corporate Finance Services) seznamil a
souhlas{ s nimi. KPMG upozoriiuje Klienta zejména na nasledujici &lanky V8eobecnych
obchodnich podminek:

Glanek 8: uvadi miru zavaznosti nagich sluzeb vzhledem k soudtim, finan&nim dfadiim a jinym
spravnim organiim.

Blanek 28: zde potvrzujeme, Ze nae prace provadime pouze pro Vés, a uvadime rlizna
omezenf tykajici se rozsahu, vjakem mizete s ostatnimi sdilet vystup nasich praci nebo
odkazovat na nade jméno, dale tento &lanek uvadi podminky, pfi jejichz spinéni ma KPMG
narok na odskodnéni. :

Clanek 30: specifikuje potfebnou souginnost v obecné roving ze strany Klienta.
Clanek 36: upravuje podminky pro zasilani obchodnich sdéleni.

Glanky 37 aZ 43: tyto &lanky uvadi nase postaveni v pfipadech, kdy Vase zajmy mohou byt
v rozporu se zajmy jinych nasich Klientl, a objasfiujl nase povinnosti v souvislosti
s informacemi tvoffcimi Obchodni tajemstvi za stanovenych okolnosti. V této souvislosti
KPMG vyslovné uvadi, Ze sluzby ocenéni, ktere jsou pfedmétem tohoto Zakazkového dopisu
neposkytne v souvislosti s pfedmétnou Transakcf spolegnosti MORAVSKA VODARENSKA,
a.s., & skupiné VEOLIA.

Pokud se obsah tohoto Zakazkového dopisu li§i od téchto podminek, plati ujednani obsazené
v tomto Zakazkovém dopise. Jakékoli tpravy tohoto Zakazkového dopisu budou provedeny
v pisemné formé a podléhaji podpisu obou stran tohoto Zakéazkového dopisu.
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10. Souhlas Klienta s timto Zakazkovym dopisem

Budete-li si pfat dale diskutovat jakékoli skutegnosti uvedené v tomto dopise podrobngji nebo
obdrzet dalsf informace, nevahejte prosim kontaktovat mé (+420 222 124 254) nebo pana
Josefa Sklenafe (+420 602 415 866).

Potvrdte, prosim, svij souhlas s podminkami tohoto Zakazkového dopisu a jeho ptilohami
podpisem tohoto Zakazkového dopisu a za$lete nam jeden jeho stejnopis zpét.

S tctou,

[gor Mesensky ~

Pariner

KPMG Ceska republika, s.r.o.

Peetl/-a jsem si podminky a ujednani tohoto dopisu aéﬁouvisgj,j/l’/c’zﬁ pfiloh, souhlasim s nimi
it

a piijiimam je za spole¢nost Vodovodv a kanalizace Zlin. a.s.«Za kterou jsem opravnén/-a
jednat:

Podpis

Jméno /N? \FVA’TW’//UK EKE’MC

Pozice ?K@@@' f@fﬂ Vé?\/\(ﬂ/ﬁ'
Datum 213 -01- 7&72

Podpis
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Pozice
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