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kteréhokoliustanoveníRámcovésmlouvynebolderékolíTransakce,anizproštěnízávaúuneboprominutínesplněníjakékolipovinnostivyplývajícízRámcovésmlouvynebokterékoliTransakce,aninezaložíprávojednostrannězměnitneboukončitSmlouvunebokteroukolivTransakci,anisamyosoběnezaložiPřípadporušeníneboZměnuokolností.(23)TransakceprostřednictvímInternetuVpřípadě,žestranyuzavřelysmlouvuoslužběBUSINESS24,můžeStranaBsjednávatnížespecifikovanétypyTransakcítaképrostřednictvímInternetusvyužitimaplikaceBUSINESS24zapodmínekstanovenýchproslužbuBUSINESS24.ProstřednictvímaplikaceBUSINESS24mohoubýtuzaviránynásledujícítypyTransakcí:Devizovéspoty,Termínovédevizove&#39;obchodyaDevizovéswapy.VpřípaděTransakciuzavřenýchprostřednictvímaplikaceBUSINESS24,nebudeStranaAzasílatStraněBžádnéKonnrmace.SeznamoprávněnýchosobStranyBneplatíproTransakceuzavřenéprostřednictvímaplikaceBUSINESS24.Smluvnístranysedohodly,ženížespecifikovanétypyTransakcímohousjednávattaképrostřednictvímInternetusvyužitímslužbyThomsonReutersMessenger,kterouposkytujespolečnostThomsonReuters.ProstřednictvímIntemetusvyužitímslužbyThomsonReutersMessengermohoubýtuzavíránynásledujícítypyTransakcí:Devizovéspoty,TennínovédevizovéobchodyaDevizovéswapy.0TransakcíchuzavřenýchprostřednictvímslužbyThomsonReutersMessengerbudeStranaAzasílatStraněBKonfirmace.SeznamoprávněnýchosobStranyBplatíiproTransakceuzavřenéprostřednictvímslužbyThomsonReutersMessenger.(24)KalkulačníagentNebude-livKoníinnacistanovenojinak,KalkulačnímagentembudeČeskáspořitelna,as.(25)SouhlasyStranyBStranaBseseznámilaspravídlyStranyAproprováděnípokynůabezvýhradsnimisouhlasí.StranaBsouhlasísprováděnímsvýchpokynůmimoregulovanýtrhnebomnohostrannýobchodnísystém.StranaBsouhlasístím,abyStranaAzaúčelemposuzováníaprověřovánírizikobchodůseStranouBposkytovalainformaceoStraněBčlenůmpodnikatelskéhoseskupení,jehožčlenemjeStranaA.II.Přílohaoudržovánífinančníhozajištění(l)ZahmutéTransakceagpyTransakcíČistáangažovanostbudevypočtenaaFinančnikolaterálbudepřevedenvevztahuknásledujícímProvozovnámatypůmTransakcí:(i)všechnyProvozovnyvsouhmu(ii)souhrnvšechDerivátovýchtransakcíakaždýRepoobchodsamostatně.(2)Způsobily&#39;FinančníkolaterálFinančníkolaterálvpenězích:způsobiléměny(jinénežZákladníměna):MěnaOceněnív%xPřevodcekamnaČeská(CZK)100%StranaAStranaBÚrokyzFinančníhokolateráluvpenězích:Finančníkolaterálvpenězíchbudeúročennásledujícímiúrokovýmisazbami:MěnaÚrokovásazbakorunačeskáajzK)ProkaždýdenjednodenníreferenčnísavzbaCZEONIA(minimálně0%p.a,)fixovanáprotakovýden,jakjepublikovanéCeskounárodníbankou;pokudzjakéhokolivdůvodutatosazbaneníkdispozici,sazbapísemnědohodnutamezismluvnímistranami.6/14



ÚročeníbudeprováděnonadenníbázipříslušnouaktuálněplatnouúrokovousazbouskonvenciACT/360.ÚrokybudousplatnédopátéhoObchodníhodnekalendářníhoměsícenásledujícíhopokalendářnímměsíci,zakterýsevyplácejí.(3)&quot;Agentproocenění&quot;znamená:StranaA(4)Metodaoceňování(a)&quot;Datumocenění&quot;znamenákaždýObchodníden.(b)&quot;Nezávisláčástka&quot;znamenáovevztahukeStraněA:nenídohodnutavvevztahukeStraněB:nenídohodnuta(c)&quot;Práhangažovanosti&quot;znamená:ovevztahukČistéangažovanostíStranyAvůčiStraněB(StranaBjePříjemcemfinančníhokolaterálu):1,5%vlastníhokapimluStranyA(tj.součetjejíhozákladníhokapitálu,kapitálovýchfondů,rezervníhofondu,nedělitelnéhofonduaostatníchfondůzezisku,výsledkuhospodařeníminulýchletavýsledkuhospodařeníběžnéhoúčetníhoobdobístanovenéhopodleobecněuznávanýchúčetníchzásadplatnýchprotakovoustranu,jakvyplývázjejíposledníauditovanéúčetnízávěrky)ovevztahukČistéangažovanostiStranyBvůčiStraněA(StranaAjePříjemcemfinančníhokolaterálu):60,000,000CZK(d)&quot;Minimálníčástkapřevodu&quot;znamená:25,000,000CZK(5)LhůtapropřevodFinančníhokolateráluKonečnýtermínproprovedenipřevodůFinančníhokolaterálujestanovenvčlánku2(2)Přílohyoudržovánífinančníhozajištění.(6)NáhradaFinančníhokolateráluNáhradaFinančníhokolaterálujemožnápouzesesouhlasemPříjemceFinančníhokolaterálu.III.OstatníPřílohyPříloha-Repoobchody(1)Budeplatitustanoveníčlánku2(7)(v).(2)PřílohaproRepoobchodysedoplňujeotentonovýčlánek7:„(7)ProdávajícíjepovinenuhraditbezzbytečnéhoodkladuKupujícímuveškerěnáklady,ktere&#39;KupujícímuskutečněvzniknouvsouvislostisvedenímFinančníchnástrojůnarneýetkověmúčtuKupujícího,kterénaKupujícíhopřevedlProdávající,atojakoKoupenéfinančnínástrojeneboFinančníkolaterál,atovpřípadě,že:(a)takovýtomajetkovýúčetKupujícíhonenívedenutěchtoautorizovanýchsprávců:Clearstream,Euroclear,CeskánárodníbankaneboCentrálnídepozitářcennýchpapírů,as.;nebo(b)majetkovýúčetKupujícíhojevedenuněkteréhozautorizovanýchsprávcůuvedenýchvbodě(a)tohotočlánkuanákladyvzniknouvsouvislostisvedenímjinýchFinančníchnástrojůneždluhopisů.“Příloha-ZápůjčkycennýchpapírůNeaplíkuiese7/14



Příloha-DerivátovétransakceČlánek1mmUstanoveníčlánku1(2)(b)Přílohy0DerivatovýchtransakcíchnebudepoužitonaDevizovétransakcesvypořádánímdodvouObchodníchdnůodedne,kdybylaTransakceuzavřena.Článekl(2)(c)Ustanoveníčlánku1(2)(c)PřílohyoDerivátovýchtransakcíchbudepoužitonanásledujícítypyDerivátovýchtransakcí:DevizovétransakceÚrokovétransakceČlánek2Smluvnístranysedohodly,ževpřípadč,kdydopodmínekkterékoliDerivatovétransakcezačleníStandardnítržnídokumentací,kterábudeobsahovatdefinicepojmů,budoutakove&#39;pojmypoužityvpříslušnéKoníinnaci,přičemžtakováKonnnnacebudevyhotovenavjazyce,vekterémjezpracovánadanáStandardnítržnídokumentace.SmluvnístranyzačleněnímStandardnítržnídokumentacedopodmínekkterékolivDerívátovétransakcepotvrzují,žejimjeobsahtakovéStandardnítržnídokumentaceznám.DoplněkkTransakcímsemisnímipovolenkamíEUNeaplikujese6.UstanovenísjednanáproúčelyEMIRTentočlánek6ZvláštníchustanovenístanovíněkterémožnostivolbyazměnObecnýchustanovení,kteréStranymohoualenemusípodlesvévůlepřisjednáváníZvláštníchustanovenívyužít.(i)Rolepřioznamování(článekZ(3)Obecnýchustanovení)StranaAaStranaBsevevztahukekaždéPříslušnétransakcidohodlynatom,že,StranaAbudeoznamovat(a)ÚdajeosmluvnístraněvevztahukeStraněAaStraněBa(b)Společnéúdaje,vždyvelhůtěprooznámeníPříslušnétransakce,jakjeuvedenaVEMIR(„Lhůtaprooznamování“)aPříslušnémuregistruobchodníchúdajůaprotytoúčelyStranaAmůžejmenovattřetístranu(„Zástupceprooznamovánř),abytutopovinnostplníla.StranaBtímtozmocňujeStranuA,abyjménemStranyBoznamovala(a)ÚdajeosmluvnístraněvevztahukeStraněBa(b)SpolečnéúdajePříslušnémuregistruobchodníchúdajů.Proúčelyčlánku2(3)Obecnýchustanovení,tétočásti6(í)ačásti6(ii)níže„Příslušnýregistrobchodníchúdajů“vevztahukPříslušnétransakcibudeRegistrobchodníchúdajůzvolenýOznamujícístranounebopřípadněZástupcemprooznamováníproPříslušnoutransakcineboESMA,pokudprozaznamenáníúdajůotétoPříslušnétransakcineexistuježádnýRegistrobchodníchúdajů.(ii)NápravaporušeníOznamovacíchpovinností(článek2(3)Obecnýchustanovení)(a)Anižbytímbyladotčenapráva,pravomociaopravnéprostředkyzezákona,pokudněkterástrananeučíníjakýkoliúkonvyžadovanýčlánkem2(3)Obecnýchustanovenía/nebočástí6(í)výše,nebudetopředstavovatPřípadporušeníaniZměnuokolnostípodleSmlouvy.(b)Anižbytímbyldotčenčlánek2(3)(c)Obecnýchustanovení,pokudstranyneschválíSpolečnéúdajeVsouladusčlánkem2(3)(a)Obecnýchusmnovení,každástranajeoprávněnaoznámitpříslušnéSpolečnéúdajePříslušnémuregíso-uobchodníchúdajůnebojmenovatZástupceprooznamování,abytotooznámenízaniučinil.(c)PokudOznamujícístrananeoznámíSpolečnéúdajea/neboÚdajeosmluvnístraněveLhůtéprooznamovánívsouladusčástí6(í)výšeanaNeomamujícístranusevztahujeOznamovacípovinnosti,pak,anižbybyldotčenčlánek2(3)(c)Obecnýchustanovení,NeoznamujícístranajeipřestooprávněnaoznámitpříslušnéSpolečnéúdáea/neboÚdajeosmluvnístraněvevztahuksoběPříslušnémuregistruobchodníchúdajůnebojmenovatZástupceprooznamování,abytotooznámenízaniučinil.8/14
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 ČESKÁŠSPORITELNAINFORMACE0zÁKLADNÍCnPRAVIDLEçHPOSKYTOVÁNÍINVESTIČNÍCHSLUŽEBCESKOUSPORITELNOU,A.S.Českáspořitelna,a.s.(dálejen„banka“)vtomtodokumentushrnujepodstatnéinformaceopodmínkáchposkytováníinvestičníchslužeb.KategorizacezákazníkůVsouladusprávnímipředpisybankadělísvézákazníkyna:oneprofesionálnízákazníkyIprofesionálnízákazníkyozpůsobiléprotistrany.Pokudbudezákazníkbankouposouzenjakoneprofesionální,náležízákazníkovinejvyššíúroveňprávníochrany.Úroveňochranyposkytovanáprofesionálnímzákazníkůmjesohledemnajejichpředpokládanoukvalifikacinižší.Nejnižšístupeňochranyjeposkytovánzpůsobílýmprotistranám.Pokudzákazníkneobdržíodbankypísemnévyrozuměníozařazenímeziprofesionálnízákazníkynebozpůsobiléprotistrany,znamenáto,žebylzařazendokategorieneprofesionálníchzákazníkůsnejvyššíúrovníochrany.Zákazníkmůžezaurčitých,zákonemstanovenýchpodmínekpožadovatzměnuzařazení.Bankavšakupozorňujenato,žepřizměnězařazenídojinékategoriezákazníků,zákazníkztrácíčástochrany.StřetzájmůVrámcifinančníinstitucenabízejícírůznédruhyfinančníchslužeb,můževmnohasituacíchdocházetkestřetuzájmů,atojakkestřetuzájmůmezizákazníkyabankounebozaměstnancibanky,takmezizákazníkynavzájem,Bankaseřídízásadou,žejakýkolistřetzájmůjenezbytnépoctivěřešit.Abysepředešlostřetuzájmůvnejvyššímožnémíře,bankazavedlapravidlaprořízenístřetůzájmůavíceůrovňovouorganizačnístrukturusodpovídajícídělbouodpovědností.Mezioblasti,kterýmjevěnovánazvýšenápozomost,patříobchodovánínavlastníúčetbanky,tvorbainvestičníchdoporučení,poskytováníúvěrůemitentůmcennýchpapírůaslužbyprivátníhobankovnictví.Typickýmpříklademvznikustřetuzájmůvoblastiinvestičníchslužebjsoupřípady,kdybankanaurčitémtrhuobchodujenasvůjvlastníúčetsoučasněsezákazníkem,Střetzájmůmůžetéžnastatvpřípadě,žesebankaúčastníemitováníinvestičníchnástrojůurčitéhoemitenta,pokudjesoučasněvěřitelememitentainvestičníchnástrojů,popřípaděsnímvstupujedojinýchvýznamnýchtransakcí,nebopokudbyzaměstnancibankyodemitentadostávalijakékoliplněníčivýhody,kterébymohlyovlivnitjejichrozhodování.Abybylodosaženotoho,žeinvestičníslužbybudouposkytoványvždysodbornoupéčí,čestně,spravedlivě,kvalifikovaněavnejlepšímzájmuzákazníků,bankapřijalazejménanásledujícíorganizačníopatření:nastaveníorganizačníchafyzickýchbariérproinformačnítoky,vydánípravidelproobchodyzaměstnanců,vedeníseznamůinvestičníchnástrojů.ukterýchmůžedojítkestřetuzájmů,vedeníseznamuzaměstnanců,kteřímajíkdispozicivnitřníinformaci,průběžnémonitorovánívšechobchodůzaměstnanců,prováděnípokynůprobíhávždypodlepravidelproprováděnípokynůvydanýchbankou,zavedeníetickéhokodexuprozaměstnanceapravidelnáškolenízaměstnanců.Pokudipřestatoopatřenídojdekestřetuzájmů,bankaotomzákazníkainformuje.Vpřípadech,kdynelzeodvrátitstřetzájmubankyazájmuzákazníka,bankavždydápřednostzájmuzákazníka,Pokuddojdekestřetuzájmůmezizákazníkynavzájem,bankazajistíspravedlivézacházenísevšemizákazníky,Vpřípaděneodvratitelnehostřetuzájmůmůžebankataképoskytnutíinvestičníslužbyodmítnout(napříkladneposkytneinvestičníporadenstvínebodoponičení,kterésetýkádanéhoinvestičníhonástroje).Nažádostzákazníkabankaposkytnedalšíinformaceořešenístřetuzájmů.Základníinformace0investičníchnástrojíchAkciejecennýpapír,snímžjsouspojenaprávaakcionářepodíletsejakospolečníknařízeníakciovéspolečnosti,jejímziskuinalikvídačnímzůstatkupři&#39;ejímzániku.Dluhopisjecennýpapír,snímžjespojenoprávonasplacenídlužnéčástky.10/14-
 



Česká&#39;raha[Č:45zapsalMěsts(&quot;StrNed*fmaiEvu&quot;PřítiPodílovýlistjecennýpapír,kterýpředstavujepodílnamajetkuvpodílovémfonduasekterýmjsouspojenadalšíprávapodleprávníchpředpisůnebostatutufondu.Derivátjeinvestičnínástroj,jehožhodnotazávisíodurčitéhopodkladovéhoaktiva,podkladovýmaktivemmohoubýtcennépapíry,indexy,úrokovémíry,měny,komodityapod.Derívátovýcennýpapírjecennýpapír,jehožhodnotanebovýnoszávisíodurčitéhopodkladovéhoaktiva(např.akciovéhoindexu),Příklademtakovéhocennéhopapírujeinvestičnícertifikátneboinvestičnípákovýprodukt.Opcejederivát,jehožmajitelmáprávo,alenepovinnostkoupitneboprodatdohodnutémnožstvípodkladovéhoaktivazapředemstanovenýchpodmínekapředemstanovenoucenu.Warrantjecennýpapír,kterýdržiteleopravňujeknabytípodkladovéhoaktiva(obvykleakcie)odemitentawarrantu.Warrantmápodobnévlastnostijakoopce,obvyklesevšakemitujenadelšídobu.Futuresjestandardizovanýmderivátemobchodovanýmnaorganizovanýchtrzích,kterýjeterrninovýmobchodem;podkladovýmaktivemmohoubýtcennépapíry,indexy,úrokovémíry,měny,komodityapod.OTC(over-the-counter)derivátjeinvestičnínástroj,kterýneníobchodovánnaorganizovanýchtrzích(swapy,forwardy,opce),Strukturovanénástrojejsounástroje,kteréjsouvytvořenyzvícefinančníchnástrojů(např.prémiovývklad,jehožvýmoszávisínaurčitémpodkladovémaktivu).RizikaspojenásinvestičníminástrojiainvestičnímislužbamiObchodysinvestičníminástrojijsouspojenysriziky,kterámohoumítvlivnavýnosnostneboztrátovostkaždéinvestice.Investovánídoinvestičníchnástrojůnenívhodnéprokaždéhoaukaždéinvesticejemožnost,žeinvestornedosáhneočekávanéhovýnosuneboztratíčástnebodokoncecelouinvestovanoučástku,atoivpřípadě,žesejednaotzv.zajištěnéprodukty.Některéinvestičnínástrojevsoběnesourizikovznikudodatečnýchfinančníchzávazků.Obecněplatí,žečímvětšíjeriziko,tímvětšíjeimožnýzisk,aleiztráta.Rizikozpravidlaklesásdoboutrváníinvestice,tzv.investičnímhorizontem.Žádnýinvestičníhorizontalenezaručujesníženírizikananulu.Výnosyinvestičníchnástrojůdosaženévminulémobdobínejsouzárukoubudoucíchvýnosů.Celkovérizikoinvesticjemožnésnížitinvestovánímdorůznýchdruhůinvestičníchnástrojů.Obchodovánísinvestičníminástrojisvyužitímtzv.pákovéhoefektujespojenosještěvýrazněvyššímrizikem.Zvláštnírizikamohoubýtspojenatéžsdaňovýmidůsledkyobchodůsinvestičníminástroji.Zaplněnídaňovýchpovinnostísouvisejícíchsinvesticemiodpovídázákazník.Bankadoporučujezákazníkovi,abynikdynenakupovaltakovéinvestičnínástroje,ukterýchplněnerozumíjejichpodmínkámarizikůmvčetněrozsahupotenciálníztráty.Obvyklárizikaspojenásinvestovánímdoinvestičníchnástrojůjsou:akreditníriziko(rizikoemitentaneborizikoprotistrany)-riziko,žeprotistrananesplnísvůjdluh(nebudeschopnaplatit);vkrajnímpřípaděhrozíztrátaceléinvestice;orizikovypořádání-riziko,žesjednanýobchodnebudeřádněvypořádán(např.nebudeuhrazenakupnícenanebonebudoudodánycennépapíry);otržníriziko-hrozbaztrátypřinepříznivézměnětržníchpodmínek,zejménaúrokovémíry(úrokovériziko),cenakcií(akciovériziko),cenkomodit(komoditníriziko),kurzůměn(kurzovénebotéžměnovériziko);mezitržnírizikapatřítaké:orizikolikvidity-hrozíztrátapokuddanýinvestičnínástrojnenímožnévezvolenémokamžikuprodatnebokoupit,nebojemožnéobchodrealizovatpouzezanevýhodnoucenu;aorizikoVolatility(kolísavosti)-rizikokrátkodobýchnebodlouhodobýchvýkyvůcen(špatnénačasováníinvesticemůževéstkeznačnýmztrátám);ooperačnír&#39;iko-rizikoztrátyvpřípadělidskýchchyb,podvodůnebonedostatkůinfomiačníchsystémů;oprávníriziko-hrozbaztrátyvpřípaděprávnínevymahatelnostismluvníchpodmínek;orizikonázvosloví›niznépojmyjsounarůznýchfinančníchtrzíchvykládányrůzněavněkterýchpřípadechnemusibýtzcelajasnáskutečnápovahainvestičníhonástroje;oinllačníriziko-ovlivňujereálnývýnoszákazníkemdrženýchinvestičníchnástrojů;vysokáinflacemůžezpůsobit,žezákazníkreálnědosáhnemenšíhovýnosunebodokonceztráty;Iglobálníriziko-nebezpečízměnycenyinvestičníchnástrojůVrámciglobálníhopoklesuekonomikafinančníchtrhů;nsektorovériziko-nebezpečízměnycenyinvestičníchnástrojůpřipoklesudanéhoodvětví;opolitickériziko-znamenánebezpečízměnycenynebopřevoditelnostiinvestičníchnástrojůpřizměněpolitickésituace;trizikoderivátů-jejichhodnotazávisínaceněpodkladovéhoaktiva;některéderivátovéinvestičnínástrojevyužívajípákovéhoefektu,tj.jejichhodnotazávisínarůstunebopoklesucenypodkladovéhoaktivapodledohodnutéhopoměru,protoimalázměnacenypodkladovéhoaktivamůževyvolatvýznamnésníženíhodnotyinvestičníhonástrojeneboiztrátuceléinvestice.ll/l4&#39;



Tatorizikasevrůznémířevztahujínavšechnyinvesticeainvestičnínástroje.Rizikatypickáprojednotlivéskupinyinvestičníchnástrojůjsouspecifikovánavnásledujícítabulce:InvestičnínástrojTypickárizikaAkcieakciovérizikoarizikoVolatility;uakciívcizíměněiměnovérizikoCennépapíryderivátovékreditníriziko,rizikonázvosloví,rizikolikvidityaVolatility,rizikoderivátů;ucennýchpapírůvcizíměněiměnovérizikoDluhopisystátníkreditnírizikoaúrokovériziko;udluhopisůVcizíměněiměnovérizikoDluhopisykorporátníkreditnírizikoaúrokovériziko;udluhopisůvcizíměněiměnovérizikoDerivátyveřejněobchodovane(futures,opce)rizikoderivátovýchinvestičníchnástrojůDerivátyOTC(forwardy,opce,swapy)rizikoderivátovýchinvestičníchnástrojůakreditnírizikoFondypeněžníhotrhuakrátkodobýchdluhopisůúrokovérizikoFondyvcizíměněFondydluhopisovékreditnírizikoaúrokovérizikoFondysmíšenékreditníriziko,úrokovérizikoaakciovérizikoFondyakciovékreditníriziko,úrokovériziko,akciovérizikoarizikoVolatilityvýšeuvedenárizikadletypufonduaměnovérizikoFondyspeciální(např.nemovitostní,komoditní)tržnírizikodleinvestičníhoportfoliaFondyhedgerizikoderivátovychinvestičníchnástrojůStrukturovanévkladyomezenékreditníriziko(vkladjepojištěndozákonemstanovenévýše);tržníriziko(týkásepouzevýnosu)OchranamajetkuzákazníkaPohledávkyzákazníkavůčibancezpeněžníhoúčtupoužívanéhokobchodůmsinvestičníminástroji,stejnějakopohledávkyzesmlouvyoprémiovémvkladujsou,zapodmínekavrozsahustanovenémzákonemobankách,pojištěnyvrámcisystémupojištěnípohledávekzvkladů,kterýprovozujeFondpojištěnívkladů.Investičnínástrojedrženébankouprozákazníkajsoumpodmínekavrozsahustanovenýchzákonemopodnikánínakapitálovémtrhuchráněnyzámčnímsystémem,kierýprovozujeGarančnífondobchodníkůscennýmipapíry.InvestičnínástrojekoupenévČRjsouuloženyneboevidoványvČRvpříslušnéevidenciinvestičníchnástrojůpodlečeskéhoprávaInvestičnínástrojekoupenévzahraničíjsouuloženyuzahraničníchdepozitářůcennýchpapírů.Bankavybírádepozitářecennýchpapírůsveškerouodbornoupéčíapouzezokruhurenomovanýchbankpůsobícíchnapříslušnémtrhu.Bankaodpovídázaporušeníodbornépéčepřivýběrudepozitářecennýchpapírů,aleneodpovídázaporušeníprávníchpovinnostídepozitáře,anizajehopřípadnýúpadek.Investičnínástrojezákazníkajsoudrženynaúčtechustejnýchdepozitářůcennýchpapírůjakovlastníinvestičnínástrojebanky.Obvyklejsouevidoványnazákaznickýchsběrnýchúčtechotevřenýchbankounajejíjméno,alevždyjsoupřitominvestičnínástrojebankyazákazníkastriktněodděleny.Každýzákazníkmáprávonapodílzinvestičníchnástrojůdrženýchvzahraničínasběmémúčtu,kterýodpovídápočtuinvestičníchnástrojůdrženýchprozákazníkabankou,atozapodmínekvyplývajícíchzprávníhořádu,kterýmseřídídanéinvestičnínástrojeasběrnýúčet,Nainvestičnínástrojesevztahujepříslušnézahraničníprávoaobchodnízvyklosti.Protoprávazákazníkakinvestičnímnástrojůmdrženýmvzahraníčímohoulišit.Někteřídepozitařicennýchpapírůmohoumítkjimidrženýminvestičnímnástrojůmzástavníneboobdobnéprávokzajištěnísvýchpohledávekvůčisvýmzákazníkům,Zahraničníprávnířádyobvykleposkytujiinvestorůmochranuvpřípaděúpadkudepozitářecennýchpapírůtím,žeinvestičnínástrojedrženédepozitářemcennýchpapírůsenestanousoučástímajetkovépodstatyúpadce.Pokudalemhraničníprávnířádneposkytujeinvestorůmdostatečnouprávníochranunebopokuddepozitářcennýchpapírůneplnířádněsvépovinnostinebopokudinvestičnínástrojeurčitéhoinvestorazjakéhokolivdůvodunejsouidentinkovatelnéneborozlišitelnéodmajetkudepozitáře,kterýseocitnevúpadku,existujeriziko,žeseinvestičnínástrojestanousoučástímajetkovépodstatyúpadceainvestorbudemusetsvépohledávkyuplatnitvúpadkovémřízení,Bezsouhlasuzákazníkabankanepoužijejehoinvestičnínástrojekobchodůmnavlastníúčetbankynebokobchodůmnaúčetjinéhozákazníka.Vpřípaděpoužitíinvestičníchnástrojůzákazníkaktakovýmtoobchodůmbudebankainformovatzákazníkaosvýchpovinnostechvyplývajícíchzprávníchpředpisů,PravidlaprováděnípokynůBankavypracovalapravidlaapostupyproprováděnípokynůpřiobchodovánísinvestičníminástroji,jejichžcílemjedosaženínejlepšíchmožnýchvýsledkůvzhledemkpodmínkámnatrhu.Mezijejichhlavnízásadypatří:12/14
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SdružovánípokynůBankajeoprávněnasdružovatpokyny,tj.provádětpokynyzákazníkaneboobchodynavlastníúčetspolečněspokynyjinýchzákazníků,pokudnenípravděpodobné,žesdruženípokynůbudeprozákazníky,jejichžpokynymajíbýtsdruženy,méněvýhodné,nežjejíchsamostatneprovedeni.Přestoktomumůževýjimečnědojít.Bankastanovilapravidlarozděleníplněníazávazkůzesdruženéhopokynu,kterájsouspravedlivé,dostatečněpřesnáavždyupřednostňujízájemzákazníkůpředzájmembanky.Jejichsoučástíjeiurčenívlivuobjemuobchoduajehocenynarozděleníplněníazávazkůzesdruženehopokynuipravidlapřijehodílčímprovedenitak,abyrozděleníplněníazávazkůžádnéhozákazníkanepoškodiloiPobídkyodtřetíchstranPodleexistujícíchsmluvstřetímistranami(správcifondůkolektivníhoinvestování)můžebankavsouvislostisposkytováníminvestičníchslužebodtěchtotřetíchstranobdržetplnění,tzv.pobídkyveforměprovizí,Tytopobídkysloužíkezlepšeníkvalityslužebbankynebozajišťujíkvalitupečeozákazníkyzdlouhodobéhohlediska.Přijímánítakovýchpobídeknenívrozporuspovinnostíbankyjednatvnejlepšímzájmuzákazníka,Pobídkyodsprávcůfondůkolektívníhoinvestovánímajízpravidlapodobupoplatkuzobjemuobhospodařovanéhomajetkuvefondu(jakoodměnabankyzadistribucítěchtoproduktů).Jejichvýševzávislostinadruhufondujeuvedenaníže:FondyISCSaREICOFondyERSTE-SPARINVESTAkciovéfondy0%až2%Akciovéfondy0%až1,17%Dluhopisovéfondy0%až1,20%Dluhopisovéfondy0%až0,65%Ostatnífondy0%až0,84%Ostatnífondy0%až0,84%Fondytřetíchstran|0%až1,25%Vpřípadě,žebankavyužívákposkytováníinvestičníchslužebinvestičnízprostředkovatelenebovázanézástupce,vyplácítěmtoosobámprovize.Bemkaposkytujetakéslužbuinvestičníhoporadenstvípřiobhospodařovánívybranýchfondůazatutoslužbudostáváodsprávcepříslušnéhofonduodměnu.Podrobnějšíinformacebankaposkytnenapožádání.14/14
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