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SMLUVNI STRANY:

Severoteskd vodarenska spolecnost a.s., se sidlem Tep[ice, Ptitkovska 1689, IC: 490 99 469,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B 466,

zastoupena MUDr. Tomasem Indrou, MBA., pfedsedou pfedstavenstva
(déle jen "Klient")

a

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; IC: 264 42 671,
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddll B, viozka 7153,

zastoupena Ing. Lukadem Vachou, obchodnim feditelem, sekce institucionaln( a privatnf klienti
(déle jen ,Investiénl manaZer )

(Klient a Investiénf manaZer dohromady déle jen ,Smiuvni strany®)

VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)

(B)

(€)

Klient ma v umyslu pové&fit Investiéniho manaZera obhospodafovanim &asti svého majetku
sestavajicl z Finanénich aktiv (jak je tento pojem niZe definovan);

Investi&nl manaZer je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (jak je tento pojem niZe definovan) a je opravnén na zékladé povolen! Ceské
narodnf banky (dale jen ,Povoleni* a ,,ENB*) poskytovat investiéni sluzbu dle § 4 odst. (2) pism.
d) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, tedy obhospodafovat majetek zakaznlka, je-li jeho
soudast! investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smiuvniho ujednani, a dopliikové
sluzby dle § 4 odst. (3) pism. a) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, tedy provadét aschovu
a spravu investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb;

Smiuvn! strany se dohodly na spolupraci a rozhodly, Ze podrobné& upravi sva prava a povinnosti
smlouvou o obhospodafovani individuainfho portfolia investi¢nich nastroji (dale jen
n»Smlouva“).

UZAVRELY NIZE UVEDENEHO DNE TUTO SMLOUVU O OBHOSPODAROVANI INDIVIDUALNIHO
PORTFOLIA INVESTICNICH NASTROJU (dale jen ,Smlouva*):

|.DEFINICE POJMU

Nasledujici pojmy uvedené v této Smiouvé s velkymi podate&nimi pismeny maji pro potfeby této
Smilouvy nasledujfcl vyznam:

(1

(@)

3)

(4)

(6)
(7)

»Akcie® je cenny papir uvedeny v § 3 odstavci (2) pism. a) Zakona o podnikanf na kapitalovém
trhu nebo jej nahrazujicl nebo k jeho nabytl opraviiujici cenny papir.

»Akciovy fond“ je Fond, ktery dle své investini politiky investuje zejména do Akcil, jinych
majetkovych cennych paplirli nebo Podilovych listll vydanych Fondy, které die své investiénf
politiky investuji zejména do Akcil a jinych majetkovych cennych papird.

.Bankovni uéet* je libovolny ze zakaznickych bankovnich UGéth Investiéniho manaZera
uvedenych v pfiloze & 3 Smilouvy, &asti Bankovnl spojeni, Bankovnl spojeni Investi¢niho
manazera, nebo takovy odliSny bankovni ucet, ktery Investi®nf manaZer pisemné& oznamil
Klientovi.

.cennym papirem" se pro ucely Smlouvy rozumi rovn&Zz zaknihovany cenny papir, nenl-li
vyslovné uvedeno jinak.

,Cizi ména“ je mé&na (zakonné platidlo) pouzivana v nékterém z &lenskych stati OECD odli$na
od Zakladnl mény.

»CZK* je zakonné platidlo na uzemi Ceské republiky.

,Datum zahéjeni obhospodarovani“ je datum, kdy Investiéni manazer zahajil v souladu s odst.
(5) ¢lanku llI. této Smiouvy Obhospodarovani Klientova Portfolia.
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(8) ,Devizova operace* je sména jedné mény za druhou a/nebo mé&novy swap.

(9) ,Dluhopis“ je cenny papir uvedeny v § 3 odstavei (2) pism. b) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu nebo jej nahrazujici nebo k jeho nabytl opraviiujici cenny papir.

(10) ,,Dluhopisovy fond“ je Fond, ktery dle své investiénl politiky investuje minimainé 80% svého
fondového kapitalu do Dluhopisti, Nastrojii pené&Zniho trhu nebo Podilovych listt vydanych
Fondy, které dle své investiéni politiky investuji minimainé 80% svych aktiv do Dluhopis &i
Nastroju penéZniho trhu, avsak jeho investi&ni politika nenaplfiuje definici Fondu penézniho trhu.

(11) ,,Emitent” je osoba, ktera vydala Investi¢ni nastroje.
(12) ,Finanéni aktiva* jsou Investiéni nastroje nebo Penézni prostfedky.

(13) ,,Fond*" je investi¢nl fond ve smyslu Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
nebo obdobny subjekt &i zafizeni kolektivniho investovanl podle zahraniéni pravnl Gpravy.

(14) ,Fond fondu* je kterykoli z nasledujicich investignfch fondl: Conseq Private Invest konzervativnl
portfolio, otevieny podilovy fond; Active Invest Konzervativnl, otevieny podilovy fond; Conseq
Private Invest vyvaZené portfolio, otevieny podilovy fond; Active Invest VyvaZeny, otevieny
podilovy fond; Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond; Active Invest
Dynamicky, otevieny podilovy fond.

(15) ,Fond penézniho trhu” je Fond, ktery zejména dle své investi¢ni politiky mize investovat pouze
do Nastroji pené&Zniho trhu nebo Dluhopistl, pfiCemz vaZena primérna doba do splatnosti
veskerych jeho aktiv je investiénl politikou omezena na maximalné jeden rok.

(16) ,Investiéni naklady" jsou poplatky a naklady hrazené Investi¢nim manazerem tfetim stranam
v souvislosti s pin&nim pfedmétu této Smlouvy. Jedna se zejména o:
a) registra&nl, pfevodni a jiné poplatky Pfevodnich mist resp. jejich organizator(l, Vypoiadacich
systému a Registry;
b) poplatky za Uschovu, Spravu a vypofadani Obchodl a s tim souvisejici sluzby;
¢) poplatky bank za realizované bankovnl operace;

d) naklady Investiénfho manazera vyplyvajlci z jeho povinnosti hradit pifispévek do Garanéniho
fondu obchodnikli s cennymi papiry.

Timto vyétem nejsou vylouéeny dalsi naklady obdobného charakteru.
(17) ,Investiéni nastroj* je nastroj uvedeny v § 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(18) ,Investiéni periodou” je zakladnl &asovy Usek, za ktery Investiéni manazer provad! zuétovani
Vykonnostni odmény. Investiéni perioda za&ina kazdého prvniho ledna a konéf tficatého prvniho
prosince kazdého kalendainiho roku nebo dnem skon&eni Smilouvy. Prvni Investiénl perioda
zacina Datem zahajenl obhospodarovanl.

(19) ,Investiéni politika" je investiéni politika uvedena v piiloze &. 1 Smiouvy.
(20) ,Investiéni udet” je evidence ve smyslu odstavce (3) €élanku V. Smiouvy.
(21) ,,Nakup* je Uplatné nabyti Investi€nich nastroji v&etn& nabytl v disledku jejich upsani.

(22) ,Nastroje penézniho trhu“ jsou Investinl nastroje uvedené v § 3 odstavci (4) Zakona o
podnikan( na kapitalovém trhu.

(23) ,,Obéansky zdkonik* je zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik.

(24) ,,Obhospodarovani* je pége Investitniho manaZera o Finanén{ aktiva Klienta tvofici Portfolio,
ktera spoCiva v obstarani Nakupu a Prodeje Investi€nich nastroj a nestanovi-li Smiouva jinak,
téz v jejich Uschové a Spravé, a to za ucelem dosazenl investiéniho cile definovaného Investi¢nl
politikou.

(25) ,,Obchod* je Nakup a/nebo Prodej a/nebo Devizova operace.
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(26) ,,Objem Portfolia“ (nebo jen ,ObjP*) k urgitému dni je soudet Objemu portfolia k prvnimu dni
Investienl periody a Trznl hodnoty Finanénich aktiv (zjist&né ke dni pfevzeti) pfevzatych
Investiénim manaZerem od Klienta k Obhospodafovanli v priib&hu Investiéni periody po odeéteni
Trznl hodnoty Finanénich aktiv (zjisténé ke dni vybéru) vybfranych Klientem z Obhospodafovanl(
v prib&hu Investi¢ni periody. K prvnimu dni prvni Investi¢ni periody je Objem Portfolia roven
Trznf hodnoté Finanénich aktiv pievzatych Investitnim manaZzerem od Klienta k
Obhospodarovani k tomuto dni. K prvnimu dni druhé a dal$( Investiéni periody je Objem Portfolia
roven souctu Tr2nf hodnoty Portfolia k poslednimu dni pfedchazejicl Investi¢ni periody a Trzni
hodnoty Finanénich aktiv pfevzatych Investiénim manaZerem od Klienta k Obhospodaiovani
k tomuto dni, jsou-li k tomuto dni dal$l Finanénf aktiva pfebirana, po odettenl TrZnl hodnoty

Finan&nich aktiv vybranych Klientem z Obhospodaiovanl k tomuto dni, jsou-li k tomuto dni
Finanéni aktiva vybirana.

(27) ,Penézni prostfedky”“ jsou zlstatek pen&Znich prostfedkl ve voln&é sménitelnych ménach na
Bankovnim u&tu splatny na pozadani.

(28) ,Podilové listy* jsou cenné papliry vydané Fondy.

(29) ,,Pokyn“ je pokyn k pfevzetl Finanénich aktiv k Obhospodafovani ve smyslu odstavce (1) &lanku
ll. Smiouvy.

(30) ,,Portfolio* je soubor majetkovych hodnot Klienta tvofenych Finan&nimi aktivy, které Investi¢n(
manazer na zakladé Smlouvy pro Klienta Obhospodafuje dle jedné Investignl politiky, a
souvisejicimi pohledavkami a diuhy.

(31) ,,Prodej“ je uplatné zcizeni Investi¢nich nastroji v&etné zpétného prodeje Emitentovi.

(32) ,,Prospekty* jsou oficialni prospekty Investi¢nich nastroju nebo oficidini statuty Fondd, které jsou
vydany Emitenty za u¢elem vefejné nabidky Investi¢nich nastrojd, a jejich pfipadné dodatky.

(33) ,Prumérny denni objem Portfolia“ (také jen ,PrObj‘) je vazeny primér Objeml Portfolia
vypocteny dle nasledujiciho vzorce:

PrObj = (ObjP ; + ObjP , +...+ ObjP p,) / Dny,

kde Dny je potet dni v Investiéni period&, popiipadé v jiném hodnoceném &asovém Useku, a
ObjP je Objem Portfolia v i-tém dni Investi¢ni periody.

(34) ,PFevodni misto" je misto uvedené v § 2 odst. (2) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(35) ,Registr” je osoba opravnéna k vedenl evidence Investi¢nich nastroji na Uétech vlastniki nebo
Uétech zakaznika.

(36) ,,Skuteény hruby vynos* (nebo jen ,SkHrVyn“) je hodnota stanovena dle nasledujiciho vzorce:
SkHrVyn = TrHodP — ObjPyasr,

kde TrHodP je Trznl hodnota Portfolia ke dni ocenéni a ObjP asr je Objem Portfolia ke dni
ocenénl.

(37) ,SmiSeny fond“ je Fond, ktery dle své investi¢ni politiky miZe investovat jak do Nastroju
pené&zniho trhu, Dluhopisti nebo Podilovych listli vydanych Diuhopisovymi fondy, tak do Akcil,
jinych majetkovych cennych papirli nebo Podilovych listd vydanych Akciovymi fondy, pficemz do
Akcil, jinych majetkovych cennych papirl nebo Podilovych listd vydanych Akciovymi fondy mize
dle své investicni politiky investovat vice nez 20% svého fondového kapitalu.

(38) ,,Specialni operace* jsou operace s Investiénimi nastroji vyvolané jednanim jejich Emitenta.
Jednd se zejména o: zménu ISIN Investiéniho nastroje (identifikadnl oznagenl podle
mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirt), vyplatu vynost z Investiénich
nastrojii, splaceni jmenovité hodnoty Investi€nich nastrojl, splynuti cennych papirt, St&penf
cennych papirl, zménu jmenovité hodnoty Investignich nastrojl, bezplatné vydani novych
Investi€nich nastroju apod.

(39) ,,Sprava“ je uskutediiovani pravnich jednanf a jinych tkonl nezbytnych k vykonu a zachovani
prav spojenych s investi¢nimi nastroji.

(40) ,,Spravce* je osoba provadséjici Uschovu nebo Spravu.
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(41) ,Trzni hodnota* je, nedohodnou-li se Smiuvni strany jinak, hodnota stanovena dle trznich
zvyklosti s pfihlédnutim k pravidlim stanovenym Zakonem o investi¢nich spoleénostech a
investiénich fondech pro ocefiovani majetku a dluhl investiéniho fondu. Nelze-li hodnotu
Investitniho nastroje urdit dle pfedchazejicl véty nebo nelze-li opravn&né& povaZovat takto
zjisténou hodnotu za odpovidajicl trZnl hodnotu Investi¢niho nastroje, pouzije Investi¢ni manaZer
ke stanovenl Trzni hodnoty hodnotu, kterou s vynalozenim odborné pé&e sam stanovil podle
oCekavané prodejnf ceny Investiéniho nastroje a ktera byla odsouhlasena Klientem.

(42) ,,Trzni hodnota Portfolia“ (nebo jen , TrHodP*) je celkovy souet TrZnich hodnot v&ech
Investinich nastroji drZenych v Portfoliu, PenéZnich prostfedkli a vdech pohledavek
vyplyvajicich z Obchodl, drzby Investiénich nastroji a Specialnich operaci po odeétenl v8ech
dluhtt vyplyvajicich z Obchodl, drZzby Investiénich nastrojii, Specialnich operaci a Ghrad
Investi€nich nakladd.

(43) ,,Uéet vlastnika® znamena majetkovy U&et ve smyslu § 94 odstavec (1) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu vedeny pro osobu, ktera je viastnlkem Investiénich nastroji evidovanych na
tomto Gétu.

(44) ,,Uget zakaznika“ je majetkovy Uget ve smyslu § 94 odstavec (1) Zakona o podnikani na
kapitalovem trhu vedeny pro osobu, ktera neni viastnikem Investiénich nastroji evidovanych na
tomto uétu a ktera vede evidenci navazujici na evidenci vedenou na tomto tctu.

(45) ,Uschova* je uloZenl (listihnného) cenného papiru do Uschovy za Ggelem jeho ochrany pred
ztratou, zni¢enim, po3kozenim nebo znehodnocenim, anebo veden| evidence navazujicl na
centraini evidenci cennych papirll, samostatné evidence Investignich nastrojii nebo evidence
navazujici na samostatnou evidenci Investi€nich nastroj.

(46) ,Vykonnost benchmarku“ (nebo jen ,rBench*) je procentnl sazba stanovend dle nasledujiciho
vzorce:

rBench = 95%*(ACHG1TR (%))+5%*(AMXWO (%)),
kde

ACHG1TR (%) je procentni zmé&na mezi hodnotou CHG1TR k poslednimu dni Investiéni periody a
hodnotou CHG1TR k prvnimu dni Investiéni periody, pfitemz CHG1TR je index statnich
dluhopistl se splatnosti 1 az 3 roky, Bloomberg Effas Czech Govt 1-3 Yr TR, poé&itany a
zvefejfiovany agenturou Bloomberg (Bloomberg Ticker: CHG1TR), a

AMXWO (%) je procentni zmé&na mezi hodnotou MXWO k poslednimu dni Investi¢n! periody a
hodnotou MXWO k prvnimu dni Investiéni periody v Zakladnf méng&, pfitemz MXWO je globalni
akciovy index zvefejfiovany spole¢nosti Morgan Stanley Capital International Inc. (MSCI World
Index) na http:/www.mscibarra.com/products/indices/stdindex/performance.html.

Pro Finanéni aktiva pfedana Investi&nimu manazerovi Klientem v prib&hu Investiéni periody je
Vykonnost benchmarku uréena dle uvedené sazby ke dni pfedanl Finan&nich aktiv.

(47) ,Vykonnost Portfolia“ (nebo jen ,VykP*) je procentni vykonnost Portfolia ke dni ocenénf
stanovena dle nasledujiciho vzorce;
VYkP = SkHrVyn / PrObj / Dny * 360,
kde Dny je pocet dnl v Investiéni periodé&, popfipadé& v jiném hodnoceném tasovém tseku.

(48) ,Vynosova prémie“ je rozdll mezi Skutecnym hrubym vynosem a Zakladnim vynosem, je-li toto
¢islo kladné, jinak je Vynosova prémie rovna nule.

(49) ,,Vyporadaci systém* je systém, ve kterém se zajiStuje vyporadanl obchodl s Investi¢nimi
nastroji.

(50) ,,Zakladni ména“ je ména zvolena Klientem, ve které Klient Zzada ocefiovat Portfolio a mé&fit jeho
vykonnost. Neni-li uvedeno jinak, je Zakladnl ménou CZK.

(51) ,,Zakladni vynos* za uréity poet dni (nebo jen ,ZVyn*) je hodnota stanovena dle nasledujiciho
vzorce:
ZVyn = PrObj * rBench
(62) ,Zakon proti legalizaci vynosu z trestné &éinnosti® je zakon & 253/2008 Sb., o nékterych
opatienich proti legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu.

(53) ,Zakon o podnikdni na kapitilovém trhu“ je zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu.
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(54)
(55)

(1)

)

(4)

()

»Zakon o ochrané osobnich udaja* je zakon &. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich udaju.

»Zakon o investi€nich spoleénostech a investiénich fondech* je zakon &. 240/2013 Sb. o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Il.POVERENI INVESTICNIHO MANAZERA (PREDMET SMLOUVY)

Klient pové&fuje Investiéniho manaZera, aby v souladu se zvolenou Investicni politikou
Obhospodaioval Klientovo Portfolio. Investiéni manazer bude v ramci ObhospodaFovani
obstaravat Obchody svym jménem na Gcet Klienta nebo jménem Klienta na t¢et Klienta. Povéfi-li
Klient Investiéniho manazera Obhospodafovanim nékolika Portfolii s odlisnou Investiéni politikou,
ustanoveni této Smiouvy se vztahuji na kazdé z téchto Portfolil.

Klient dale povéfuje Investitniho manaZera, aby provadél viéi Investiénim nastrojim Klienta
Uschovu a Spravu.

Investitni manaZer toto povéfeni dle odstavce (1) a (2) a za podminek stanovenych touto
Smlouvou pfijima a zavazuje se, Ze bude vynakladat veskeré Gsill, které Ize na ném spravedlivé
poZadovat, aby dosahl investiéniho cile zvoleného Klientem pro dané Portfolio, av8ak v Zadném
piipadé Klientovi za dosazeni investiéniho cile nerugi.

Investitnl manazer je povinen pfi vykonu povinnosti stanovenych touto Smilouvou jednat
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, Smiouvou a Investiéni politikou pro pfisiusné Portfolio.
Investiéni politiky pro jednotliva Portfolia jsou uvedeny v pfiloze & 1 atvofi nedlinou soucast
Smiouvy. Odchylit se od Investi¢ni politky muze Investiénl manaZer pouze po piedchozim
pisemném souhlasu Klienta. Za nedodrzeni Investiéni politiky (poru$eni této Smiouvy) se
vyslovné& nepovazuji pfipady:

a) kdy k odchylenl od Investi¢nf politiky doslo v disledku trznich pohybl cen Investi¢nich

nastroji a/nebo sménnych kurzd Cizich mén; nebo

b) kdy k odchyleni od Investi¢ni politiky do$lo v disledku okolnosti &i skute¢nosti na strané
Emitentl, o kterych Investitnl manazer v dobé& obstaran{ Obchodu nevé&dél, a Investiéni
manazer vynaloZi veskeré Usili, které po ném lze rozumné poZadovat, aby uved| skuteény
stav bez zbyte&ného odkladu do souladu s Investiénf politikou, nejpozdé&ji v8ak do 30
pracovnich dnt poté, co se o tom dozvédél & dozvédét mé&l a mohl; nebo

¢) kdy k odchylenl od Investiénl politiky doslo v disledku pfevzetl Finanénich aktiv
k Obhospodafovanl resp. v dusledku vybéru Finangnich aktiv z Obhospodaiovani
a Investiéni manazer vynaloZi veskeré Gsill, které po ném lze rozumné poZadovat, aby uved|
skute¢ny stav bez zbyte€ného odkladu do souladu s Investiéni politikou, nejpozdéji vSak do
30 pracovnich dnu od data pfevzeti Finanénich aktiv k Obhospodafovani resp. data vybéru
Finanénlch aktiv z Obhospodafovanl, nedohodnou-li se strany pii pfedani Pokynu resp.
Aviza o vybéru na jiné thité; nebo

d) kdy k odchyleni od Investi¢énl politiky dojde v disledku nesplnéni smluvniho zévazku tfet
stranou véas a fadné a Investiéni manazer vynaloZi veskeré Gsili, které po ném lze rozumné
pozadovat, aby uvedl skute¢ny stav bez zbyte¢ného odkladu do souladu s Investiénl
politikou, nejpozdéji véak do 30 pracovnich dnii poté, co se o tom dozvédél &i dozvedét mél a
mohl; nebo

e) kdy k odchyleni od Investi¢ni politiky doSlo v disledku nemoZnosti nakladat s Investiénim
nastrojem z diivodu zfizeni zastavniho prava k tomuto Investi¢nimu nastroji, z davodu
pozastaven| vykonu prava Klienta nakladat se zaknihovanym Investiénim nastrojem nebo
Z obdobného pravniho diivodu; nebo

f) kdy k odchyleni od Investi&nl politiky doslo bez zfejmého Umyslu Investiéniho manazera a
Investiénl manazer uved| skutedny stav do souladu s [nvestiéni politikou bez zbyte€ného
odkladu poté, co se o tom dozvédél &i dozvédét mél a mohi.

Nedodrzi-li Investiénl manazer Investi¢ni politiku, je takové jednani povaZovano za podstatné
porusen| této Smiouvy dle &lanku XIi. Smiouvy.

Investi&ni manaZer neni pii Obhospodafovani Portfolia povinen brat zietel na dafiovou pozici
Klienta (optimalizovat dafiové zatiZeni). Investiéni manaZer je opravnén pouZit ke spinéni svych
povinnostl souvisejicich s Obhospodafovanim tfetich osob. Pii jejich vybé&ru je povinen
postupovat s odbornou pédl. Investi&ni manazer je rovnéz opravnén prodat Klientovi Investi¢ni
nastroj ze svého majetku nebo jej od Klienta do svého majetku koupit.
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(6)

(7)

(8)

(1)

(2)

)

(4)

(5)

(6)

Povéfenl Investitniho manazera dle odstavch (1) a (2) nabyva Géinnosti dnem prevzet
Finanénich aktiv k Obhospodafovani v souladu s &lankem |ll. této Smlouvy. Povéfen( Investiéniho
manazera dle odstavce (1) pozbyva u€innosti v okamziku vyb&ru veskerych Finan&nich aktiv
z Obhospodafovani v souladu s &lankem 1V, této Smilouvy nebo ukonéenim této Smiouvy.
Pové&fen| Investitniho manaZera dle odstavce (2) pozbyva Gg&innosti okamzZikem prodeje
veskerych Investiénich nastroji nebo okamzikem pfevodu, resp. piedani veSkerych Investi¢nich
nastrojl Klienta jinému Spréavci v souladu s odstavcem (5) ¢lanku V. této Smiouvy.

Klient bere na védoml a souhlasl s tim, Ze Investi¢ni manazer je opravnén pokyny provadéné na
ucet Klienta sdruzit s pokyny provadénymi na ¢ty dalSich svych klientl a Ze, dojde-li k takovému
sdruZeni, Investieni manazer zajisti rozdélenl nakoupenych / prodanych Investiénich nastroju
mezi vSechny klienty, na jejichz ucty byly takto sdruzené pokyny provedeny, a to podle pomért
tastek uréenych k Nakupu / Prodeji na Géty jednotlivych klientd.

Za Obhospodaiovanl Portfolia podle této Smlouvy nalezi Investi¢nlmu manazerovi odména
stanovend v ¢&l. VII. této Smiouvy.

I1.PREVZETI FINANENICH AKTIV K OBHOSPODAROVANI

Finanéni aktiva pfedava Klient Investitnimu manazerovi k Obhospodafovani na zakladé
pisemného Pokynu, jehoZ vzor tvoif pfllohu &. 4 této Smiouvy.

Vydanim Pokynu se Klient zavazuje pfedat bez zbyte€ného odkladu Investi€nimu manaZerovi
Finan&nl aktiva uvedena v Pokynu (,Vklad“) a povéfuje jej, aby pro néj tato Finan&ni aktiva
Obhospodaioval v souladu s pfislusnou Investién! politikou. Pokyn musl mit pisemnou formu a
mus| obsahovat:

a) presnou identifikaci Klienta;

b) identifikaci Portfolia (Investiéni polittka a Zakladni ména), obhospodafuje-li Investi&ni
manazer Klientovi vice Portfolif;

c) formu pfedavanych Finan&nich aktiv (Pené&zni prostfedky a/nebo Investiéni nastroje);
d) jednozna&nou identifikaci Investi¢nich nastrojil, pfedava-li Investiéni nastroje;

e) ¢astku a ménu pfedavanych PenézZnich prostfedkl(l a/nebo potet predavanych Investi¢nich
nastrojl.

Predava-li Klient Investiénimu manazerovi k Obhospodafovani Finanéni aktiva ve formeé
Penéznich prostifedkl, je povinen bez zbytetného odkladu po vydani Pokynu tyto Penéini
prostfedky poukazat ve prospéch piisludného Bankovnlho ugtu. Lisi-li se &astka (resp. soudet
¢astek) skute¢né poukazana Klientem ve prospéch Bankovniho Gétu od vySe Vkladu uvedeného
v Pokynu, ma se za to, Zze Vkladem je &astka, ktera byla skute¢né& pfipsana ve prospéch
Bankovnlho uctu.

Predava-li Klient Investienimu manazerovi k Obhospodafovani Finanéni aktiva ve formé
Investiénich nastrojl, které nejsou v dob& vydani Pokynu u Investi€niho manazera v Uschov, je
povinen bez zbyteéného odkladu po vydani Pokynu tyto Investiénl nastroje pfedat resp. pfevést
Investi&nimu manaZerovi dle jeho instrukcl do Uschovy, nebo udglit Investiénimu manazerovi
fadnou plnou moc, ktera mu umozni s Investi¢nimi nastroji disponovat.

Investi¢ni manazer je povinen pfedavana Finan&ni aktiva pifevzit a zahajit Obhospodatovani bez
zbyteéného odkladu poté, co byla ve prospéch Bankovniho G&tu pfipsana piislu$na platba
Penéznich prostfedkd, nebo poté, co mu byly ve smyslu odstavce (4) Investiéni nastroje pfedany
do Uschovy, resp. pot&, co Investini manazer obdrZel od Klienta plnou moc umoZfiujici mu s
InvestiEnimi nastroji disponovat.

Investiénl manaZer je opravnén odmitnout Pokyn nebo pfevzit Finangnl aktiva

k Obhospodarovani v t&chto piipadech:

a) na zakladé Zakona proti legalizaci vynosi z trestné &innosti a souvisejicich pravnich
predpisll, zejména odmitne-li se Klient podrobit identifikaci nebo neposkytne-li potfebnou
soucinnost pifi kontrole

b) ma&-li za to, Ze prohlagen| Klienta u¢inéna v souvislosti s touto Smlouvou pozbyla platnosti
nebo nejsou nadale svym obsahem ve viech ohledech pfesna ¢i tpina,

c) neobdrzl-li ve lhaté 90 dnl od pfijetf Pokynu Vkiad;

d) ma-li obavy, Ze pfedavané Investiéni nastroje jsou malo likvidni, &i nelze-li pro né
jednoznaéné stanovit Trznf hodnotuy;
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(7)

(8)

(1)

(2)

3)

e) jsou-li pfedavané Pen&Zni prostfedky denominovany v méné, ktera nen/ bézné smenitelna na
devizovych trzich;

fy ma-li pochybnosti o tom, zda Pokyn byl vydan Klientem & osobou opravnénou za Klienta
jednat;

g) ma-li divodné obavy, Ze by pfevzetim Finanénich aktiv k Obhospodarovani mohlo dojit k
poruseni jakychkoli pravnich pfedpist.

O odmitnuti pfevzeti Finanénich aktiv je Investi&nl manaZer povinen Klienta bez zbyte¢ného
odkladu informovat a Finangni aktiva Klientovi v souladu s jeho instrukcemi neprodiené vratit,
nestanovi-li pfislusny pravnl pfedpis jinak.

Klient se zavazuje, Ze po dobu trvani této Smlouvy nebude disponovat ani on ani jakakoli
Klientem zmocnéna tfetl osoba Finangnimi aktivy, kterd jsou sou&astl Portfolia, jinak, nez
v souladu s touto Smiouvou nebo podle pokyntl Investiénfho manazera. PoruSen| této povinnosti
bude povaZovano za podstatné poruseni Smiouvy podle &lanku XII. Smiouvy.

Pfevzeti Finangnich aktiv je Investiéni manaZer povinen Klientovi bez zbyte¢ného odkladu
potvrdit pisemnym potvrzenim (,,Potvrzeni o pfevzeti“). Pfedava-li Klient k Obhospodatovan|
Investiénl nastroje, Investi€ni manazZer je povinen v Potvrzenl o pfevzetf uvést Trznl hodnotu
piebiranych Investi¢nfch nastroju k datu jejich pfevzetl.

IV.VYBER FINANCNICH AKTIV Z OBHOSPODAROVANI

Klient ma pravo veskera nebo &ast Finanénich aktiv tvoficich Portfolio kdykoliv (pfi dodrZen! thit
uvedenych v odstavci (2)) z Obhospodafovani vybrat, a to na zakladé pisemného aviza o vybéru
z Obhospodafovani (,,Avizo o vybéru“), jehoZ vzor tvoii pfilohu & 5 této Smlouvy. Avizo o
vybéru musf obsahovat:

a) piesnou identifikaci Klienta;

b) identifikaci Portfolia (Investitni politka a Zakladni ména), obhospodatuje-li Investiéni
manazer Klientovi vice Portfolif;

c) formu vybéru Finantnich aktiv (Pen&zni prostfedky a/nebo Investiéni nastroje);
d) jednoznagnou identifikaci Investi¢nich néstrojd, vybira-li Investiéni nastroje;

e) C&astku a ménu vybiranych PenéZnich prostfedkd a/nebo poget vybiranych investi¢nich
nastroju;

f) datum vybéru Finanénich aktiv z Obhospodarovani;

g) specifikaci Gtu, ve prospéch kterého maji byt poukazany vybirané Penézni prostredky.

Chybl-li tdaj o mé&né&, ma se za to, Ze Klient Zada vyplatit Pené&Zni prostfedky v Zakladni méné
Portfolia. Chybi-li ddaj o uétu, ma se za to, Ze Klient zada poukazat vybirané Pené&zni prostfedky
na bankovni Uget Klienta uvedeny v pfiloze & 3 Smlouvy, ¢asti Bankovni spojenl, Bankovn|
spojeni Klienta.

PoZaduje-li Klient vyb&r Finanénich aktiv ve form& PenéZnich prostfedk(, je povinen pfedat
InvestiEnimu manazerovi Avizo o vybé&ru v téchto Ihttach:

a) minimainé 10 pracovnich dni pfed datem vybéru, Zada-li vybrat Penéznl prostfedky
v hodnoté do 20% Trznf hodnoty Portfolia;

b) minimaln& 15 pracovnich dni pfed datem vybé&ru, 2ada-li vybrat PenéZni prostiedky
v hodnoté nad 20% do 50% Trzni hodnoty Portfolia;

c) minimain& 20 pracovnich dni pfed datem vybé&ru, Zada-li vybrat PenéZni prostfedky
v hodnoté vy3si nez 50% Trzni hodnoty Portfolia.

Pozaduje-li Klient vybér Finanénich aktiv ve formé& Pené&zZnich prostfedki, je Investiéni manaZer
povinen vynalozit veSkeré usill, které po né&m lze rozumné poZadovat, aby prodal &ast
Investi&nich nastroju obsazenych v Portfoliu tak, aby k datu vyb&ru uvedenému v Avizu o vybéru
byly ve prosp&ch piisludného bankovniho Gdtu pfipsany poZadované Pené&Zni prostfedky, nebo,
nenl-li to vzhledem k charakteru Investi¢nich nastroji nebo aktuainim trznim podmink&m mozné,
v nejbliz§Im mozném nasledujicim terminu. Pfi vybéru, které Investi€nl nastroje z Portfolia proda,
a pii prodeji Investiéni manazer postupuje na zaklad& své volné Gvahy s odbornou pégl a v
nejlepSim zajmu Klienta.
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(4) Pozaduje-li Klient vybér Finan&nich aktiv ve formé Investi¢nich néstroju tvoffcich Portfolio, je
Investiénl manaZer povinen k datu vybéru piestat pro Klienta obstaravat dle vlastnl tvahy
Obchody s Investiénimi nastroji, jejichz vybér Klient na zakladé Aviza poZaduje. Je ov&em
povinen vyporadat veSkeré Obchody, které pro Klienta obstaral pfed datem vybé&ru Finanénich
aktiv. Investi€ni manazer je dale povinen uvolnit Investiénl nastroje k voiné dispozici Klienta, a to
vterminu uvedeném v Avizu o vybéru, nebo, neni-li to vzhledem k charakteru Investi¢nich
nastrojl nebo aktualnim trznim podminkam mozné, v nejbliz§im mozném nasledujicim terminu. |
poté, co Klient vybral Investignl nastroje z Obhospodafovani, je Investiéni manaZer povinen pro
Klienta nadale vést Investi&ni ucet a vykonavat Uschovu a Spravu t&chto Investiénich nastroji, a
to do doby jejich pfevedenli/pfedanl jinému Spravci v souladu s odstavcem (5) &lanku V.

(5) Investinl manaZer je opravnén odmitnout pfevést Finanéni aktiva vybrana z Obhospodafovani
dle instrukcl Klienta, a to pouze z téchto dlvod(:

a) mohlo-li by pfevodem dojit k porusen( jakychkoli pravnich pfedpisd, zejména Zakona proti
legalizaci vynosli z trestné &innosti;

b) ma-i vuci Klientovi jakoukoli splatnou neuhrazenou pohledavku;

c) ma-li pochybnosti o tom, zda Avizo o vybéru bylo vydano Klientem ¢&i osobou opravnénou za
Klienta jednat.

O odmitnuti a jeho divodech musl Investi¢ni manaZer bez zbyteénych odkladl Klienta pisemné
informovat, nevyplyva-li z pfislusného pravniho pfedpisu jinak. Poté, co diivod odmitnut! pominul,
je Investiéni manazer povinen bez zbyte¢ného prodienl, nejpozdéji véak do 2 (dvou) pracovnich
dni od pominuti divodu, Finan&ni aktiva vybrana z Obhospodafovani pievést die instrukcf
Klienta, nestanovl-li pfisludny pravnl pfedpis jinak.

V.VYPORADANI OBCHODU, EVIDENCE, USCHOVA A SPRAVA INVESTIENICH NASTROJU

(1) Nebrani-li tomu obecn& zavazné pravni pfedpisy, Prospekty, nebo vnitini pravidla upravujici
¢innost Pfevodnich mist, Vypofadacich systémi, Emitentl, Registrli a/nebo Spravcl, budou
Investidnl nastroje, jejichz Nakup Investiénl manaZer pro Klienta obstaral, evidovany na
majetkovych U&tech zakazniki vedenych Registry pro Investi€niho manaZera. Nebude-li toto
mozZné, pak na majetkovych Uétech vlastnika vedenych Registry pro Klienta. Nema-li Klient tyto
Gcty otevieny, Klient souhlasi a zmociuje Investiéniho manazera, aby uéinil jeho jménem Ukony
nutné k otevienl majetkovych U&tt viastnika pro Klienta u dotéenych Registrl, ptipadné jeho
jménem uzavfel pfisludné smlouvy, jejichz obsahem bude vypofadani Obchodd, veden! evidence
Investignich nastrojli a/nebo jejich Uschova a Spréva, a to za podminek na trhu obvyklych.

(2) Vypotadani Obchodl, které Investitni manaZer na uéet Klienta v rdmci Obhospodafovani
uzaviel, bude zajistovano Investiénim manaZerem v souladu s pravidly stanovenymi Prospekty a
dale podle podminek Pfevodnich mist, Vyporadacich systému, Emitentli, Registrli nebo Spravcl,
ktefi vypofadani Obchodl a zmény v evidenci Investi€nich nastroji provadi.

(3) Investitni manazer povede Investiénl ucet Klienta, jim2 se rozumi soustavna a jednoznaéna
identifikace Investiénich nastrojl a Penéznich prostifedkil Klienta, které ma Investiénl manazer ve
své moci na zakladé Smiouvy, v systému vnitfni evidence investi¢nlho manaZera (dale jen
»investiéni acet*). Investiénl udet zahrnuje stav: i) Pené&znich prostfedkl na Bankovnim Uétu a
ii) Investi€nich nastrojl, které Investiénl manazer od Klienta pievzal k Obhospodaiovani nebo pro
néj pfi Obhospodafovani Portfolia nakoupil. Na Investiénim u&tu bude Investiéni manazer
evidovat veskeré pohyby Investiénich nastroji a PenéZnich prostiedk( souvisejicl s vypofadanim
Obchodtt uzavifenych v ramei Obhospodarovan( Portfolia.

(4) Investiéni manaZer se dale zavazuje provadét Spravu Investi€nich nastroji vedenych na
Investiénim uctu, a to do doby jejich Prodeje, pfipadné pfevedenl/pfedani jinému Spravci v
souladu s odstavcem (5) nize.

(5) Preje-li si Klient pfevést / pfedat veSkeré nebo &ast svych Investinich nastroji, které vybral
z Obhospodarovanl jinému Spravci, je Investi¢ni manazer povinen na zakladé pisemné instrukce
Klienta a na jeho naklady provést veskeré (kony nezbytné pro pfevod / pfedani Investi¢nich
nastroji Spravci uréenému v instrukci, a to v terminu uvedeném v instrukci, nebo, nenl-li to
vzhledem k pravidlim stanovenym pflslusnymi Pfevodnimi misty, Vypofadacimi systémy,
Emitenty, Registry a/nebo Spravci mozné, v nejbliZsim mozZném terminu. Investiéni manaZer
opravnén poZadovat, aby podpis na instrukci byl tifedn& ovéfen.
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Finanéni aktiva vedena na Investiénim G&tu budou U&etné (a bude-li to rozumné proveditelné i
fyzicky) vedena jako majetek ve viastnictvi Klienta oddélen& od vilastniho majetku Investiénfho
manazera a tam, kde je to rozumné& proveditelné, oddélen& od Finan&nich aktiv Vypoiadacich
systému, Emitentti, Registrl, a/nebo Spravcd, které Investiéni manaZer pouZije.

Investi¢nl manazer neni opravnén disponovat s volnymi Pen&znimi prostfedky Klienta jinak nez
v souvislosti s vypofadanim Obchodl, inkasem splatnych odmén a Investi¢nich nakladd nebo
instrukcemi Klienta. Pen&znl prostfedky vedené na Investiénim (&tu Klienta nejsou Gro&eny.

Klient se zavazuje vydat InvestiEnimu manazZerovi plné moci k uzavirani Obchodul jeho jménem.
Klient se dale zavazuje vydat Investi¢nimu manazerovi pfipadné tfeti osobeé dle odst. (5) ¢lanku Il
plné moci potfebné k pinéni povinnosti Investiéniho manazera podle této Smiouvy a tyto piné
moci udrzovat v platnosti po celou dobu platnosti této Smiouvy.

VI.INFORMACE O INVESTICNIM UCTU, ZPUSOB KOMUNIKACE

Investi¢ni manaZer se zavazuje vyhotovit a pravidelné Klientovi poskytovat nasledujici informace:

a) vypis o pohybech na Investiénim t&tu obsahujici informace o v8ech obstaranych Obchodech,
probéhlych Specidinich operacich a pfip. dalSich pohybech na investiénim Gétu, ke kterym
doslo v daném kalendainim mésici;

b) wvypis o stavu Investiniho G&tu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice obsahujicl
Udaje o pottu InvestiEnich nastroji v Portfoliu, jejich Trzni hodnot&, hodnoté souvisejicich
dluhi a pohledavek, Trzni hodnoté Portfolia, Vykonnosti Portfolia, nab&hlych investinich
nakladech, nab&hlém Manazerském poplatku a Vykonnostnl odméné atd;

¢) ro¢nl zpravu obsahujici komentar o situaci na trzich, komental ke zménam ve struktufe
Portfolia a vyhled pro dal$i obdobi.

Informace uvedené pod plsm. a) aZ ¢) je Investiéni manaZer povinen zasllat Klientovi v listinné
podobé nejpozdéji do patnactého pracovniho dne mésice nasledujiciho po skon&eni piislusného
obdobl.

Dokumenty uvedené pod pism. a) a b) je Investién! manaZer povinen vyhotovit Klientovi také k
datu vybé&ru veskerych Finan&nich aktiv z Obhospodafovani resp. k datu Gginnosti vypovédi (dle
¢lanku IV.),

S vyjimkou pfipadd, kdy tato Smilouva stanovi néco jiného, budou Pokyny, Aviza o vybé&ru nebo
jiné zpravy, Zadosti, instrukce nebo oznameni (souhrnné "Oznamenf"), jejichZz zaslani tato
Smlouva vyZaduje nebo povoluje, povazovana za nalezité ucin&na, budou-li doru¢ena v listinné
podobé osobné& nebo kuryrem, faxem nebo poStou na adresu pro dorugovani a budou-li v pfipadé
Klientova Oznamenl podepsana Klientem zmocn&nou osobou v souladu s podpisovymi vzory
(podpisové vzory a adresy pro doruovani platné k datu podpisu této Smilouvy tvoii piflohy &. 2 a
€. 3 Smilouvy). V pfipadé zmé&ny zmocné&né osoby nebo v pfipadé& zmé&ny adresy pro doruovanl(
bude druhé Smluvni strané dorudeno nové znéni podpisovych vzorll nebo nova adresa pro
dorutovani, a to vySe popsanym zpUsobem. Nestanovi-i Smiouva jinak, nastavaji uginky
Oznamenl vigi druhé Smiuvni strang pracovnfm dnem nasledujicim po dni, kdy bylo Oznameni
druhé Smiuvnl stran& doru¢eno. Dnem doruéenl pfi postovnim doruovanl se pro ugely této
Smilouvy rozumi tfeti pracovnl den nasledujicf po odeslani pisemnosti, nenf-li Smiuvni stranou,
které je dorugovano, prokazan opak.

Investiénl manaZer neodpovidd za jakoukoli Gjmu vzniklou Klientovi v dusledku jednani
Investiénfho manazera u&inéného na zakladé Oznameni Klienta doru¢eného vyse popsanym
zplisobem, které je Investiénim manazerem pfi dodrzeni veskeré odborné péte av dobré vife
povazovano za pravé nebo za podepsané osobami opravnénymi jednat za Klienta.

Klient se zavazuje reklamovat u Investiéniho manazera zjisténé nespravnosti udajt uvedenych
v Oznamenich zaslanych Investi&nim manazerem do dvaceti (20) dnl po jejich doruceni.
Neobdrzi-li Investiéni manaZer v uvedené lhiit¢ od Klienta reklamaci, povazuji se Udaje tam
uvedené za spravné a Klientem schvalené. Tim nenl dotZeno pravo Klienta na pozdéjsi
reklamace.

Vil.ODMENA

Za Obhospodatovani Portfolia nalezi Investi¢nimu manaZerovi odména v této skladbé:

a) ro&ni poplatek za Obhospodafovani Portfolia ve vys$i 0,15 % p.a. z Primérného dennfho
Objemu Portfolia (dale jen ,Manazersky poplatek"),
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b) vykonnostni odména ve vySi 15 % z Vynosové prémie dosaZené v Investiénf periodé (dale
jen ,Vykonnostni odména“).

Sazby odmeény Investiéniho manaZera jsou uvedeny bez dané& z pfidané hodnoty (dale jen
.DPH"), podiéha-li &innost InvestiEnlho manazZera podle této Smiouvy DPH. V takovém pfipadé
se odména Investi¢niho manaZera zvysi o DPH v souladu s pravnimi pfedpisy.

Klient je dale povinen hradit Investiéni naklady. Investiéni nakiady ve smyslu ¢&l. 1. odstavce (16)
pism. a), b) a ¢) Smlouvy budou Investicnim manazerem uctovany na vrub Investiéniho uctu
Klienta ke stejnému datu, ke kterému jsou Uétovany tfetimi stranami Investiénimu manazerovi.
Investiénl nakiady ve smyslu &l. |. odstavce (16) pism. d) Smiouvy budou Investiénim manazerem
uétovany na vrub Investiéniho udtu Klienta vzdy spolu s odménou Investiéniho manazera a budou
splatné dnem splatnosti odmény investi€niho manazera.

Narok na ManazZersky poplatek vznika InvestiEnimu manazerovi vzdy po uplynuti kalendainiho
Stvrtleti.

Narok na Vykonnostni odménu vznikd Investiénimu manazerovi vidy po uplynuti Investiéni
periody, ve které dosahl Obhospodafovanim Portfolia Vynosové prémie ve prospéch Klienta ve
smyslu odstavce (48) ¢lanku 1. této Smiouvy

Vyuétovan! Manazerského poplatku se Investiéni manaZer zavazuje zasilat Klientovi nejpozdéji
do konce mésice nasledujiciho po konci pfislusného kalendafniho &tvrtletl. Vyudtovani
Vykonnostni odmény se Investiéni manaZer zavazuje zasilat Klientovi nejpozdé&ji do konce
mésice nasledujiciho po skon&eni Investiénf periody. ManazZersky poplatek a Vykonnostnl
odména budou splatné do patnacti dnli od data dorudeni vyuétovan( Klientovi.

Neobdrzi-li Investi¢ni manaZer od Klienta pisemné piipominky k vyuétovani do dvou tydni ode
dne jeho doru¢eni Klientovi, bude vyuétovani povazovano za schvalené Klientem. V opaéném
pFipadé jsou strany povinny projednat Klientovi pfipominky a v co nejkratsl dob& se pokusit
situaci smirné vyi'esit.

Investitn manaZer je opravnén Investiéni naklady a svou odménu po jejim schvéleni Klientem
dle odst. (7) tohoto ¢&lanku inkasovat z Investiéniho Gétu Klienta. Nema-li Klient na svém
Investiénim U&tu dostatek Pené&Znich prostfedk(l k uhradé splatnych Investiénich nakladi a
odmeény, je Investitnl manaZer opravné&n prodat &ast Investiénich nastroju tvoticich Portfolio
Klienta a z utrzené &astky uspokojit svoji pohledavku. Pfi vybéru Investiénich nastroju k prodeji
Investiéni manazZer postupuje na zakladé své volné Gvahy s odbornou pé&i a v nejlepsim zajmu
Klienta.

VIII.OCHRANA INFORMACI A POVINNOST MLCENLIVOSTI

Smluvni strany se zavazujl zachovavat mi¢enlivost o v3ech skutegnostech v&etn& obchodnich
tajemstvl, které se dozv&dély v souvislosti s touto Smlouvou, a to i po jejim skongeni.

Ustanoven| odstavce (1) se nevztahuje na informace, které jsou b&Zné& vefejn& dostupné, a na
piipady, kdy sdé&lenl informace vyZadujl pravnl pfedpisy respektive pro Smiuvnl stranu zavazné
rozhodnuti pfislusného organu vefejné moci.

IX.PROHLASENI A UJISTENI KLIENTA

Klient timto v souvislosti s podpisem Smlouvy prohladuje a ujistuje Investiénlho manazera, Ze:

a) je osobou majici pravni zpusobilost (svépravnost) k uzavieni Smiouvy a plnéni povinnosti z
ni vyplyvajicich;

b) uzavieni Smlouvy ze strany Klienta bylo fadné& schvaleno v souladu s jeho vnitfnimi pravidly
upravujicimi proces pfljimani rozhodnuti a po uzavieni Smlouvy budou povinnosti Klienta z ni
vyplyvajlci platné a jejich pinéni vynutitelné;

c) osoba nebo osoby podepisujici Smiouvu za Klienta a udélujici za Klienta Pokyny ma nebo
majf plnou zplsobilost pravnim jednanim za Klienta jej zavazovat k povinnostem vyplyvajicim
ze Smiouvy pro Klienta;

d) uzavienim Smiouvy, pin&nim povinnosti a vykonem prav z ni vyplyvajicich neporusuje pravni
pfedpisy ani jakékoli zavazkové vztahy, jimiz je vazan,

e) neexistuji ani nehrozf 2adné okolnosti, jako napi. insolven¢ni fizeni, jehoZ pfedmétem je
upadek nebo hrozicl upadek Klienta, soudni, rozhodé&! nebo spravnl fizenl, likvidace apod.,
které by zabranily Klientovi v pInéni jeho povinnosti &i diuhil ze Smiouvy;
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f) vedkera Finantni aktiva Klienta, ktera pfedava Investiénimu manazerovi k Obhospodafovani,
nepochazejl z trestné éinnosti a Ze se jedna o Finanéni aktiva nabyta v souladu s pravnimi
predpisy;

g) sije védom povinnosti Investiéniho manaZera podle Zakona proti legalizaci vynost z trestné
éinnosti, které zahrnujicl mimo jiné identifikaci a kontrolu Klienta a pfezkoumavani zdrojt
Penéznich prostredkd;

h) informoval Investi€éniho manazera o svém finanénim zazemi, svych odbornych znalostech a
zku$enostech v oblasti investic a o investi€nich cilech, kterych chce pfedanim Finan&nich
aktiv Investiénimu manazerovi k Obhospodafovani dosahnout;

i)  Smilouvu uzavira a pfi jejim pinénf jedna viastnim jménem a nikoliv za tfeti osobu nebo na jejl
udet;

i) neni osobou, kterou by legislativa Spojenych stati americkych omezovala v uzavieni
Smilouvy, pinéni povinnosti a vykonu prav z nil vyplyvajicich a nabyvani Investi¢nich nastroju
podle Smiouvy, a takova osoba neni ani skute¢nym vlastnikem Investi¢nich nastrojl, které
Klient na zédkladé Smiouvy nabude;

k) pro potieby dohody FATCA nenl povaZovan za finangni instituci, neni pravnickou osobou
zaloZzenou ani registrovanou ve Spojenych statech americkych ani americkym dafovym
poplatnikem a Ze Zadny z jeho akcionail nenf povaZovan za americkou osobu ve smyslu této
dohody. Klient se rovné2 zavazuje, Z2e zménu jakékoliv z vySe uvedenych skute&nost
neprodiené oznami Investiénimu manaZerovi a v pfipadé potfeby doplnéni informacl mu
poskytne patfi€nou soudinnost, zejména vypini prohlasenf o svém FATCA statusu, nebo jiné
prohlasen|, které mu za timto Gcelem investiéni manazZer zadle;

1) veskeré informace, jez Investi¢nimu manazerovi poskytl v souvislosti s uzavienim a pinénim
Smilouvy, jsou Upiné, pfesné a pravdive.

Klient timto potvrzuje, Ze by! Investi&énim manaZerem pfed podpisem Smiouvy pfehledng, jasné a

srozumiteln& informovan o:

a) osobé& Investiéniho manazera a vykonu dohledu CNB nad Investi&nim manazZerem;

b) investi¢nich sluzbach, které Investicni manazer poskytuje;

¢) investiénich nastrojich, kterych se investiéni sluzba podle Smiouvy tyka;

d) moznych rizicich, ktera mohou byt spojena s investiéni sluzbou a investiénimi nastroji podle
Smiouvy;

e) zplsobu vypoctu koneéné ceny investi€ni sluzby podle Smiouvy;

f) rezimu ochrany majetku Klienta véetn& zaru¢niho systému zabezpetovaného Garanénim
fondem obchodnikil s cennymi papiry;

g) obsahu zavazkového vztahu podle Smiouvy;

h) své zakaznické kategorii;

i) pravidlech Investi¢ntho manazera pro provadéni pokyn;

i) vysi, popt. zplisobu stanoveni vy3e Investi€nich nakladi;

k) tom, Ze Investiéni manaZer nenf &lenem Zadnych Vypofadacich systém;
I) z&sadach vyfizovani reklamaci a stiznosti;

m) tom, Ze vedkerda komunikace mezi Klientem a Investiénim manazerem tykajlcl se
Obhospodatovani bude zaznamenavana a v souladu s pravnimi pfedpisy uchovavana.

Klient podpisem Smlouvy udéluje ve smyslu § 15f pism. c) Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu souhlas s poskytovanim informacl uvedenych v pfedchozim odstavci pod pismeny a) az g) a
i} zplisobem umoZfiujicim dalkovy pifstup a déale podle § 28 vyhlasky & 303/2010 Sb., o
podrobné&;jsi upravé nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluZzeb, v platném znéni
souhlas s pravidly provadénl pokynll a s provadénim pokyn( mimo regulovany trh ¢&i
mnohostranny obchodni systém.

Klient déle prohladuje, Ze si je védom, Ze pfedpokladané & mozZné vynosy z Obhospodafovani
Portfolia nejsou zaru¢ené a 2e nemusi byt zaru€ena ani navratnost Finan¢nich aktiv pfedanych
k Obhospodafovani. V souvislosti s tim si je v&dom, Ze informace mu poskytnuté Investiénim
manaZerem o minulé vykonnosti portfolii Obhospodafovanych Investitcnim manaZerem (i
jednotlivych Investiénich nastroji slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli
budouciho vynosu, a 2e Trznl hodnota jednotlivych Investi¢nich nastroji v Portfoliu, stejné jako
Trznl hodnota Portfolia jako celku, miZe v &ase jak rust, tak i klesat.
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Klient prohlasuje, Ze si je védom a byl Investiénim manaZerem pfed podpisem Smiouvy
informovan, Ze Klient piné nese Uvérové riziko banky nebo jiné uvérové instituce, u niZ budou
uloZzeny pené&zni prostfedky Klienta, které Klient sv&fl Investiénimu manaZerovi za (&elem
poskytnuti investiéni sluzby podle Smiouvy, resp. které Investiénl manazer pii poskytovani
investiéni sluzby pro Klienta ziska. V pifpadé selhani této banky nebo jiné Givérové instituce Klient
nema pravo pozadovat vydani téchto pené&znich prostiedkl od InvestiEniho manazera.

Klient se zavazuje:

a) ihned Investitnflho manaZera uvédomit, zjisti-li, Ze prohiaSeni a skute¢nosti uvedené ve
Smiouvé nejsou jiz nadale ve viech ohledech piesné, uplné a pravdivé a

b) nahradit Investiénimu manazerovi veskeré Skody, které mu vzniknou z davodu, Ze uvedené
prohla&eni a skutegnosti nebudou ve v8ech ohledech pravdivé, uplné nebo budou zavadéjici.

X.PROHLASENI A UJISTENI INVESTICNIHO MANAZERA

Investiénl manazer timto prohlasuje, Ze:

a) je osobou majicl pravnl zpusobilost (svépravnosti) k uzavienl Smilouvy a pinéni povinnosti z
ni vyplyvajicich;

b) uzavieni Smiouvy ze strany Investiéniho manazera bylo fadné& schvéleno v souladu s jeho
vnitfnimi pravidly upravujicimi proces pifjimani rozhodnuti a po uzavfenl Smiouvy budou
povinnosti Investi&niho manazera z nf vyplyvajicl platné a jejich plnéni vynutitelné;

c) osoba nebo osoby podepisujici Smlouvu za Investiéniho manaZera ma nebo maji plnou
zplsobilost pravnim jednani za Investiénfho manaZera jej zavazovat k povinnostem
vyplyvajicim ze Smlouvy pro Investiénlho manazZera;

d) uzavienim Smiouvy, pin&nim povinnostl a vykonem prav z ni vyplyvajiclch neporusuje pravni
piedpisy ani jakékoli zavazkové vztahy, jimiZ je vazan,;

e) neexistujl ani nehrozf 2a4dné okolnosti, jako napf. insolvenéni Fizeni, jehoz pfedmétem je
Gpadek nebo hrozicl Upadek Investitnlho manazera, soudnl, rozhod&f nebo spravnl fizenl,
likvidace apod., jeZz by zabranily Investi¢nimu manaZerovi v pin&ni jeho povinnosti &i dluhll ze
Smlouvy;

fy veskeré informace, které Klientovi poskytl v souvislosti s uzavienim a pin&nim Smiouvy, jsou
Gpiné, pfesné a spravné.

Investiéni manazer se zavazuje

a) ihned Klienta uvédomit, Zjisti-li, Ze prohlaSeni a skutednosti uvedené ve Smlouvé nejsou jiz
nadale ve v3ech ohledech pfesné, uplné a pravdive;

b) nahradit Klientovi veskeré $kody, které mu vzniknou z diivodu, Ze uvedené prohlaSeni a
skute¢nosti nebudou ve v8ech ohledech pravdivé, Upiné nebo budou zavadéjicl a

c) bez zbyte&ného odkladu informovat Klienta o zmé&né nebo odebrani Povoleni. V opatném
ptipadé je takové jednanl povazovano za podstatné poruseni této Smiouvy die &lanku XII.

XI.ZREKNUTI SE ODPOVEDNOSTI

Investiéni manazer neodpovida za Skody zplisobené jednanim Klienta &i tfetich stran a za Skody
vzniklé v disledku okolnosti vyiuéujicich odpovédnost. Smiuvni strany za takové okolnosti
povazujl rovnéZz okolnosti na strané tfetich stran, zejména Pfevodnich mist, Emitent,
Vyporadacich systém(l, Spravc a/nebo Registrll, které Investi¢nimu manazerovi znemozfiuji
fadné pinénl jeho povinnosti podie Smiouvy.

Investiéni manaZer neodpovida za jakykoli pokles Trzni hodnoty Investi&nich nastroji nebo
nedosazeni ofekavaného vynosu nebo kapitdlového zhodnoceni; to neplati, dojde-li k nim z
divodu zanedbani odborné péce Investicnim manaZerem.

XI1.PODSTATNE PORUSENI SMLOUVY

Podstatné je takové poruseni Smlouvy, o némZ strana porusujicl Smilouvu jiz pfi uzavieni
Smilouvy védéla nebo musela védét, Zze by druha strana Smilouvu neuzaviela, pokud by toto
porusenl pfedvidala.

Za podstatné se pro Ucely Smilouvy povazuje zejména to jeji poruseni Investiénim manazerem,
které spociva v odchylenl se od Investién( politiky nebo které je takto ve Smiouvé oznaceno.
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Za podstatné se pro ucely Smiouvy povazuje zejména takové jeji porudeni Klientem, které je
takto ve Smlouvé ozna&eno.

Podstatné poruSenl Smilouvy podle tohoto ¢lanku zaklada pravo Smiuvni strany, ktera Smiouvu
neporusila, odstoupit od této Smlouvy postupem podle pism. c) odst. (2) &lanku XIIl. Smlouvy.

XHI.TRVANI A SKONCENI SMLOUVY

Tato Smiouva se uzavira na dobu neuréitou,
Tato Smilouva mize byt ukon&ena:
a) pisemnou dohodou Smiuvnich stran;

b) plisemnou vypovédi kterékoli Smiuvni strany, a to i bez udani divodu, s tfimé&si¢ni vypovédni
Ihttou doruéenou druhé Smiuvni strané. Vypovédnl |hiita za&ind bézet prvniho dne mésice
nasledujiciho po dorugenl vypovédi;

¢) odstoupenim od Smlouvy pfi jejim podstatném porusenli. V takovém pfipadé vyzve Smiuvnl
strana, kterd své zavazky neporusila, druhou Smiuvni stranu, aby ve Ihité deseti pracovnich
dnli ode dne doru¢eni vyzvy spinila své povinnosti. Po marném uplynutf této Ihiity je Smiuvnf
strana, kter4 své zavazky neporudila, opravnéna odstoupit od Smiouvy, a to pisemnym
oznamenim dorudenym druhé Smiuvni stran&. Odstoupeni od Smlouvy je G¢inné dnem
doru¢eni oznamenli. Odstoupenim od Smiouvy neni dotéeno pravo odstoupivii Smiluvni
strany na nahradu $kody a nakladd Gdelné vynaloZenych v souvislosti s ukonéenim Smiouvy.

K datu skonéenl Smiouvy je Investiéni manaZer povinen zaslat Klientovi zavére&né ocenéni
v rozsahu uvedeném v odstavci (1), pism. b), &élanku V1. a vyudtovani ManazZerského poplatku a
Vykonnostni odmény dle ¢lanku ViL.

Klient je povinen nejpozdéji do 30 dni od skon&eni Smlouvy pisemné oznamit Investi&nimu
manazerovi osobu Spravce, kterému ma Investiénl manazer Investiénl nastroje vedené na
Investi¢nim Gétu Klienta pievést, resp. pfedat. Neucini-li tak, je Investiéni manaZer opravnén
Investi&n( nastroje Klienta prodat. Utrzené penize po odeéten( své odmeény a Investi¢nich naklad
Investiéni manazer Klientovi vyplati.

Smluvnl strany se zavazujf, ze ke dni skon&enl Smlouvy vyrovnaji své vzajemné diuhy podle této
Smiouvy. Nebude-li to z objektivnich divodi mozZné, Smluvni strany vyrovnaji své vzajemné
dluhy v co nejkratsf Ihaté po skonéeni Smiouvy a pro ten pfipad postupujl podle téch ustanoveni
Smilouvy, ktera upravovala nebo se vztahovala k vypofadan{ takovych zavazku.

Dnem skonéeni Smlouvy zanikaji plné moci udélené Klientem Investi¢nimu manaZerovi nebo
tretim osobam v souladu se Smlouvou s vyjimkou téch pinych moci, které jsou nezbytné k
utinénl akonl podle odstavce (5) tohoto &lanku.

XIV.ZAVERECNA USTANOVENI

Tato Smlouva a vztahy Smiuvnich stran z nf vyplyvajicl se Ffidf Ob&anskym zakonikem, Zakonem
o podnikani na kapitalovém trhu, Zakonem o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech,
poptipadé jinymi obecn& zavaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky.

Smiuvni strany timto berou na védomi a souhlasi s tim, Ze druha Smluvni strana miZe nahravat
telefonické rozhovory tykajicl se uzavirani smiuv, pfijimani a realizace Pokyn( a vSech zalezitosti
s touto Smlouvou souvisejlcich, a to i bez pfedchoziho upozornéni.

Pokud se néktera ustanoveni této Smilouvy stanou neplatnymi, zlstavaji ostatnl ustanoven!
Smiouvy v platnosti. Smiuvni strany v co nejkrat$i dob& neplatné ustanoven! nahradi platnym
ustanovenim se stejnym nebo alespori obdobnym pravnim a obchodnim smyslem.

Opomenuti uplatnit jakakoli prdva nebo naroky z této Smiouvy, stejné jako jejich pozdnl nebo
nelpiné uplatnéni, nebude chapano jako vzdani se téchto prav nebo narokd. Jakékoli vzdan( se
prav nebo narokl z této Smlouvy muize byt uginéno pouze v pisemné formé a ke své platnosti a
G&innosti vyzaduje pfipojeni podpisil osob k tomu piné& zplsobilych.

Nedllnou soucastl této Smlouvy jsou nasledujici piflohy:

a) pfiloha &. 1 — Investi¢ni politika

b) pfiloha &. 2 — Podpisové vzory

c) pfiloha &. 3 — Adresy pro doru¢ovani / Bankovni spojeni
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d) pfiloha &. 4 — Vzor pokynu k pfevzeti aktiv
e) pfiloha&. 5 — Vzor aviza o vyb&ru aktiv
f)y pflloha &. 6 — Informace z&kaznlk(m

Klient zmocfiuje Investiéniho manazera, aby jménem Klienta ¢&inil v8echna pravnl jednani
nezbytna k pin&ni Smlouvy, zejména Ukony souvisejicl s pfevody a Spravou Investiénich nastrojl
a ostatnimi ¢&innostmi podle Smiouvy, a to ve vztahu k Pfevodnim mistim, Vyporadacim
systémim, Emitentlim, Spravcim a/nebo Registrim, pifpadné ve vztahu k dal$im osobam. Klient
se zavazuje, Ze v piipadé potfeby vystavl Investi¢nimu manaZerovi bez zbyte&ného odkladu dalsi
plsemnou pinou moc k Gkonim souvisejicim s pin&nim Smiouvy.

Tuto Smlouvu Ize ménit nebo dopliiovat pouze na zaklad& &islovanych pisemnych dodatki
podepsanych ob&ma Smluvnimi stranami. Zmény zmocnénych osob podie pillohy &. 2 Smiouvy a
zmény adres pro doru¢ovan( podle pfilohy & 3 Smiouvy se nepovaZuji za zmé&nu nebo dopinéni
Smiouvy ve smyslu pfedchozi véty. Kazda takto druhé Smiuvnf stran& doruena pisemna zména
ru$i a pIné nahrazuje pfedchozi platné podpisové vzory nebo adresy pro dorudovani.

Tato Smiouva je vyhotovena ve dvou stejnopisech s platnosti originalu, pfi¢emz kazda Smiuvni
strana obdrZi po jednom stejnopisu.

Tato Smiouva nabyva platnosti a G¢innosti dnem jejiho podpisu posledni Smiuvni stranou.

Smiuvni strany tuto Smilouvu petlivé ptetetly a na dikaz souhlasu s jejim obsahem pfipojily své
podpisy.

V.

Tp}‘j\,_\’cj\ dne X 6207( V Praze dne /,6 2 0’9

Severoteska vodarenska spoleénost a.s. Conseq Investment Management, a.s.:

MUDr. Toma$ Indra, MBA.

Ing. Luka$ Véacha

predseda pifedstavenstva obchodnl feditel

sekce institucionaln( a privatni klienti

Severoceska vodarenské spole€nost as.

415 50 Teplice, Pritkovska 1689

16 49099489, DIC CZ490994869
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Priloha é. 1

Investicéni politika

(1)

(2)

(1)

(2)

I. INVESTICNI CiL

Cilem Obhospodarovani Portfolia je dosahovat Vykonnosti Portfolia méfené v Zakladni méné nad
arovni Nastroji pen&zniho trhu pfi zachovani takového stupné finanénich rizik, aby Vykonnost
Portfolia v horizontu tfi let neklesla pod hodnotu viozenych prostfedkt v dobé jejich zafazeni do
portfolia .

Zakladni ménou Portfolia je CZK.

[l. VYBER INVESTICNICH NASTROJU

Pfi Obhospodafovani Portfolia je Investi¢nl manaZer opravnén provadét Obchody s té&mito
Investiénimi nastroji a dal$imi instrumenty:

a) vklady u bank s povolenim pusobit v Ceské republice nebo v Evropské Unii;

b) Nastroje penézniho trhu;

¢) Podilové listy vydané Fondem penézniho trhu;

d) Dluhopisy;

e) Podllové listy vydané Diuhopisovym fondem;

f) Podilové listy vydané SmiSenym fondem;

g) Akcie obchodované na Burze cennych papirl Praha nebo jiném vefejném trhu zeml OECD;
h) Podiloveé listy vydané Akciovym fondem;

i) Podilové listy vydané Fondem fondd;

j)  Ostatni Investi¢ni nastroje neuvedené v tomto odstavci.

K zajisténi Portfolia pfed rizikem pohybu urokovych sazeb, devizovych kurzi nebo pied jinymi
riziky je Investiénf manazer opravnén vyuZivat zajistovaci operace, zejména:

a) dohody o budoucl Urokové mife (Forward rate agreements - FRA)

b) arokové swapy (IRS)

c) ménové forwardy a mé&nové swapy

d) opce,

a to s divéryhodnymi protistranami a pouze v takovém rozsahu, aby celkovy dluh vyplyvajicl

z téchto zajidtovacich operacl nepfekrodil celkovou hodnotu zajistovanych Investiénich nastroju,
jez jsou soudastf Portfolia.

. INVESTICNI LIMITY

Pti Obhospodafovani Portfolia je Investi¢éni manazer povinen dodrZovat nasledujlci limity:

a) Celkova Trznl hodnota Investi¢nich nastroji uvedenych pod pism. f), g) a h), odst. (1), &lanku
Il nesmi pfekro¢it 10 % Tr2nl hodnoty Portfolia. Do tohoto limitu jsou rovnéZz zahrnuty
Investiéni nastroje uvedené pod pism. h), které jsou obsaZeny v Investi€nich nastrojich
uvedenych pod pism. i).

b) Celkova Tr2ni hodnota investiénich nastrojii uvedenych pod pism. j), odst. (1), &lanku I
nesml piekrotit 10 % Trznl hodnoty Portfolia.

c) Celkova Trzni hodnota Investi¢nich nastroji uvedenych v adst. (1), €lanku ll, které jsou

denominovany v Cizi mén&, a které soucasné nejsou zajistény pied rizikem pohybu
devizovych kurzl, nesmi pfekrogit 10 % Trzni hodnoty Portfolia.
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d) Celkova Trzni hodnota Investi¢nich nastroji uvedenych pod pism. b) a d), odst. (1), &lanku I,

které nejsou investitniho stupné, nesmi pfekrodit 15 % Trzni hodnoty Portfolia. Za investiénl
nastroje investitniho stupné& se povazujl Investitni nastroje, které jsou vydany Emitentem,
jehoZ schopnost &i schopnost osoby, jez Emitenta pfimo &i nepfimo ovlada nebo v ném
piimo ¢&i nepfimo vykonava rozhodujicl vliv, dostat dlouhodobym diuhiim je mezinarodni
ratingovou agenturou Standard&Poor's nebo Moody's &i dle kiasifikace Investiéniho
manazera aktuainé hodnocena ratingovym stupn&m BBB-/Baa3/B1- nebo lepsim, nebo které
jsou zajistény tfeti osobou, jejiz schopnost dostat diouhodobym diuhim je mezinarodni
ratingovou agenturou Standard&Poor's nebo Moody's ¢&i die klasifikace Investi¢niho
manazera aktualné hodnocena ratingovym stupném BBB-/Baa3/B1- nebo lep$im. Zajisténim
se mysli jakékoli pravni jednani zavazujici tfetl osobu, které majiteli cenného papfru umozni
pozadovat spinéni diuhu plynouciho z cenného papliru po této tfetl osobé v piipadé, Ze
Emitent nebude schopen dostat svym povinnostem z cenného papiru.




Priloha é. 2

Podpisové vzory

Klient zmociiuje dale uvedené osoby, aby jménem Klienta podavaly a podepisovaly Oznamenl ve
smyslu ¢&lanku VI. odstavce (2) této Smilouvy. Zmocné&né osoby budou veskeré dokumenty
podepisovat v souvislosti s touto Smlouvou dle nasledujicich podpisovych vzorll (v poznémce je
ptipadné specifikovan zplsob podepisovanl, napf. 2 osoby spolecné):

Identifikace zpInomocnéné osoby Pozndmka

Podpisovy vzor

Severoteska vodarenska spole&nost a.s.
MUDr. Tomas indra, MBA., piedseda piedstavenstva

Severoteska vodarenska spolecnost a.s.
415 50 Teplice, Piitkovska 1689
16 49099488, DI CZ49099469
22



Priloha é. 3

Adresy pro dorucovani:

M

)

V pfipadé Investiéniho manazera necht’ je doruéovano na adresu:
Conseq Investment Management, a.s.

Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Telefon: -+
Fax:

+ I
E-mail: I
|
V pfipadé Klienta necht’ je doruéovano na adresu:
Severoteska vodarenska spoleénost a.s.

Pfitkovska 1689
415 50 Teplice

Telefon I
Fax: I

E-mai. I

Bankovni spojeni:

(1)

()

Bankovni spojeni Investi¢niho manazera:

Nézev a sidlo banky:  UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.
Na Ptikopé 858/20
111 21 Praha 1

Swift kéd: BACX CZ PP

Clslo ustu pro CZK: 1002314286/ 2700
Cislo udtu pro EUR: 1002314294/ 2700
Cislo ustu pro USD: 1002314307/ 2700

Bankovni spojeni Klienta:

Nazev a sidlo banky: Komeréni banka, a.s.
Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1

Swift kod: KOMBCZPPXXX

Cislo G&tu pro CZK:  711620257/0100



Priloha ¢. 4 VZQ R

/Pokyn k prevzeti aktiv

vystavené na zakladé S.MLOUVY O OBHOSPODAROVANI INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA
INVESTICNICH NASTROJU (déle jen ,Smiouva*) ze dne .............. uzaviené mezi:

SEVEROCESKA VODARENSKA SPOLECNOST A.S., se sidlem Teplice, Pritkovska 1689, 1C:490
99 469, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ustl nad Labem, oddil B 466,

(déle jen "Klient")
a

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; ICO: 26442671;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 7153,

(dale jen ,Investiénl manaZer’)

Klient timto dava Investiénimu manazerovi pokyn k obhospodafovani déale uvedenych Finan&nich
aktiv:
o Investi®ni politika: .......coceeriiii e,

o ZAkladni mBNa: ...t e e

a) Penézni prostfedky:

Nazev a ¢islo uétu Klienta Castka Ména Cislo uétu Investiéniho
manazera

b)  Investiéni nastroje:
Pfesna identifikace (Nazev, ISIN, ..) Mnozstvi (ks) Poznamka

V o iiieerieicrieevnnee e AN€ e

Klient




VZOR

' piiloha &. 5

'/Avizo o vybéru aktiv

J/ vystavené na zakladé S'MLOUVY O OBHOSPODAROVANI [INDIVIDUALNIHO PORTFOLIA
INVESTICNICH NASTROJU (dale jen ,Smlouva*) ze dne .............. uzaviené mezi:

SEVEROCESKA VODARENSKA SPOLECNOST A.S., se sidlem Teplice, Pritkovska 1689, 1IC:490
99 469, zapsand v obchoadnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddfl B 466,

(déle jen "Klient")
a

Conseq Investment Management, a.s., se sfdlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; ICO: 26442671,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153,

(déle jen ,Investiénl manaZer”)

Klient timto Zada Investi¢éniho manazZera o vybé&r dale uvedenych Finanénich aktiv z obhospodaiovant:
e Investitnl politika: .........ccceeeviiannineniin,

e Zakladnimeéna: .......coocoveviiiiiiiiiiiiinnns

a) Penézni prostiedky:
MnoZstvi (&astka) Ména Nazev a &islo uctu Klienta

b)  Investi¢ni nastroje:
Pfesna identifikace (Nazev, 1SIN, ..) Mnozstvi (ks) | Poznamka

Zadame o vybér uvedenych aktiv z obhospodafovani ke dni ..........cceueeveeceinnenneenne

Voot dne

Klient




Priloha ¢é. 6

Informace zakaznikim

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéj§ich pfedpist (dale jen ,Zakon") uklada
obchodniklim s cennymi papiry informovat zakazniky véetn& potencidlnich o své osob&, poskytovanych
investiénich sluzbach, investi¢nich nastrojich, moznych rizicich spojenych s investiéni sluzbou nebo investiénim
nastrojem, cené poskytované investiéni sluzby, rezimu ochrany majetku zékaznikl, obsahu zédvazkového vztahu,
kategorizaci zakazniku, pravidlech provadéni pokynt, povaze nebo zdroji stfetu zajmi a povaze pfijimanych nebo
poskytovanych pobidek. Tyto informace jsou kazdému zakaznikovi sdéleny pfed uzavienim smlouvy resp. pied
poskytnutim investiéni sluzby. Tém z&kaznfkim, ktefi k tomu dali svij souhlas, jsou zmény v téchto informacich
predkladany prostrednictvim internetovych stranek na adrese www.conseq.cz.

1. Conseq Investment Management, a.s., a poskytované investiéni sluzby

Conseq Investment Management, a.s., (dale jen ,Conseq"), IC 26442671, se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153, je
obchodnikem s cennymi paplréve smyslu § 5 Zakona s povolenim Ceské narodni banky, se sidlem Na Pfikopé
28, 115 03 Praha 1, (dale jen ,CNB") k poskytovani t&chto investiénich sluZeb:

- pfijiméani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji;

- provadéni pokynd tykajicich se investiénich nastrojdi na ucet zakaznika;

- obchodovan( s investiénimi nastroji na viastni Gcet;

- obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soudasti investiéni nastroj, na zakladé volné dvahy v ramci
smluvniho ujednani;

- investiéni poradenstvi tykajici se investicnich nastroji;

- upisovani nebo umistovani investinich nastroju se zavazkem jejich upsani;

- umistovani investi€nich nastroji bez zavazku jejich upsant;

- uschova a sprava investiénich nastroji véetn& souvisejicich sluzeb;

- poskytovani Gvéru nebo pljcky zékaznikovi za titelem umoznéni obchodu s investiénim nastrojem, na némz
se poskytovatel Gvéru nebo pljcky podili;

- poskytovani investiénich doporueni a analyz investi¢nich prileZitosti nebo podobnych obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji;

- provadeéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investiénich sluzeb.

Pii poskytovani investi&nich sluzeb Conseq podiéha dohledu CNB.

Kontaktni Gdaje:

Conseq Investment Management, a.s.

Burzovni paldc, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1
tel. 800 900 905 (ze zahranitl: +420 225 988 222)
fax +420 225 988 202

e-mail: fondy@conseq,cz web: www.conseq.cz

Komunikace s Conseq a poskytovéni informaci zakaznikovi probiha v &eském jazyce. Zplsob komunikace
zakaznika s Conseq véetné zadavani pokynl stanovi smlouva se zdkaznikem a/nebo pfisludny pravni pedpis.
Neni-li zpsob komunikace takto uréen, mizZe zékaznik s Conseq komunikovat osobné, telefonicky, pisemné
nebo elektronickou formou.

Conseq poskytuje zdkaznikim informace o poskytovanych investiénich sluzbach v rozsahu, etnosti a terminech
smiuvné sjednanych se zakaznikem pfi respektovani pravidel stanovenych Zékonem a vyhlaskou €. 303/2010
Sb., o podrobng&j§f Gpravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi€nich sluzeb. Jde zejména o informace
obsaZené v tomto dokumentu a informace o provedenych pokynech a o stavu majetku zakaznika.

Zjistovani a fizeni stietu zajmd

Conseq v souladu se Zakonem zjituje a Fidi stfety zajmli mezi nim, véetné vedoucich osob a zamé&stnancl
Conseq, a jeho zékazniky nebo mezi jeho zékazniky navzdjem v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluZeb.
Conseq zjistuje a fidi stfety zajma i s ohledem na v3echny pfedvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stiet
zajmd v disledku struktury podnikatelského uskupeni, jehoZ je &lenem, a pfedmétu podnikani &lenl tohoto
uskupeni. K fizeni a pfedchazeni stfetu zajmG Conseq zejména organizang oddéluje Cinnosti s rizikem stietu
zajm(, stanovi zakaz vymény informaci, se kterymi je spojeno nebezpeci stietu zajmi, provadi nezévisiou
kontrolu osob podilejicich se na poskytovani investiénich sluzeb zékaznikim, navzdjem nezavisle odméiiuje
osoby vykondvajici &innosti, ze kterych miiZe vzniknout stfet z4jmd, stanovi pravidla pro obchody zaméstnanc
a pravidla pro provadé&ni pokynl (viz niZe). Nelze-li ani pfes pfijata opatfeni zamezit nepfiznivému viivu stfetu



http://www.consea.cz
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z&jmb na zajmy zakaznika, sd&lf Conseq pred poskytnutim investi&ni sluzby zakaznikovi informace o povaze
nebo zdroji stfetu zajml a umozni mu tak uginit rozhodnuti s ohledem na tuto skutecnost.

Podrobn&jsl informace ke zjiStovani a fizenf stfetu z&jm0 poskytne Conseq na pozadani.

Pfijimané a poskytované pobidky

Conseq muZe v mezich § 15 odst. 3 Zakona poskytovat tretim stranam nebo pfijimat od tfetich stran poplatky,
odmény nebo nepenézité vyhody (pobidky), o nichz byl zakaznik pfedem informovan, které pfispivaji ke zlepSeni
kvality poskytované sluzby a které nejsou v rozporu s povinnosti Conseq jednat v nejlepsim zajmu zékaznika,
anebo poblidky, které umoZni poskytovani investinich sluZeb nebo jsou pro tento ucel nutné a jejichz povaha
neni v rozporu s povinnosti Conseq jednat kvalifikované, Eestné a spravedlivé a v nejlep§im zajmu z&kaznika.

Conseq pfijima od obhospodafovatell, administratorll & spravcovskych spole&nosti investiénich fond( a
obdobnych subjektl & institutt kolektivniho investovani podle zahraniéni pravni Gpravy (dale jen .fondy*), popF.
od jejich generalnich distributoril, odmény za umistovani investi€nich nastroji vydavanych témito fondy. Odména
je zpravidla stanovena procentem z objemu majetku ve fondu pfipadajiciho na investiéni nastroje, jejichz umisténi
Conseq zprostredkuje, a &ini 0 az 0,5 % u fondt penézniho trhu a fond{ kratkodobych dluhopist, 0 az 1,0 % u
fond dluhopisovych a 0 az 1,5 % u fondl akciovych, fondi smiSenych a fondi nemovitostnich. Conseq
prohladuje, Ze pfijimani téchto pobidek pfispiva ke zlepseni kvality poskytovanych investiénich sluZeb a nebrani
jeho povinnosti jednat v nejlep3im zajmu zakaznika.

Conseq vyuziva k distribuci investiénich nastroji investiéni zprostfedkovatele, jimz vyplaci provize, které jsou
stanoveny zpravidla procentem z objemu jimi zprostfedkovanych investic.

Podrobné&jsi informace k pobfdkam poskytne Conseq na pozadani.

2. Investiéni nastroje a mozna rizika
Investi¢ni sluZby, které poskytuje Conseq, se tykaji zejména déle uvedenych investi€nich nastrojl:

Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir (déle pro tcely tohoto &lanku 2. oba spoleéné jen jako
.cenny papir’), s nimz jsou spojena prava akcionafe jako spole&nika podilet se podle zakona a stanov akciové
spole€nosti na jejim Fizeni, jejim zisku a na likvida&nim zlstatku pfi jejim zrugeni s likvidaci.

Derivat je investicni nastroj, jehoz hodnota se odvozuje od kurzu nebo hodnoty podkladového aktiva, kterym
mohou byt napfiklad cenné papiry, ménové kurzy, finanéni indexy, turokové miry nebo komadity. Mezi derivaty
patii mimo jiné futures, opce a swapy.

Dluhopis je zastupitelny cenny papir, s nimz je spojeno prave na splaceni uréité dluzné &astky jeho emitentem,
popfipadé i dalsi prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu.

Futures je standardizovanym derivatem, s nimz se obchoduje na organizovanych trzich a se kterym je spojena
povinnost prodavajiciho derivatu k uréitému budoucimu datu prodat uréité mnozstvi podkladového aktiva za
urgitou cenu a povinnost kupujictho derivatu podkladové aktivum za té&chto podminek od prodavajiciho koupit.

Indexovy certifikat je derivat, jehoZz emitentem je zpravidla banka ¢i jina finanéni instituce a jehoZz hodnota se
odviji od hodnoty ur&itého (akciového) indexu.

Opce je derivat, jehoz viastnik ma pravo, nikoliv véak povinnost k uréitému budoucimu datu koupit (call opce)
nebo prodat (put opce) urcité mnozstvi podkladového aktiva za uréitou cenu a povinnost prodavajiciho opce za
téchto podminek podkladové aktivum prodat nebo koupit.

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena
dal8i prava plynoucl ze zakona nebo statutu podilového fondu.

Strukturované nastroje jsou nastroje, které jsou sloZeny zvice finanénich nastroji (napf. strukturovany
dluhopis, jehoz vynos je odvozen od vyvoje akciového trhu).

Swap je dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych aktiv za uritou cenu, ktera je
vypofadavana k urditym budoucim datum. Mezi nejastéj$! podkladova aktiva swapl patfi urgité &astky
denominované v odlisnych ménach (ménovy swap, FX swap), (rokové naroky s pevnou a pohyblivou trokovou
sazbou (urokovy swap, IRS) nebo uvérové selhani uréitého dluznika, napfiklad emitenta dluhopisu (swap




uvérového selhani, CDS).

Pfed rozhodnutim uzavfit smlouvu o poskytnuti investiéni sluzby by potencialni zakaznici méli vénovat zvySenou
pozornost rizikiim spojenym s investi€nimi nastroji, které jsou popsany nize.

VSEOBECNE UPOZORNENI NA RIZIKA SPOJENA S INVESTICEMI

Neni jisté, Ze se hodnota investiénich nastrojii v budoucnu zvy$i, nebo Ze bude dosaZeno vytyéenych
investiénich cilG. Hodnota investiénich nastroji a vynosy z nich mohou v &ase klesat i stoupat a neni
vylouéeno, Ze zdkaznik neziska zpét celou investovanou &éastku. Investovat do investiénich nastroji by proto
mély pouze ty osoby, které jsou schopny pfipadnou ztratu finanéné& unést.

KATEGORIZACE RIZIK
S investicemi do investi€nich nastroji mohou byt spojena zejména tato rizika:

Kreditni (\ivérové) riziko je riziko ztraty v piipadé, Ze emitent (protistrana) nedostoji pfi splatnosti svému
zéavazku (platebnimu &i zavazku dodat investiéni nastroj). Riziko je typické pro diuhopisy, bankovni vklady a
cenné papiry fondl) zaméFenych na investice do dluhopisll a nastroji penézniho trhu.

Trznf riziko je rizikem ztraty v disledku nepfiznivé zmény trznich podminek, zejména drokovych mér (urokové
riziko), cen akcil (akciové riziko), cen komodit (komoditni riziko) nebo mé&novych kurzli (mé&nové riziko). Trzni
rizika se vyskytuji u véech investiénich nastrojli a u viech typl fond.

Riziko likvidity trhu je rizikem ztraty v pripad& malé likvidity trh(, kdy investiéni nastroj neni mozné v daném
casovém okamziku prodat &i koupit, protoze chybi protistrana ochotna jej za poZadovanou cenu koupit ¢i prodat.
Toto riziko je vyznamné pro vechny investi€ni nastroje, se kterymi neni spojena povinnost jejich emitenta &i tieti
osoby je zpétné odkoupit.

Rizika alternativnich investic jsou rizika spojena s investicemi mimo investi&ni nastroje, napfiklad s investicemi
do nemovitosti, pohledavek, drahych kovl, uméni, staroZitnosti, vina, postovnich zndmek apod..

Makroekonomicka rizika jsou rizika spojena s makroekonomickym vyvojem (inflace, HDP, vyvoj jednotlivych
odvétvi ekonomiky).

Politické riziko je riziko zestatnéni, vyviastnéni &i jiného zasahu do vlastnickych prav a jejich vykonu, které
zpravidla doprovaz! investice do rozvojovych &i politicky nestabilnich zemi.

Pravni riziko je riziko spojené s vyvojem pravntho systému, nevymahatelnosti smiuv, dohod a jinych pravnich
jednani v diisledku jejich pravnich vad nebo nizké vymahatelnosti prava.

Operaéni riziko je riziko ztraty v dasledku umysiného & nelmysiného selhani lidského faktoru (podvodné
jednéni, chyba) nebo technickych prostfedk(l (selhanl ICT - informagnich a telekomunikagnich - systémd,
vypadky dodévek elektfiny aj.). K operaénim rizikiim se fadf i custody riziko (riziko ztraty majetku svéfeného treti
osobé).

RIZIKA PODLE JEDNOTLIVYCH DRUHU INVESTICNICH NASTROJU

Néastroje penézniho trhu a Fondy penézniho trhu (Uroveii rizika: velmi nizkd aZ nizkd): Hodnota t&chto
investicnich nastrojlt miZe byt negativné ovlivnéna zhorSenim schopnosti jejich emitentii dostat svym zévazkiim
(kreditni riziko). Urokové riziko je obvykle vzhledem ke kratké splatnosti téchto instrument( nizké. V pfipadé
investic do cizomé&novych nastroji vznika také ménové riziko

Dluhopisy a Dluhopisové fondy (drovefi rizika: nizka, stfedni aZ vysoka): Dluhopisy (a obdobné& také
Dluhopisové fondy) jsou stejné jako nastroje pené&zniho trhu vystaveny kreditnimu, Grokovému a mé&novému
riziku. Urovefi kreditnfho i irokového rizika byva u dluhopist vy$8i neZ u nastroji penézniho trhu, a to vzhledem k
tomu, Ze se ve vétsi mife jedna o investiéni nastroje s delsi dobou splatnosti, jejichz ceny jsou vigi zménam
Urokovych sazeb a zm&nam v kreditni kvalité emitentt citlivéjsl. Nejvy$8im kreditnim rizikem a zaroveii nejvyssi
potencialni vynosnosti se vyzna&uji diuhopisy vydané emitenty, jejichz schopnost dostat svym zavazkim je
hodnocena ratingovymi agenturami spekula&nim stupném (high yield bonds). V pfipadé investic do cizoménovych
nastrojli vznika také ménové riziko.

Akcie a Akciové fondy (trovef rizika: vysoka aZ velmi vysokd): Hodnota akeif,, ostatnich majetkovych cennych
papirl a derivatll vmajetku fondd je oviivn&na mikro (hospodafeni emitentl cennych papirl) a
makroekonomickymi faktory. Dopad t&chto faktori do rizika Ize snizit efektivnim rozloZenim investic



(diverzifikace) do cennych papirli emitentli riznych regionl a odvétvi. Fondy alokujici své prostfedky pouze v
uréitém regionu ¢i odvétvi nebo do akcii mensich spole€nosti (small caps) jsou obecné spojeny s vy$§i mirou
rizik. V pfipadé investic do cizom&novych nastrojl vznika také ménové riziko.

SmiSené (balancované) fondy (urovei rizika: stfedni aZz vysoka): SmiSené fondy mohou alokovat své
prostiedky obvykle na pen&znim, dluhopisovém i akciovém trhu. Pfiméfené pro né& plati pouceni uvedena v
pfedchozich odstavcich. Konkrétni vyse rizik jednotlivych fondi je d4na jejich investiéni strategil.

Fondy fondu (uroveri rizika: velmi nizkd aZ vysokd): Tyto fondy sestavuji sva portfolia z cennych papirl
vydavanych jinymi fondy. Pfiméfené pro né plati pouteni uvedena v pfedchozich odstavcich. Riziko fond( fond(
viak snizuje zpravidla efektivn&jSi rozloZeni aktiv (diverzifikace). Tyto fondy mohou byt zatizeny dvojimi
manazerskymi poplatky (na trovni fondu fondl a na trovni fondu, do jehoZ cennych papiri fond fondl investuje).

Zajisténé fondy (Uroveii rizika: velmi nizka az stfedni): ZajiSténé fondy obvykle kombinuji investici do
bezpecného nastroje s jistym vynosem v ur&itém case (obvykle terminované vklady nebo diuhopisy) s investici do
vysoce rizikového instrumentu (obvykle derivaty). Bezpegny nastroj garantuje minimaini zhodnoceni a rizikovy
nastroj ptina$i dodate¢ny vynos. V piipadé zaji§ténych fondl se vyskytuji véechny typy trZnich rizik a kreditni
riziko.

Specialni fondy (lroveil rizika: nizka az velmi vysoka): Jednotlivé druhy speciainich fondl se li§i dle typu
majetku, do kterého investuji (napf. specialni fondy nemovitosti apod.). Jedna se o fondy, které nesplfiuji
pozadavky prava Evropské unie stanovené smémici 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (UCITS). Jednotliva rizika
souvisejici se specialnimi fondy zavisi na druhu fondu (napi. u nemovitosti riziko omezené likvidity majetku fondu
a riziko nemovitosti zatizenych zastavnim &i jinym pravem).

Indexové certifikaty, Strukturované dluhopisy (trovei rizika: stfedni az velmi vysoka): Indexové certifikaty a
strukturované dluhopisy jsou vystaveny kreditnimu riziku, které je shodné povahy s kreditnim rizikem béznych
dluhopist. Dale jsou vystaveny riziku trznimu, v jehoZ ramci se jedna o riziko trokové, jemuz podiéha jistina
dluhopisu, a podle typu podkladového aktiva (indikatoru), z n&jz se odvozuje vyplaceny vynos, jsou pak vystaveny
piislu§nému trznimu riziku nebo kombinaci t&chto rizik.

Podrobné informace o investiénich nastrojich a rizicich s nimi spojenych jsou uvedeny v pfislusném prospektu,
emisnich podminkach, statutu nebo sdéleni ki{Covych informaci, které pfed poskytnutim investiéni sluzby Conseq
zékaznikovi nabidne nebo zakaznika na jejich existenci upozorni.

3. Vypocéet koneéné ceny poskytované investi¢ni sluzby

Zakaznik plati Conseq v souvislosti s poskytnutim investiéni sluzby poplatky, jejichz sazby a zplisob vypoé&tu jsou
uvedeny v sazebniku, ktery je zakaznikovi pfedan pfed uzavienim smlouvy o poskytnuti pfisluSné investiéni
sluzby. Jedna se v zavislosti na druhu poskytované investiéni sluzby o:

- vstupni poplatek, ktery se stanovi procentem z objemu investice a tyka se smluv o obstarani nakupu a prodeje
investiGnich nastroji (dale jen ,smlouvy o obstarani*) i smluv o obhospodarovani portfolii investi¢nich
nastrojli (dale jen ,smlouvy o obhospodafovani*);

- poplatek za obstaranf prodeje, ktery je dan pevnou ¢astkou za pokyn a vztahuje se na smlouvy o obstarani;

- administrativni poplatek za zpracovani trvalého pokynu, ktery je uréen pevnou &astkou atyka se smiuv o
obstarani i smluv o obhospodarovani;

- poplatek za obstarédnf prodeje, ktery je stanoven pevnou &astkou a aplikuje se u smiuv o obstarant;

- manaZersky poplatek, ktery se potita procentem z objemu obhospodaiovaného portfolia a tyka se smiuv o
obhospodarovant;

- poplatek za vypis, ktery je stanoven pevnou Castkou a je relevantni pro smlouvy o obstarani i smlouvy o
obhospodarovanl.

U smluv o obhospodafovani, v nichz zakaznik sjednal moznost byt pojisténym nebo obmyslenym ze skupinového
poji§téni sjednaného Conseq, hradi zakaznik také poplatek za poji§téni ve vysi stanovené procentem z pojistné
castky.

Vedle poplatkil zakaznik v zévislosti na smluvnim ujednani hradi Conseq téz naklady spojené s realizaci obchodl
na G&et zakaznika, které spoéivaji v poplatcich a nékladech G&tovanych tfetimi stranami. Jde zejména o poplatky
bank, prevodnich mist a osob zajistujicich vypofadani obchodl s investicnimi néstroji a vedeni jejich evidence.

Platebni podminky a splatnost poplatk(i a nakladt tretich stran stanovi smlouva o poskytnuti pfisiusné investicni
sluzby a sazebnik. Poplatky a naklady tfetich stran hradi zakaznik v éeskych korunéch, nevyplyvé-li ze smlouvy o
poskytnuti investi&ni sluzby jinak.



V souvislosti s investiénf sluzbou mohou zdkaznikovi vzniknout dal$i naklady véetné dani, které Conseq neplati a
ani je zakaznikovi netétuje. ‘

4. Rezim ochrany majetku zakaznik(i a Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry

Pravni vztah mezi Conseq a zaékaznikem podiéha pravnimu fadu Ceské republiky, nestanovi-li smiouva s
klientem nebo kogentni pravni predpis jinak.

Zaknihované cenné papiry zakaznik( Conseq vydané podle Geského prava jsou evidovany v centraini evidenci
cennych papirll vedené Centrélnim depozitafem cennych papir(, a.s., a osobami vedoucimi evidenci navazujici
na centralni evidenci cennych papir(l nebo, jde-li o zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani nebo
zaknihované cenné papiry vedené v evidenci CNB podle zvlastniho zakona, v samostatné evidenci investi&nich
nastroji vedené Conseq &i jinou opravnénou osobou. Ostatni zaknihované investiéni nastroje zakaznik(, které
ma Conseq ve své moci za tidelem poskytnuti investiéni sluzby a jejichz povaha to umoziuje, jsou evidovany
v samostatné evidenci vedené Conseq nebo jinou opravnénou osobou povérenou Conseq.

Conseq postupuje s odbornou pé&i a v souladu s pravnimi pfedpisy pii vyb&ru osob, na Gget u nichZ uloZi
zaknihované investiéni nastroje zakaznik, které ma ve své moci za tiGelem poskytnuti investiéni sluzby (déle jen
.Depozitafi*). Investiéni nastroje zadkaznfkl jsou u Depozitifi obvykle vedeny souhrnné za vdechny
zakazniky Conseq na majetkovych Uétech zakaznikll (tzv. nominee accounts nebo omnibus accounts)
vedenych pro Conseq oddélené od G&tll s viastnimi investiénimi nastroji Conseq. To miize pro zidkaznika
znamenat riziko plynouci ze skuteénosti, Ze Depozitaf nema bez souc¢innosti ze strany Conseq informaci
o zadkaznikovi jako o vlastnikovi takto vedenych investi€nich nastroju.

Na zaknihované investiéni nastroje vedené na Gétech u Depozitafh v zahraniéi se vztahuje pfislu$né zahrani&ni
pravo, které se mlze lisit od &eské pravni Gpravy. Zahraniéni Depozitafi mohou mit k investiénim nastrojim u
nich vedenym zastavni nebo obdobné pravo. Obvykle cizozemské pravni Upravy - obdobné jako Ceska pravni
Gprava - poskytujl vlastnikim investiénich nastrojli vedenym na Gétu u Depozitafe pro pfipad Gpadku Depozitafe
ochranu spoéivajici ve vynéti téchto investiénich nastrojii z majetkové podstaty tipadce. Pokud se investi&ni
nastroje stanou v piipadé tpadku Depozitare, napfiklad v disledku jeho platebni neschopnosti, soudasti
majetkové podstaty Gpadce, bude vlastnik t&chto investinich nastroji v pozici nezajisténého véfitele, ktery musi
svou pohledavku vici Gpadci uplatnit v pfislusném Fizeni.

Penézni prostfedky a investiéni nastroje zakaznlka, které ma Conseq ve své moci za G€elem poskytnutl investicni
sluzby nejsou soucasti majetku Conseq a v piipadé rozhodnuti o jeho tpadku musi byt vydany zakaznikovi.
Zakaznik nese tvérové riziko banky nebo jiné uvérové instituce, u niz budou uloZzeny penézni prostfedky
podle predchozi véty a v piipadé selhani této banky nebo jiné Gvérové instituce nema pravo pozadovat
vydani téchto penéznich prostfedkil od Conseq. Conseq je povinen tuto banku nebo jinou tvérovou instituci
vybrat s odbornou pé&i pfi dodrzeni podminek stanovenych kogentnimi pravnimi predpisy. Neinformuje-li Conseq
zakaznika jinak, budou penéZni prostredky, které zakaznik sv&fi Conseq za uéelem poskytnuti investiéni sluzby,
a pené&zni prostfedky, které Conseq pfi poskytovani investitni sluzbu pro zdkaznika ziska, uloZeny na G&tu
vedeném u UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Conseq v systému své vnitini evidence zajistuje soustavnou a jednozna&nou identifikaci investiénich nastroju a
pené&znich prostfedkll kazdého zakaznika tak, Ze mizZe kdykoliv odli§it aktiva drzena pro jednoho zakaznika od
aktiv drzenych pro ostatni zakaznfky a od svych vlastnich aktiv. Vnitfni evidence obsahuje téZ zaznamy o tom, na
jakém 0étu u tieti osoby jsou jednotlivé investiéni nastroje a penézni prostfedky kazdého zakaznika vedeny.

Conseq bez pfedchoztho vyslovného souhlasu zakaznika nepouzije jeho investiéni nastroje k obchodliim na
viastni et nebo k obchodlim na Gget jiného zadkaznika. V pripadé takového souhlasu Conseq informuje
zékaznika o svych povinnostech vyplyvajicich z pravnich pfedpisa.

Hlavni zasady vyfizovani reklamaci a stiznosti

Reklamace a stiZnosti zakaznikli Conseq vyfizuje v souladu s pravnimi predpisy a intemimi pravidly pro
vyfizovani reklamaci a stiznosti. Reklamaci nebo stiznost je opravnén kterykoliv zakaznik podat pisemné nebo
Ustné. O piijeti reklamace Conseq vystavi pisemné potvrzeni, neni-li to vzhledem ke zplsobu jejiho pfevzeti
(napf. telefonicky) vylougeno. Conseq o reklamaci rozhodne zpravidia do 30 dnli od jejfho uplatnéni, pokud se se
zakaznikem v odiivodnénych pfipadech nedohodne na Ihité del§i. Zakaznik je opravnén se obrétit se svou
stiznosti kdykoliv na CNB.

Pouéeni o zaruénim systému

Conseq je G&astnikem zaruéniho systému zabezpeéovaného Garanénim fondem obchodnikG s cennymi papiry
(déle jen "GFO") v souladu s § 128 a nasl. Zakona. GFO je zakonem zfizenou pravnickou osobou, ktera



poskytuje nahrady za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z divodl piimo souvisejicich s finanéni
situaci obchodnika s cennymi papiry. Nahrada se poskytuje za podminek stanovenych Zakonem ve vysi 90 %
redlné hodnoty investi€nich néastrojll ke dni, ke kterému GFO obdrzi oznameni CNB o tom, Ze obchodnik
s cennymi papiry z dlvodu své finan&ni situace neni schopen pinit své zavazky spo&ivajici ve vydani majetku
zékaznikim a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo Ze soud vydal rozhodnuti o Gpadku obchodnika s
cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek, Ze zékaznici obchodnika s cennymi papiry se
nemohou uginné domahat vydani svého majetku vii& obchodnikovi. Maximalni vy§e nahrady pro jednoho
zékaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry &ini ekvivalent EUR 20.000,-. Podrobnosti o GFO a zaru&nim
systému jim zabezpe&ovaném stanovi statut GFO dostupny na strankach www.gfo.cz anebo je sdéli Conseq na
pozadani.

5. Obsah zavazkového vztahu

Smilouvy uzavirané mezi Conseq a zakazniky v pisemné podobé vymezuji obsah zavazkového vztahu véetné
prav a povinnosti jeho smluvnich stran. S obsahem zavazkového vztahu ma zakaznik moznost seznamit se pied
uzavienim smlouvy, kdyz ma k dispozici formulaF, na kterém &ini navrh smlouvy. Formulaf zahrnuje tpliny obsah
smiluvnich ujednéni a jedno jeho vyhotoveni si ponechava zakaznik. Smlouva je uzaviena pfijetim jejiho navrhu
ze strany Conseq. Pfijeti navrhu na uzavieni smlouvy je ze strany Conseq pisemné potvrzeno.

6. Kategorizace zakazniku

Zakon za Gdelem zajist&nf odpovidajici urovné ochrany pii poskytovant investiénich sluZeb rozeznava tyto tfi
kategorie zakaznik(:

a) zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem (neprofesionaini zakaznik);

b) profesiondini zakaznik;

c) profesiondini zakaznik, v(& n&muz nemusi obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani nékterych
investicnich sluzeb plinit povinnosti pravidel jednéni se zakazniky (zplsobila protistrana).

Pro kaZdou z téchto kategoril Zakon pozaduje na obchodnicich s cennymi papiry rliznou miru pinéni povinnosti,
které sméfuji k ochran& zakaznika vhéi rizikim vyplyvajicim z investovani na finan&nich trzich. Nejvy3si drovef
ochrany Zakon poskytuje neprofesionalnim zakaznikiim, zplsobilé protistrany maji Groveii ochrany nejnizsi.

O svém zafazeni je kazdy ze zakaznik(l informovan pisemné. Kazdy z&kaznik m& za podminek upravenych
Zakonem pravo poZadat Conseq o zménu svého zafazeni. S takovou zménou mohou byt spojena omezeni
v ochrané zékaznika, napfiklad zGZeni rozsahu informacénich a dalSich povinnosti Conseq vii&i zakaznikovi nebo
ztratu naroku na nahradu ze zahranitniho garanéniho systému ticelem obdobnému systému zabezpe&ovanému
GFO. Podrobnosti sdéli Conseq zakaznikovi na pozadani.

7. Provadéni pokynii za nejlep$ich podminek

Zakon uklada obchodnikim s cennymi papiry provadét pokyny zakazniki za nejlep$ich podminek, pro néz
stanovi kritéria, mezi kterymi jsou mimo jiné cena, objem poplatkli G&tovanych zakaznikovi, rychlost a
pravd&podobnost provedeni pokynu. Za tim Géelem je obchodnik s cennymi papiry povinen zavést a dodrzovat
pravidla provadéni pokynt, kterd obsahuji uréeni relativni dileZitosti faktor( relevantnich pro provadéni pokynt
za nejlepSich podminek a déale informace o pfevodnich mistech (trzich), na nichZ jsou pokyny zéakazniku
provadény. Od povinnosti provést pokyn zakaznika za nejlepsich podminek se miZe obchodnik s cennymi papiry
odchylit pouze v mezich stanovenych pokynem zékaznika.

Za ucelem provadéni pokyn( zakaznikG za nejlepSich podminek zavedl Conseq Pravidla provadéni pokyn,
jejichZz znéni naleznete niZe v tomto dokumentu. Souhlas s Pravidly provadéni pokynl a déle s provadénim
pokynd mimo regulovany trh & mnohostranny obchodni systém, ktery je Conseq povinen od zékaznika ziskat,
udéluje zakaznik ve smlouvé o poskytnuti investiéni sluzby.

Pravidia provadéni pokynu

1. Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu uklada obchodnikdim s cennymi papiry provadét pokyny zakaznikl za
nejlepSich podminek. Za tim Gdelem je obchodnik s cennymi papiry povinen zavést a dodrZzovat pravidla
provadéni pokyn(, ktera obsahujl uréenl relativni dlleZitosti faktorli relevantnich pro provadéni pokynli za
nejlepsich podminek a dale podstatné informace o pievodnich mistech (trzich), na nichZ jsou pokyny
zakaznikG provadény. Od povinnosti provést pokyn zdkaznika za nejlep$ich podminek se muze
obchodnik s cennymi papiry odchylit pouze v mezich stanovenych pokynem zékaznika.

2. Ugelem Pravidel provadéni pokynil (dale jen ,Pravidla®) je ur&eni relativni dlleZitosti faktor( relevantnich pro
provadéni pokynl za nejlep$ich podminek a informovani o pfevodnich mistech (trzich), na nichz jsou pokyny
zakaznik( provadény.

3. Pravidla se tykaji obstarani nakupu a prodeje investiénich nastrojli na zakladé smluv o obstarani nakupu a
prodeje investiénich nastroji. U smluv o obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho souéasti investicni
nastroj, na zakladé voiné Gvahy v rdmci smiuvniho ujednani se Pravidla uplatni obdobné&; pokynem se v tomto
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pfipadé rozumi rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry o obchodovani v rdmci obhospodafovani. Pro
obstarani nakupu a prodeje podilovych listd a jinych cennych papiri kolektivniho investovani (déle jen
.podilové listy*) vydavanych investiénimi fondy a obdobnymi subjekty &i instituty kolektivniho investovani
podle zahrani¢nich pravnich Gprav (déle jen .fond*) maji Pravidla omezeny vyznam z dlvodu existence
zpravidla jediného obchodniho mista, na kterém Ize nékup nebo prodej podilového listu realizovat, kterym je
obhospodarovatel, administrator &i spravcovska spoleénost daného fondu (dale jen ,obhospodarovatel®).

4. Pokyny k obstarani nakupu nebo prodeje investiéniho néastroje jsou Conseq realizovany na regulovanych
trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech nebo mimo tato pfevodni mista (OTC), piicemz volba
konkrétniho mista je uréena Pravidly, povahou pokynu &i instrukcemi zakaznika uvedenymi v pokynu.

5. Faktory, které Conseq pfi vybéru pfevodnich mist zohlediiuje, jsou primarné

a) cenaa
b) celkové naklady na provedeni pokynu vEetn& vyloh zakaznika pfimo souvisejicich s provedenim pokynu.

Pokyn zéakaznika Conseq realizuje za nejniZz$! dosaZitelnou cenu véetné& nakladi na provedeni v pfipadé
pokynu k nakupu a za nejvy$si dosaZitelnou cenu po odetteni nékladii na provedeni v pfipadé pokynu k
prodeji. DosaZitelnou cenou se rozumi cena dosaZitelnd Conseq v daném okamziku na niZe uvedenych
pfevodnich mistech, ktera jsou relevantni vzhledem k povaze pokynu. Pokud existuje n&kolik pfevodnich mist
se stejnymi podminkami z hlediska ceny a nakladi provedenf, Conseq zohledni pfi vybéru konkrétniho
prevodniho mista

c) rychlosta
d) pravdépodobnost provedeni pokynu.

6. ProtoZe Conseq neni &lenem Zadného organizovaného trhu, zpravidla nema na pfevodni misto pfimy piistup.
Proto realizuje pokyn prostfednictvim zprostiedkovatele, pfi jehoz vyb&ru Conseq postupuje s odbornou pééi
pfi respektovani Pravidel.

7. Pokyny k obstarani nakupu nebo prodeje podilovych listdl vydévanych fondy realizuje Conseq na misté a za
podminek stanovenych statutem (prospektem) konkrétniho fondu.

8. Conseq je opravnén na zakladé smiuvniho ujednani se zakaznikem uspokojit pokyn zakaznika ze svého
majetku, pokud tim nedojde k porudeni povinnosti provedeni pokynu za nejlepSich podminek. Conseq je dale
opravnén uspokojit pokyn zakaznika oproti pokynu jiného zékaznika, pokud tim nedojde k poruSeni povinnosti
provedeni pokynu za nejlepsich podminek.

9. Conseq je opravnén na zakladé smluvntho ujednani se zakaznikem pokyn zakaznika sdruzit s pokyny dalSich
svych zakaznikl nebo s obchody na viastni ucet, jestlize neni pravdépodobné, Ze sdruZeni zakaznikova
pokynu bude pro zakaznika méné& vyhodné nez jeho samostatné provedeni. Nedojde-li k pinému uspokojeni
viech sdruzenych pokynl, Conseq rozdéli pinéni a zavazky ze sdruZenych pokynl mezi zakazniky v poméru
objem{ uvedenych v jednotlivych pokynech, které byly sdruZeny; pinéni a zavazky ze sdruzeného obchodu na
viastni Uget pfizna Conseq jen, je-li schopen doloZit, Ze sdruzeny pokyn se uskutenil za vyhodnéjSich
podminek, neZ jakych by pravdépodobné dosahl u jednotlivych pokynd, nebo by se neuskuteénil vibec.

10. Pfevodni mista, kterd Conseq vyuziva pro realizaci pokyni, jsou uvedena niZze. Nakup a prodej podilovych
listh Conseq realizuje u obhospodarovatele daného fondu. Pokyny Conseq provadi prostiednictvim osob
uvedenych nize. Obchody s derivaty Conseq realizuje mimo pfevodni mista definovana § 2 odst. 2 Zakona

(tzv. OTC).
Druh Nézev prevodniho mista | Stat:
invest. (trhu):
ndstroje:
Akcie a | Burza cennych papirt Praha, | CR
dluhopisy | a.s. Polsko
Warsaw Stock Exchange Madarsko
Budapest Stock Exchange Slovensko
Burza cennych papierov v | giovinsko
Bratislave, a.s.
- Rumunsko
Ljubljana Stock Exchange Rakousko
Bucharest Stock Exchange Némecko
Vienna Stock Exchange .
Deutsche Boerse Xetra Francie
. V. Britanie
Euronext Paris
Turecko
London Stock Exchange .
» Spojené
Istanbul Securities Exchange staty
New York Stock Exchange Spojené
NASDAQ staty
Podilové | obhospodarovatel fondu viz statut
listy (prospekt)
fondu




11. Pfehled pfevodnich mist miZe byt s ohledem na zmény trznich podminek nebo jinych relevantnich faktor(
jednostrann& ménén.

12.Cilem Pravidel je dosahovat trvale nejvy$siho podilu pokynt, pfi jejichZ realizaci bylo dosazeno nejlep$iho
moZného vysledku. Pfesto neni — s ohledem na dynamiku vyvoje na finanZnich trzich - mozné zajistit u
kazdého jednotlivého pokynu realizaci za nejlepdich moznych podminek.

13. Conseq zakaznikovi na jeho Zadost doloZi, Ze provadi nebo proved| jeho pokyn v souladu s témito Pravidly,
nejde-li o pfipad podle odstavce 14.

14. U pokynu zdkaznika obsahujicich vyslovné uréité instrukce ohledné provedeni, které jsou ve stfetu s
Pravidly, je Conseq povinen postupovat v souladu s témito instrukcemi, i kdyz nebude proto mozné
doséhnout nejlepsiho mo2ného vysledku podle Pravidel.

15. Uginnost Pravidel je prib&zné vyhodnocovana a pravidelné pfezkoumavana z hlediska jejich schopnosti
zajistit dlouhodobé nejlepsi mozny vysledek provadéni pokynl zakazniki. Na zakladd vysledku takového
pfezkumu miiZe Conseq tato Pravidla aktualizovat a ménit.
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