PRILOHA &. 2 KE SMLOUVE O OBHOSPODAROVANI PORTFOLIA
ROZSAH POVERENI A INVESTICNI STRATEGIE

J&T BANKA, a. s.,
se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00, Praha 8, IC: 47115378

zapsana'v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731

zastoupena niZe uvedenymi opravnénymi osobami
(ddle take jen ,,ManaZer*)

Identifikacni idaje pravnické osoby

Nazev/Obchodni firma: MESTO NACHOD

Sidlo: Masarykovo namésti 40/, 54701 Nachod

I€: 00272868

Zastoupena:
Jméno: Jan Birke

(ddle take jen ,Klient*)

I. INVESTICNI RIZIKO

1)

2)

3)

4)

3)

6)

Smluvni strany jsou srozumény s tim, Ze investovani na kapitalovém trhu PFi vyuZiti klasickych investic, jako jsou
nastroje penézniho trhu, obligace a akcie, je spojeno s rizikem ztraty Casti nebo vSech investovanych prostfedki
Ci ofekavanych vynost. Na trzni hodnotu portfolia mohou mit negativni vliv takové udalosti, jako jsou vlivy
narusujici fungovani finanénich trhd, selhani elektronickych, telekomunikacnich, vypocetnich & jinych systémd,
uvaleni nucenych sprav na rlizné instituce, neschopnost plnit své zavazky Fadné a vas ze strany dluznikl véetné
vlad zemi Ci nadnarodnich instituci, zmény v hospodafeni podnikli, pozastaveni & vylouceni z obchodovani
cenného papiru organizatorem vefejného trhu, vznik nepokojii, vandalské & teroristické ¢iny, mezinarodni
konflikty, legislativni omezeni & zmény stavajici legislativy statnich nebo nadnarodnich organd, instituci & burz
a podobné.

V pfipadé, Ze si Klient preje umistit &ast nebo celé své portfolio do alternativnich investic, jako jsou margin
obchody, derivaty a futures, nesoucich zvySené riziko vytvorené pakovym efektem, berou smluvni strany na
védomi, Ze jinak nevyznamné pohyby na trhu maji nasobny dopad na investovany majetek a Ze Klient mize utrpét

nejen Uplnou ztratu viech investovanych prostfedkd, ale mize dojit i k vytvoreni finanénich zavazk(l na strané
klienta.

Smluvni strany prohlasuji, Ze berou na védomi riziko neocekavaného snizeni likvidity nebo (plné ztraty likvidity
finanéniho trhu a nasledky takové situace na portfolio.

Klient prohlasuje, Ze akceptuje investiéni riziko spojené se svym portfoliem urfené touto Smlouvou a Ze je
pfipraven nést na svij Géet pripadné ztraty & souvisejici zavazky vzniklé pripadnym pusobenim tohoto
investicniho rizika.

ManaZer upozorfiuje Klienta a Klient souhlasi, Ze v ramci obhospodarovani Obhospodafovaného portfolia
miZe ManaZer provadét obchody i s Investi¢nimi instrumenty, které jsou emitovany subjekty, které jsou
s ManaZerem ekonomicky spjaty, a to véetné nastroju kolektivniho investovani vydanych fondy kolektivniho

investovani, které jsou obhospodafovany anebo spravovany Investinimi spoleCnostmi, které jsou
s ManaZerem ekonomicky spjaty.

ManaZer timto vyslovné upozoriiuje Klienta na moZny stiet zajmi ManaZera pH soutasném poskytovani
sluZeb Klientovi podle Smlouvy a Manazera jako osoby, ktera je ekonomicky spjata se subjektem, ktery
emituje Investicni instrumenty, se kterymi ManaZer obchoduje v ramci obhospodarovani ObhospodaFovaného

portfolia. ManaZer dale upozorfiuje Klienta na dal§i informace tykajici se stfetu zajml uvedené
v Podminkach.

Vp‘r‘fpad§, Ze ManaZer bude vramci obhospodafovani Obhospodarovaného portfolia obchodovat
s Investicnimi instrumenty podle bodu 5., bude tak ManaZer ¢init vyhradné v zijmu Klienta

a v souladu se Smlouvou a jejimi pfilohami, pfitem# Manazer neupfednostni své zajmy nebo zijmy
ekonomicky spjatého subjektu pred zajmy Klienta.
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8) Klient bere na \:édomi, Ze toto upozornéni je obecné a nepokryvé diléi rizika spojena s nékterymi druhy
¢i typy Investicnich instrumentd, a to bez ohledu na jejich emitenta.

9) ManaZer vyslovné upozorfiuje Klienta, Ze za sluzbu administrace emise a umistovani smének a dluhopisti dostavé
od emitenta odménu,

1. INVESTIENI NASTROJE

PF obhospodaFovani majetku zakaznika budou vyuZity nasledujici investi¢ni nastroje, a to v zavislosti na zvolené
investicni strategii, pripadné na zakladé specifickych poZadavkll zakaznika uvedenych v priloze Smlouvy
o obhospodarovani portfolia.

a)

b)

<)
d)

f)

h)

3

Investicni cenné papiry (zaknihované, listinné)
i akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole&nosti nebo jiné pravnické osobég,

fi. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, predstavujici pravo na splaceni dluzné Eastky,

ili. = cenné papiry nahrazujici cenné papiry a cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni
investicnich cennych papirt uvedenych wyse,

iv. cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je uréena
hodnotou investi¢nich cennych papiri, ménovych kurzi, Grokovych sazeb, Grokovych vynost,
komodit nebo financnich indext ¢i jinych kvantitativné vyjadfenych ukazatell.

Bankovni depozita
Strukturovana depozita emitovana ManaZerem popf. jinym bankami
Nastroje penéZniho trhu

Sménky a sménecné obchody, vetné smének subjekti z konsolidovaného celku ManaZera, anebo
subjektl, u kterych ManaZer dlouhodobé sleduje a vyhodnocuje pomér rizika a vynosu
a vyhodnocuje je jako prijatelné pro Klienta anebo firem pro které ManaZer zajistuje administraci emise
a umistovani smének

Repo operace a margin ocbchody
Buy - sell back a sell - buy back operace, reverzni repo operace

Cenné papiry kolektivniho investovani vletné tzv. exchange traded funds (ETF) a obdobnych cennych
papiri a fond kvalifikovanych investorli pokud klient spliiuje podminky dané legislativou pfislusnych
zemi

Investicni certifikaty, zejména indexové, garantované, strategické, diskontni a dalsi s Gcelem vyssi
diverzifikace portfolia a vstupu na jinak nedosaZitelné trhy

Opéni a terminové obchody k omezeni rizik z nepfiznivého vyvoje kurzii cennych papirdi, Grokovych mér
nebo devizovych kurzl v souvislosti s obhospodarovanim majetku v portfoliu, zejména pak ménové swapy
a forwardy slouZici pfedeviim k zajisténi ménového rizika.

lll. RISK MANAGEMENT

1) Povoleny jsou nasledujici investicni nastroje:

a)
b)

<)

d)

e)

investi€ni cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu Elenského statu OECD,

a rovnéZ cenné papiry primarniho trhu, kde emisni podminky obsahuji zavazek emitenta poZadat
o pijeti k sekundarnimu obchodovani na regulovaném trhu podle vyie uvedeného bodu,

povoleny jsou rovnéZ listinné investicni cenné papiry v pfipadé, kdy tyto byly obchodovény na
regulovaném trhu a doslo k preméné jejich formy ze zaknihované na listinnou,

cenné papiry spoleénosti patficich do konsolidaéniho celku, ktery zahrnuje ManaZera, a to vcetné
ManaZera a cenné papiry spolecnosti, u kterych ManaZer prib&Zné sleduje ekonomicky stav
a vyhadnocuje miru podstupovanych rizik,

povoleny jsou i tzv. private placements, u nichZ podminka pFijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nemusi byt nutné splnéna.

2) Hodnota cennych papirli jednoho druhu vydanych stejnym emitentem miZe tvofit maximalné 30 % hodnoty
majetku portfolia. Omezeni se nevtahuje na:

i)

ii)
iif)
iv)

dluhopisy vydané Ceskou republikou nebo za néZ prevzal zaruku cesky stat, na dluhopisy, jejichz
emitentem je CNB nebo Ministerstvo financi Ceské republiky, ¢lenska zemé OECD nebo centralni banka
¢lenské zemé OECD,

bankovni depozita, strukturovana depozita, nastroje penézniho trhu, sménky,
pfipady, kdy ke zvySeni vahy dojde diky realizaci reverzniho repo nebo buy-sell obchodu,
pripady uvedené v £. lll, bodé 4. a dale vyjimky u jednotlivych strategii, pokud jsou uvedeny,
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3)

4)

3)

6)

v

v) sménky subjektl, pro které ManaZer zajistuje administraci emise a umistovani smének,

Vi) investicni nastroje uvedené v bodé 1.1 pod pismeny h) pfipadné i), tedy takové nastroje, kde je jiz
riziko rozloZeno v portfoliu podkladovych aktiv fondu nebo struktury.

Pfi uplatnéni vyménnych a predkupnich prav a pfi zmé&nach kurzii cennych papirti, zménach 'ogenévni movit:}cp vém:
mohou byt podily uvedené v predchozich odstaveich prekroceny nejdéle na dobu dvou mésicti, béhem které musi
byt zabezpeeno rozloZeni rizika podle predchozich ustanoveni.

Pokud aktualni vahy jednotlivych instrumentl pFekro&i stanovené a doporuené hodnoty je povinen ManaZer
ucinit opatfeni, aby jednotlivé vahy odpovidaly stanovené strategii a to do dvou mésici od uzavérky portfolia, kdy
doslo k prekrogeni stanovenych vah. Opatieni se nevztahuje na cenné papiry, které prekroCily stanovené véhy
vlivem rUstu jejich trzni ceny aviak maximéln& do 50 % hodnoty majetku portfolia a déle také pro pfipady, kdy
k pfekrogeni limit( doslo v dusledku vybéru finanénich prostiedkd & investi¢nich nastrojl z portfolia na zakladé
Zadosti zakaznika a portfolio obsahuje instrumenty s pfedem znamou dobou splatnosti (napf. dluhopisy, sménky),
které ManazZer hodla v portfoliu drZet aZ do jejich splatnosti.

Ménova diverzifikace: jednotlivé instrumenty portfolia a hotovost bude denominovéna ve volng sménitelnych
ménach, pfedeviim v CZK, EUR, USD, CHF, GBP a dalSich, pokud se ManaZer s Klientem vyhradné nedohodnou na
specifické ménové diverzifikaci.

V pFipadé poZadavku na odlisné nastaveni povolenych instrumentd, limit velikosti podilu jedné emise na objemu
portfolia a dalSich individualnich specifikaci se jako pfiloha pouZiji specifické instrukce.

. INVESTICNi STRATEGIE

1. Stabilni vynos

a) Mira rizika: velmi nizka

b) Investicni horizont: do jednoho roku

c) Cil spravy portfolia: Primérné ochrana investovanych prostfedkd a dosadeni vynosu na Grovni bankovnich
depozit.

d) Risk management: Povoleny jsou pouze instrumenty odpovidajici svym charakterem nastrojim penéZniho trhu
a dluhopisiim. Nejsou povoleny akciové a obdobné& rizikové instrumenty: Toto omezeni se nevztahuje na
operace a nastroje, jejichZ pfedmétem je zajistovaci prevod cennych papiri (napf. reverzni repo operace
a obdobné obchody, u kterych miZe byt pro potfeby zajisténi vyuZito rovnéz akciovych instrumentd).
Derivatové obchody mohou byt vyuZity pouze k zaji§téni pozic v portfoliu.

e) Benchmark: neni stanoven

f) High water mark: ano

2. Konzervativni

a) Mira rizika: nizka

b) Investiéni horizont: minimalné jeden rok

c) Cil spravy portfolia: Ochrana investovanych prostfedkd spolu s dosaZeni vynosu nad Urovni vynosu bankovnich
depozit za pouZiti této strategii odpovidajicich instrumentd a v omezené mife rovnas akciovych & obdobné
rizikovych instrumentdl.

d) Risk management: Objem akcii a obdobnych instrument( me dosahnout maximalné 30 % celkové hodnoty
portfolia. Derivatové obchody mohou byt vyuzity pouze k zajist&ni pozic v portfoliu.

e) Benchmark: neni stanoven

f) High water mark: ano

3. Balancovana

a) Mira rizika: stfedni

b) Doporuceny investicni horizont: dva aZ tfi roky

c) Cil spravy portfolia: zhodnoceni investovanych prostiedkli dosaZitelné v diverzifikovaném portfoliu
kratkodobych a stfedné&dobych investic v ramci riznych tfid aktiv pH sou€asném zachovani vysoké stability
vynosli a ochrany investovaného kapitalu pfed znehodnocenim inflaci.

d) Risk management: Akciové a obdobné rizikové instrumenty mohou tvofit max. 50 % hodnoty portfolia.
Derivatove obchody mohou byt wuZity pouze k zajisténi pozic v portfoliu.

e) Benchmark: neni stanoven

f) High water mark: ano
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4. Dynamicka

a)
b)
<)

d)

a)
b)
<)

d)

e)
f)

Mira rizika: vysoka

Doporuceny investiéni horizont: tfi a vice let

Cil spravy portfolia: zhodnoceni odpovidajici vynosu dynamického portfolia sloZeného z nastrojl vyspélych
kapitalovych trhi pfi uplatfiovani strategie diverzifikovaného portfolia akcii a dalSich nastrojl, vyuZivajici
predevsim fundamentalni analyzu akciovych titulll v kombinaci se stfednédobymi trendy akciového trhu.

Risk management: Akciové a obdobné rizikové instrumenty tvoii obvykle minimalné 60 % hodnoty portfolia.
Vahy mezi jednotlivymi tfidami aktiv jsou upravovany v zavislosti na vyvoji na kapitalovych trzich. Nejsou
povoleny repo operace a margin obchody (obchodovani na Gvér). Derivatové obchody mohou byt vyuZity
pouze k zaji§téni pozic v portfoliu.

Benchmark: neni stanoven

High water mark: ano

Agresivni

Mira rizika: velmi vysoka

Doporuceny investicni horizont: tfi a vice let

Cil spravy portfolia: Kombinuje vyuZiti vlastnich prostfedk( spolu s moZnosti leverage. V praxi se jedna
predeviim o vyuZiti tzv. pakového efektu, ktery spodiva ve vypUjéeni dodateénych prostfedki a vyuZiti
vlastnich prostfedki jako jistiny. Mira rizika je velmi vysoka. MiZe dojit ke znacné volatilité investovanych
prostfedkl. Doporuceny investicni horizont je minimalné tfi roky a predpoklada se zkuSenost s investovanim
na kapitalovych trzich. V pfipadé nepfiznivého vyvoje miZe vzniknout moZnost dodatecnych financnich
zavazk(.

Risk management: Akciové instrumenty s moZnosti leverage v maximalni vy$i 200 % investovanych prostiedku
(hruba pozice). Hodnota cennych papirli jednoho druhu vydanych stejnym emitentem miZe tvofit maximalné
60 % hodnoty majetku portfolia.

Benchmark: neni stanoven

High water mark: ano

Na zakladé vyhodnoceni informaci od Klienta a konkrétnich poZadavk( Klienta se smluvni strany dohodly na nasledujici
investi¢ni strategii (oznacte):

STABILNI VYNOS
[ KONZERVATIVNI
[0 BALANCOVANE
=l DYNAMICKE
[0 AGRESIVNI

Smluvni strany se dale dohodly, Ze referencni ménou portfolia bude:

CZK
O EUR
O] usp
O] CHF

V. ZAVERECNA USTANOVEN(

1) Tato Pfiloha nabyva platnosti a G¢innosti dnem jejiho podpisu obéma smluvnimi stranami.

2) Tato PFiloha miZe byt ménéna a dopliiovana formou ukonéeni Gginnosti stavajici Pfilohy a uzavieni nové pisemné
Pfilohy podepsané ob&ma smluvnimi stranami.

3) Tato Priloha je vyhotovena ve dvou stejnopisech, z nich kaZzda smluvni strana obdrZi po jednom stejnopisu.
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4) Smluvni strany prohlasuji a zaruduiji se, Ze:
a. maji plnou pravni zplsobilost uzavfit tuto PFilohu Smlouvy o obhospodaFovani portfolia a plnit zavazky
z ni vyplyvajici; a
b. uzaviraji tuto Pfilohu Smlouvy o obhospodafovani portfolia dobrovolnd na zakladé svobodné
a vazné vile a na dlikaz toho se niZe podepisuji.

5) ManaZer si v pripadé mezniho vyvoje na finanénich trzich a za (i¢elem ochrany Klientova majetku vyhrazuje pravo
na Upravu jednotlivych vah cennych papirt, a to na dobu nezbytné& nutnou odli$né od vyse definovanych strategii.

6) Klient vyslovné souhlasi s moZnosti alokace finanénich prostiedki do nastroji kolektivniho investovani, které jsou
spravovany ManaZerem, piipadné spole€nosti, ktera je s Manazerem ekonomicky spjata.

Praha, dne 1o. 2. Yot “7 . Z(’M}

Praha, dne

ManaZer
Ing. Roman Hajda

is dle podpisového vzoru, anebo ovéfeni totoZnosti)
Reditel odboru SKP

Ing. Katarina SCecinova, MBA, CFA
Portfolio manaZer
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