~ DOHODA O VYKONU PRAV A POVINNOSTI
PRIMARNIHO DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla uzaviena f : ,ﬁk‘?‘/nd,é L0 za tgelem Fadného vykonu prav a povinnosti
Primarniho dealera (dale jen ,,Dohoda*)

MEZI

(1) CESKOU REPUBLIKOU — Ministerstvem financi, )
se sidlem Letensk4 525/15, 118 10 Praha 1, IC: 00006947, DIC: CZ00006947,
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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)
D

3)

(B)

na zakladé platné pravni upravy Ce§ké republiky vydava Ceskd republika prostiednictvim
Ministerstva financi Statni dluhopisy Ceské republiky.

je vnejlepsim zijmu Ceské republiky, aby Statni dluhopisy byly na primarnim trhu
diverzifikované a vhodné umistény mezi koncové investory a obchodovany na vysoce
likvidnim a transparentnim sekundarnim trhu a aby byl status statniho dluhu Ceské republiky
udrZovan na nejvyssi rovni jak na primarnim, tak sekundarnim trhu,

je zadouct, aby za u¢elem podpory emisni ¢innosti, nakupu, obchodovani a propagace Statnich
dluhopisti a fizeni likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spole¢nosti jako Primarni dealery eskych statnich dluhopisi

vyse uvedena spole¢nost byla jmenovana Primarnim dealerem Ceskych Statnich dluhopisti
za i€elem podpory umistovani Statnich dluhopisti na trhu, zajiStovéni jejich likvidity na
sekundarnim trhu a podpory statniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi
investory,

uzaviely Ministerstvo financi a Priméarni dealer tuto Dohodu.

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POJMU

Piedmétem této Dohody je upravit vzajemnd prava a povinnosti Ministerstva financi a Primarniho
dealera ve véci vydavani, prodeje, obchodovani a podpory statnich dluhopist a procesu likvidity statni

y
pokladny a iizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Primarniho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
zejména:

Y
2)
3)
4)
5)

prava a povinnosti Primarniho dealera,
prava a povinnosti Ministerstva financi,
kritéria vybéru Primarnich dealert,
hodnoceni vykonu Primarniho dealera,

uspofadani Vyboru primarnich dealerti.

Pro Ggely této smlouvy se déale rozumi:

»APEI* Aggregate Performance Evaluation Index definovany v piiloze 1 této Dohody;

»Aukei” vefejna nabidka Statnich dluhopisi provedena podle Pravidel aukci;

»CDCP* Centralni depozitar cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14, 110 00, Ceska
republika, 1C: 25081489, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddilu B, vlozka 4308;

.Designated Electronic Trading System‘ nebo ,,DETS* elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy urdena/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stiednédobymi
a dlouhodobymi statnimi dluhopisy, ktera/é bude/ou vybrana/y primarnimi dealery ze seznamu téchto
elektronickych obchodnich platforem. Seznam elektronickych obchodnich platforem obsahuje pouze
platformy spliujici kritéria vybéru stanovena spole¢né Ministerstvem financi a Skupinou primarnich
dealert, ktera jsou definovana v ¢asti 4 této Dohody;



Ceska republika — Ministerstvo financi PPF banka a.s.

»EMTN®“ The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program pivodné platny od
23. kvétna 2008 ve znéni pozdéjsich uprav a zmén nebo nové ziizeny v pribéhu roku 2021 nebo
pozdéji;

»Hodnocenim vykonu hodnoceni Priméarnich dealerti na zdkladé APEI poéitané na zékladé ¢tyf po
sobé jdoucich Hodnocenych obdobi;

»Hodnocenym obdobim* kazdé kalendafni &tvrtleti;

»Investi€nim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho
dluhu a finanéniho majetku Ministerstva financi:

~Konkurené¢ni asti aukee™ ¢ast Aukce, ve které kazdy ¢len Skupiny primarnich dealert a Skupiny
dealeri muze podavat nabidky za konkurenéni cenu v souladu s Pravidly aukef;

»Konkurenénim trZnim rozpétim* maximalni povinné kotované rozpéti nakupni a prodejni ceny
podle Pfilohy V této Dohody;

»Kotaénimi povinnostmi“ zdvazky Primarnich dealert kotovat SQOB na DETS, jak je definovano
dale v této Dohodé;

v

»Krizovym zikonem“ zdkon ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakond
(krizovy zakon);

»Minimalni kotovanou jmenovitou hodnotou® minimalni jmenovita hodnota Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti povinné kotovana kazdym &lenem Skupiny primarnich dealert
v souladu s Kotaénimi povinnostmi;

»Nekonkurenéni €asti aukce” Cast Aukce, ve které miZe kazdy ¢len Skupiny primarnich dealerd
podavat nabidky za priimérnou cenu Konkurenéni ¢asti aukce v souladu s Pravidly aukei;

»Obchodnim dnem* den, ve kterém mohou byt uzavirany obchody prostrednictvim DETS, jak je
definovano ptislusnym DETS;

»Obchodovanim na sekundarnim trhu” obchody ¢lenti Skupiny primarnich dealerti a/nebo Skupiny
dealerd se Statnfmi dluhopisy mezi sebou navzajem nebo se zdkazniky s vyjimkou vzajemnych
obchod ¢lenti Skupiny primarnich dealerd prostfednictvim DETS:;

»Pravidly aukei” Pravidia pro primdrni prodej stdtnich dluhopisii organizovany Ceskou ndrodni
bankou u¢inna od 7. ledna 2019, ktera mohou byt ménéna a upravovana Ministerstvem financi po
dohodé se Skupinou primarnich dealerti a Ceskou narodni bankou:

»Privatnimi umisténimi“ transakce v podobé piimé neveiejné nabidky Statnich dluhopisi
omezenému okruhu pfedem vybranych investori a instituci;

»PFimymi prodeji” transakce, pfi nichz Ministerstvo financi proddva na sekundarnim trhu dany
Statni dluhopis oproti finanénim prostiedkim formou aukce ¢&i za predem stanovenou fixni cenu;

»Repo obchody* kolateralizované zapujéky zahrnujici smluvni ujednani mezi Ministerstvem financi a
protistranou, kdy jedna smluvni strana souhlasi s prodejem cenného papiru za stanovenou cenu se
zavazkem jeho pozdéjsiho odkupu za jinou, pfedem stanovenou cenu.

»Skupinou dealeri” nebo “Dealery” spolenosti, které uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vykonu prav a povinnosti Dealera ¢eskych statnich dluhopisii;

»Skupinou primarnich dealera” nebo “Primarnimi dealery” spole¢nosti, které uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera eskych statnich dluhopisi;

»SQOB* Sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy podléhajici Kotaénim povinnostem na DETS;

»Stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy” statni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahrani¢nim trhu s pivodni dobou splatnosti delsi nez 1 rok;

»Statnimi dluhopisy” vSechny nesplacené Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a krétkodobé
statni dluhopisy Ceské republiky s pavodni dobou splatnosti kratsi nez 1 rok, tj. statni pokladnigni
poukazky, vydané Ministerstvem financi;
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, Vyborem DETS* vybor sloZzeny z uéastnikii DETS definovany pfislunym dokumentem vydanym
v souvislosti se zahajenim DETS;

»Vyborem primarnich dealeri” vybor, ktery je sloZen ze Skupiny priméarnich dealeru, Ceské
narodni banky a Ministerstva financi dle ¢asti 9 této Dohody;

»Vyménami dluhopisi* transakce, pii nichZz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden &i vice
riznych Statnich dluhopist (zpravidla odkupovany za fixni cenu) za jeden ¢i vice rliznych Statnich
dluhopisi (prodavany dluhopis) formou switch aukce ¢i za pfedem stanovenou fixni cenu.

»Zapijéni facilitou” transakce, pfi niz Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho
nebo investiéniho portfolia formou zapujcky cennych papird a vypuj€itel poskytuje Ministerstvu
financi zaji$téni ve formé penéznich prostiedkii nebo cennych papir;

»Zpétnymi odkupy” transakce, pii nichz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finan¢nim prostfedkiim formou aukce ¢i za pfedem stanovenou fixni cenu.

2. POVINNOSTI PRIMARNIHO DEALERA

2.1 Primarni dealer je povinen téastnit se Aukci Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
organizovanych jménem Ministerstva financi Ceskou narodni bankou a podavat nabidky
investorti s vyjimkou pfipadl, kdy Primarnimu dealerovi znemoziiuje tcastnit se Aukci vySsi
moc.

2.2 Primarni dealer je povinen nakupovat nejméné 3 % celkové upravené jmenovité hodnoty
Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit  prodanych v Aukcich  vEetné
Nekonkurenénich ¢asti aukci ve &tyfech po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich za
predpokladu, Ze Primarni dealer konal jako clen Skupiny primdarnich dealeri béhem viech ¢yt
po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich, jinak bude pouzito obdobné pravidlo. Celkova
upravena jmenovitd hodnota bere v uvahu rozdilné vahy pro mény, ve kterych jsou Statni
dluhopisy denominovany.

2.3  Pokud Primarni dealer nekona jako ¢len Skupiny primarnich dealerli béhem vsech &tyf po sobé
jdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové upravené jmenovité
hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti prodanych v Aukcich vcetné
Nekonkurenénich &asti aukci v obdobi zacinajicim dnem, kdy byl vybran jako ¢len Skupiny
primarnich dealeri, a konéicim 30. fijnem. Po konci tohoto obdobi zaCinaji platit podminky
podle odstavce 2.2.

2.4  Primami dealer je povinen byt uastnikem a konat jako tvlrce trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfislusnymi pravidly trhu a odpovidajicimi regulacemi
finan&niho trhu, plnit Kotaéni povinnosti a pfispivat likvidit¢ Obchodovani na sekundarnim trhu
se Stiednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy.

b9
wn

V piipadé nedodrzeni povinnosti Primarniho dealera uvedenych v odstavci 2.2, 2.4 a pfipadné
také 2.3 upozorni Ministerstvo financi na tuto skute¢nost Primarniho dealera. Toto upozornéni
se nebude davat na védomi Skupiné primarnich dealerd. Pokud Primarni dealer dosahne
pfislusného spinéni povinnosti v pribéhu nasledujiciho Hodnoceného obdobi, upozornéni se bez
daliho rusi. Pokud nedosahne, je mu poslano druhé upozornéni. V pfipad¢, ze nesplnil Primarni
dealer piedpokladané povinnosti v nasledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi
opravnéno vypovédét tuto Dohodu s okamzitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této
skuteénosti Primarniho dealera bez zbyte¢ného odkladu informovat.

2.6 Primarni dealer je povinen byt aktivnim protéjskem Ministerstvu financi pfi jeho emisni
¢innosti.

2.7 Primarni dealer je povinen aktivné pomahat Ministerstvu financi pii Zpétnych odkupech nebo
Vyméné dluhopisi na zakladé Zzadosti Ministerstva financi zaslané Primarnimu dealerovi,

zejména poskytnutim cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopis(i o nabidnutych
podminkach Zpétnych odkupti nebo Vymény dluhopisti.
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Primarni dealer je povinen projevovat spravné zasady chovani v za&tovani a vypofadani
obchodii se Statnimi dluhopisy a dalsich operaci uzavienych s Ministerstvem financi za uéelem
minimalizace nezdaienych transakei.

Primarni dealer je povinen podavat zpravy Ministerstvu financi, jak upravuje &ast 7 této
Dohody.

Primédrni dealer je povinen dodrzovat a jednat dle viech pfislusnych zakond, naiizeni a predpisi
tykajicich se vSech omezeni pro prodej Statnich dluhopisti v jakékoliv zemi, kde budou
umistény nebo prodany Primarnim dealerem.

Primarni dealer nesmi negativné komentovat &innost Ministerstva financi na zakladé
nepodlozenych informaci i spekulaci. Dale je povinen aktivné propagovat trh Statnich
dluhopisti pfiméfenymi analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro
Statni dluhopisy.

Primarni dealer je povinen zajistit a udrzovat dostateéné zdroje ve smyslu lidskych zdroju,
financni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
primarniho a sekundarniho trhu Statnich dluhopist.

Primarni dealer je povinen udrZovat nejvyssi standardy v praxi finanéniho podnikani
odpovidajici cilim Ministerstva financi doséhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Primarni dealefi povéfeni Ministerstvem financi musi brat na zietel, ze konaji a Géastni se trhu
na jejich vlastni riziko a ze Ministerstvo financi neni zadnym zptisobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti astnikii trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at uz pfimé &i nepimé, vzniklé
ve vztahu k jakymkoliv transakcim s takovymi ugastniky.

Veskeré nevefejné informace, které ziskd Primarn{ dealer od Ministerstva financi a piedeviim
informace souvisejici s transakcemi a aktualni pozici musi byt povazovany za divérné. Primarni
dealer nezpfistupni tyto divérné informace tieti stran&, pokud to neni vyzadovéano platnymi
pravnimi pfedpisy, soudnim piikazem nebo timto dokumentem.

3. PRAVA PRIMARNIHO DEALERA

Primarni dealer ma vyluéné prévo uzivat titul ,.Primdrni dealer Ceskych stdtnich dluhopisii™.
Primarni dealer je opravnén k vyluénému podavani nabidek cen k nakupu (bids) v Aukcich.

Primarni dealer ma vyluéné pravo ucastnit se Nekonkurenénich ¢asti aukei v souladu s pravidly
definovanymi v Pravidlech aukei.

Primérni dealer ma vyluéné' pravo se pfimo Gastnit veiejnych nabidek syndikovanych emisi
Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist denominovanych v CZK, EUR a USD &i
pravo ulastnit se vefejnych nabidek syndikovanych emisi Stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti v dalSich ménach, pokud je vybran Ministerstvem financi na zakladé
Hodnoceni vykonu Primérnich dealert, jak je definovano v &asti 6 této Dohody, a na zakladé
dalSich objektivnich kritérii potvrzujicich schopnosti Priméarniho dealera a jeho povést na
konkrétnim trhu zahrnujici pozici Primarniho dealera v tabulce pfislusného trhu podle dat
poskytnutych sluzbou spole¢nosti Dealogic Limited, pokud to Ize uplatnit.

Primarni dealer ma pravo predloZit nabidky pro transakci Privatniho umisténi v souladu
s .Podminkami Ministerstva financi pro Privdmi umisténi Stdtnich dluhopisii”. jak stanovi
Ptiloha IV této Dohody.

' V ptipadé. ze nastanou vyjimecné a neptedvidané udalosti, zejména souvisejici s aplikaci Krizového zakona,
vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo povéfit i jiné finangni instituce mimo Skupinu primérnich dealerq.
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Primarni dealer nebo zijemce o zafazeni mezi ¢leny Skupiny primarnich dealerd ma pravo
aéastnit se Zpétnych odkupi, P¥imych prodeji na sekundarnim trhu nebo Vymén dluhopist, jak
stanovi ,,Podminky Ministerstva financi pro primé prodeje, zpétné odkupy a vymény dluhopisii
na sekunddrnim trin” definované v Priloze 11 této Dohody.

Priméarni dealer, se kterym Ministerstvo financi mulze uzaviit Global Master Repurchase
Agreement’, Global Master Securities Lending Agreement’ nebo Ramcovou smlouvu o
obchodovani na finan¢nim trhu', ma pravo ucastnit se Zapdjcnich facilit, Repo obchodi ¢i
Zpétnych odkupli, Piimych prodeju nebo Vymény dluhopisi a byt protéjskem Ministerstva
financi pfi transakcich se statnimi finan¢nimi aktivy.

Primarni dealer, se kterym Ministerstvo financi mize uzaviit ISDA Master Agreement’ nebo
Ramcovou smlouvu o obchodovani na finanénim trhu, ma pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v pfipadé, Ze bude Ministerstvo financi uskute¢niovat transakce
s finanénimi derivaty. VSechny derivatové transakce budou dokumentovany v souladu se
smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou o obchodovani na finannim
trhu uzavienymi s Ministerstvem financi.

Primérni dealer mé pravo vyuzivat dluhopisovych Zapijénich facilit vytvofenych Ministerstvem
financi, jak stanovuji ,Podminky Ministerstva financi pro Zdpujcni facility” definované
v Priloze IlI této Dohody za ticelem zlep$eni efektivnosti trhu.

Primarni dealer je spolu s Dealery upfednostiiovana strana pro uzavieni jinych finannich
transakci uréenych Ministerstvem financi.

Primarni dealer ma pravo obdrzet provize za nabizené sluzby zprostiedkovani obchodi na
zdkladé predchoziho ujednani mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealer
v zavislosti na typu transakce.

Primarni dealer ma vyluéné pravo ugastnit se zasedani Vyboru primarnich dealert, jak je
upraveno v &asti 9 této Dohody.

Primarni dealer ma vyluéné pravo mit svého zastupce ve Vyboru DETS, pokud je ucastnikem
daného DETS.

Primarni dealer ma pravo radit se a jednat s odborem Rizeni statniho dluhu a finanéniho
majetku Ministerstva financi ve vécech odhadu vyp(jéni potieby a planovani emisi, uvadéni na
trth novych typt finanénich néstroju, vybéru emisi ¢i metod Zpétnych odkupd, Vymény
dluhopisti, provoznich pravidel, vybéru trhi pro transakce na primarnim trhu a vyvoje na trhu
statniho dluhu a emisnich aktivit.

Primarni dealer ma vyluéné pravo vybrat na zakladé usneseni prijatého Primarnimi dealery na
zasedani Vyboru primarnich dealert elektronickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS ze seznamu elektronickych obchodnich platforem pinicich vybrana kritéria stanovena
spole¢né Ministerstvem financi a Skupinou primérnich dealerti, jak je upraveno v &asti 4 této
Dohody.

Pozice dosazena v poslednim Hodnoceni vykonu mize byt brana v avahu pfi posuzovani
v ramci vyluénych prav nebo preferenci u Primérnich dealerui.

2 Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association.
3 Dle standardu International Securities Lending Associaton.

1 Dle standardu Ceské bankovni asociace.

5 Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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4. VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

Vybér DETS pro obchodovani se Statnimi dluhopisy, kde bude Primarni dealer plnit Kotaéni
povinnosti, je zaloZen na rozhodnuti Primarnich dealerd na zasedani Vyboru primérnich dealer
ve véci vybéru jedné Ci vice elektronickych obchodnich platforem ze seznamu elektronickych
platforem dle vybérovych kritérii stanovenych spoleé¢né Ministerstvem financi a Primarnimi
dealery.

Aby se elektronicka obchodni platforma mohla stat DETS, musi:
a) byt regulovanym trhem,

b) nabizet rovnocenny a spravedlivy piistup pro vdechny Primarni dealery bez ¢lenskych
poplatkd pro piijemce trhu a jeji poplatky za transakce pro tvirce trhu nesmi byt
prohibitivni,

c) sdelit svij cenik poplatkii Ministerstvu financi,

d) souhlasit a jednat ve shodé s pravidly stanovenymi Vyborem primarnich dealerd, aby bylo
zarueno, e platforma po technické strance umozni Primarnim dealerim plnit Kota¢ni
povinnosti,

e) zvefejiiovat aktualni nabidky cen k nédkupu a k prodeji (bid/offer) a zajidtovat dostateény
objem likvidity pfi cenach, které jsou nepfetrZité oznamovany systémem bé&hem
obchodnich hodin za rozumnych obchodnich podminek pro vsechny aéastniky trhu a
bezplatné pro Ministerstvo financi,

f)  poskytovat Ministerstvu financi statistiky denniho kotovani a uzavienych obchodii a jina
data pozadovana Ministerstvem financi za celem sledovani trhu stejné jako pro dohled
nad plnénfm Kota¢nich povinnosti Primarnich dealert, jak je upraveno v &asti 5 této
Dohody, a pro nasledné hodnoceni Primarnich dealert, jak je upraveno v &asti 6 této
Dohody,

g) umoznovat vyporadavani obchodu prostifednictvim CDCP, a
h) byt vybran prostou vét§inou Primarnich dealerq.

Vybrany DETS si udri své postaveni po dobu dvou let a jeho postaveni bude kazdé dva roky
znovu piezkoumano podle vy$e popsaného postupu.

Zastupci DETS musi poslat zadost Ministerstvu financi, ktera bude obsahovat prohlaseni, ze
napliiuje vySe uvedena kritéria, a Ministerstvo financi nasledné zadost vyhodnoti v souladu
s vySe popsanymi podminkami.

5. KOTACNI POVINNOSTI

Primarni dealer je povinen aktivné vytvafet sekundami trh se Strednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy a plnit Kotacni povinnosti, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupinou primarnich dealer.

Primarni dealer je povinen konat jako aktivni tvirce trhu na jednom z vybranych DETS. Vybér,
na kterém z DETS bude kotovat, je ponechan na kazdém &lenu Skupiny primarnich dealer.

Primarni dealer miZe €ast Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii kotovat
prostfednictvim jednoho DETS a dalsi ¢ast prostiednictvim dalsiho &i dalsich DETS.

Primarni dealer splni denni Kotaéni povinnosti ur¢itého Stiednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu, pokud tyto Kotaéni povinnosti splni alespori na jedné DETS.

Primarni dealer je povinen spliiovat vnitini ptedpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje
cenu.

Primarni dealer je jako ptijemce trhu podporovan k ¢asti na viech vybranych DETS.

5
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6.1

6.2

6.3

6.4
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7.1

7.2

Primarni dealer spliiuje Kotaéni povinnosti za Hodnocené obdobi, pokud dosahuje mési¢niho
plnéni Kotagnich povinnosti nejméné z 90 % za kazdy mésic Hodnoceného obdobi, jak je
definovano v Ptiloze V této Dohody.

Mésiéni plnéni Kotagnich povinnosti se stanovuje primérem dennich plnéni Kotacnich
povinnosti.

Denni pinéni Kotaénich povinnosti se poéita u konkrétniho Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu, jestlize je kotované rozpéti rovno ¢i nizsi nez Konkurencni trini rozpéti

v ptiloze V této Dohody.

Zda Primamni dealer spliiuje Kotaéni povinnosti, kontroluje Ministerstvo financi na zakladé
zprav zasilanych mu denné vybranym DETS.

Primarni dealer bude Ministerstvem financi na svou zadost informovan denné nebo mési¢né
o plnéni Kotaénich povinnosti.

V piipadé technickych problému s plnénim kotaénich povinnosti na vybrané DETS je Primérni
dealer o tom povinen informovat Ministerstvo financi. V piipadé objektivnich pfi¢in mize
Ministerstvo financi danou skute¢nost zahrnout do denniho vypoctu kotaénich povinnosti.

6. HODNOCENI CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Hodnoceni vykonu kazdého ¢lena Skupiny priméarnich dealertt vychazi z APEI pocitaného
za posledni ¢tyfi po sobé jdouci Hodnocené obdobi.

Slozeni a vypocet APEI je popsan v Piiloze I této Dohody. Tato metodologie mize byt
pozménéna na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi po poradé se Skupinou primarnich
dealert na schiizi Vyboru primarnich dealert.

Jestlize Primarni dealer nespini povinnost podle odst. 7.3 této Dohody, mlze byt vylouCen
z Hodnoceni vykonu podle této ¢asti této Dohody za pfisluiné Hodnocené obdobi.

Jestlize Primarni dealer béhem Hodnoceného obdobi projevi snizenou kredibilitu, tzn. jakakoliv
zpozdéni ve vyporadani nebo platbach, dojde ke snizeni APEI za pfislusné Hodnocené obdobi
v rozmezi 0 — 10 bod; pii zdvazném poruseni platebni kdzné miZe byt vyloucen z Hodnoceni
vykonu za piisluiné Hodnocené obdobi podle této ¢asti Dohody.

Hodnoceni vykonti jsou sdélena kazdému ¢lenu Skupiny primarnich Dealert individualné
véetné hodnoty APEL

Seznam prvnich péti nejlepSich &lend Skupiny primarnich dealeri je publikovan v ramci
pravidelnych Ctvrtletnich zprav o fizeni statniho dluhu Ceské republiky, respektive Zpravy
o fizeni statniho dluhu Ceské republiky, které jsou uvefejfiovdny v mésici nasledujicim po
skonéeni Hodnoceného obdobi, resp. v (tnoru, na internetovych strankach Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACI O TRANSAKCICH

Primarni dealer se zavazuje k poskytnuti informaci o dokonéenych transakcich, o souhrnu
jmenovitych hodnot transakei, o institucionalni a geografické struktufe transakci a dalsi
informace s ohledem na transakce na primarnim a sekundarnim trhu se Statnimi dluhopisy
vyzddané Ministerstvem financi nebo jinym piisluSnym organem nebo obecné zavaznym
predpisem, pokud neni Primarnimu dealerovi zdkonem, jinym obecné zavaznym pfedpisem &i
dohodou s investory zakazano poskytnout tyto informace.

Primarni dealer je povinen &tvrtletné predkladat Ministerstvu financi zpravu o své aktivité

strukturovanou dle Evropského harmonizovaného zpravodajského forméatu dle pokynd
uvedenych na relevantnich internetovych strankach Economic and Financial Committee (EFC),
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Sub-Committee on EU Sovereign Debt Markets ve spolupraci s Association for Financial
Markets in Europe.

Informace uvedené v odst. 7.2 Primérni dealer za$le elektronicky Ministerstvu financi. Tyto
informace musi byt doru¢eny do 20 kalendainich dni od posledniho dne &tvrtleti, ke kterému se
vztahuji.

Na Zzadost Ministerstva financi Primarni dealer poskytne dal$i informace neobsazené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jednotlivych investori
Statnich dluhopisti na primarnim trhu za predpokladu, Ze Primarni dealer ziskal tyto informace
v pribéhu obchodovani na primarnim trhu, ze Primarnimu dealerovi neni zdkonem nebo jinym
obecné zdvaznym piedpisem zakazano poskytnout tyto informace a ze piedlozeni téchto
informaci neni proti praxi na trhu. S informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
Primarnich dealeri bude Ministerstvo financi naklddat jako s davérnymi a bude je vyuzivat
pouze interné.

Primarni dealer musi na Zadost Ministerstva financi spolupracovat pfi kontrole zprav a
informaci podle odst. 7.2. 7.3 a 7.4 za piedpokladu, Ze tato spoluprace neni predmétem zadnych
omezeni jeho schopnosti spolupracovat na zakladé vnitinich pfedpisti Primarniho dealera,
zékonnych ¢i jinych pozadavki stitni regulace, préava ¢&i jiného omezeni (jak uréi Primarni
dealer podle svého uvazeni).

Ministerstvo financi rovnéZz informuje Primarni dealery o projektech a tématech, u kterych
ocekava od Primarniho dealera dalsi podporu ve smyslu priizkumu a doporuéeni.

Ministerstvo financi je povinno zachazet s informacemi od Primarnich decaleri duvérné.
Ministerstvo financi miize zvefejnit tyto informace pouze jako soucast souhrnné statistiky.
Ministerstvo financi si viak vyhrazuje pravo zvefejiiovat hodnoceni Primarnich dealera dle
APEL

8. VYBER CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Uchaze¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primarnich dealerti, musi Ministerstvu financi
piedlozit pisemnou piihlasku.

Ministerstvo financi vybira ¢leny Skupiny primarnich dealerii na ro¢ni obdobi poéinajici
I. lednem a kon¢ici 31. prosincem. Vechna obdobi jsou roéni. Vybér je oznamen Primarnim
dealerim nejpozdéji 30. listopadu roku piedchazejicimu ptisluinému obdobi. Ministerstvo
financi si vyhrazuje pravo uréit pocet ¢leni Skupiny primérnich dealerti a rovnéz pomér
rezidentil a nerezidentti mezi ¢leny Skupiny primarnich dealeru.

Pouze nasledujici osoby se mohou stat ¢leny Skupiny primarnich dealerd:

a) banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zakona &. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd€jsich predpisi (dale jen ,ZoB™), kterd je na zdkladé udélené licence opravnéna
k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a e) zakona ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,ZPKT"),

b) pobocka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 ZoB, ktera je na zakladé
udélené licence opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
c)ae) ZPKT,

¢) zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢&lenském staté Evropské unie, kterd je na zakladé
Jednotné licence podle § 5c a ndsl. ZoB opravnéna k ¢innostem podle § 5d pism. d) a g)
bod 4 ZoB na izemi Ceské republiky,

d) obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investiéni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism a) az c) a e) ZPKT,

e) zahraniCni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2
pism. a) az ¢) a €) ZPKT prostfednictvim své pobocky,

9



Ceska republika — Ministerstvo financi PPF banka a.s.

8.4

8.5

8.6

f) zahraniéni osoba se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) az ¢) a e) ZPKT na Gzemi Ceské republiky,

zahraniéni osoba se sidlem v jiném ¢lenském state¢ Evropské unie, ktera je bankou,
pobockou banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobockou obchodnika s cennymi
papiry a kterd je opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
¢) a e) ZPKT na uzemi ¢lenského statu Evropské unie.

aQ
—

h) pravnicka osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Finan¢nim regulacnim
tfadem) ve Velké Britdnii a regulovana Financial Conduct Authority (Utadem pro finanéni
etiku) ve Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv ndstupnickym
organem) k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s
investicemi jako hlavni &innost; (ii) obchodovani s investicemi jako agent; (ii1) zajiSténi
(realizace) obchodi s investicemi; a (iv) investiéni poradenstvi.

Uchaze¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primamich dealerl, musi k okamziku podani

piihlasky spliovat tato kritéria:

a) byt soucasti skupiny kde pravnické osoby plni funkci primainiho dealera ¢i dealera (Ci
funkci obdobnou) v nejméné téech dalsich ¢lenskych statech Evropské unie zaroveii
(vztahuje se pouze na nerezidenty),

b) byt na vysoké Urovni v fizeni, zkuSenostech, obchodni kapacité a zdroveii prokazat
dostatecnou geografickou a institucionalni distribu¢ni kapacitu,

¢) v Sestimési¢nim obdobi pfedchazejicim pfedlozeni ptihlasky se prostiednictvim jednoho
nebo vice &lentt Skupiny primarnich dealerti zdcastnit Aukci a upsat nejméné 3 %
z celkové upravené jmenovité hodnoty Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
umisténych v tomto obdobi Ministerstvem financi,

d) byt aktivnim u¢astnikem DETS, tzn. plnit Kotaéni povinnosti, po dobu nejméné 6 mésici
pted piedlozenim piihlasky a mit historii aktivniho sekundarniho obchodovani se
Strednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy,

e) prokazat svou historii o podpore trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Statnich dluhopisti
vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

f) dle nazoru Ministerstva financi udrzovat dostate¢né zdroje ve smyslu lidskych zdroja,
finanéni situace a vnitfni organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sekundarniho trhu se Statnimi dluhopisy,

g) dle nazoru Ministerstva financi udrzovat nejvys$si troven v praxi finanéniho podnikéni
v souladu s cili Ministerstva financi dosahnout organizovanc¢ho, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Priméarni dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze souc¢asné Skupiny primarnich dealert
a zjinych instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zaloZzen na Hodnoceni
vykonu definovaném v &asti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v této ¢asti Dohody a na
dal3ich kritériich, ktera bude Ministerstvo financi povazovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovnéZz opravnéni nahradit stavajiciho Clena Skupiny primarnich
dealert, ktery odstoupil b&hem platnosti této Dohody podle ¢asti 12 této Dohody novym ¢lenem
Skupiny primarnich dealert vybranym na zakladé kritérii stanovenych v této ¢asti Dohody.

10
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9. VYBOR PRIMARNICH DEALERU

9.1  Skupina primarnich dealerti, Ministerstvo financi a Ceska narodni banka vytvofi vybor s cilem
zabezpecit efektivni a hladky priibéh transakci na trhu se Statnimi diuhopisy a vytvofit forum
pro sdileni informaci, konzultace ohledné organizace primarniho a sekundérniho trhu, postoji a
reSeni zalezitosti, které mohou nastat v souvislosti se zavadénim ustanoveni této Dohody do
praxe.

9.2 KaZzdy ¢len Skupiny primarnich dealert jmenuje jednoho svého zastupce.

9.3 Ministerstvo financi jmenuje dva své zastupce, z nichz jeden bude jednat jako pfedseda Vyboru
primarnich dealer( a druhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primarnich dealert.

9.4 Ceska narodni banka jmenuje dva své zastupce.

9.5 Pokud se zastupce Primarniho dealera jmenovany v Pfiloze VI této Dohody nemtize ziiastnit

schuze Vyboru priméarnich dealeri, muzZe byt na zakladé pisemného oznameni ze strany
Primamiho dealera v dostate¢ném piedstihu pied konanim schiize nahrazen zastupcem.

9.6  Pravidelné schiize Vyboru primarnich dealeri budou svolavany nejméné jednou za pololeti,
obvykle 14 kalendatnich dni predchazejicich datu uvefejnéni emisniho kalendéfe pro nasledujici
mésic a pfiblizn€ mésic pred zadatkem nového Hodnoceného obdobi.

9.7  Schize mohou byt svoldvany ziniciativy pfedsedy, nebo pokud polovina élenti Vyboru
primarnich dealert pozada o svolani schiize za ur¢itym ugelem.

10. OZNAMENI

Kazda komunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostfednictvim adres a faxovych ¢&isel uvedenych nize.

Priméarni dealer:
PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
P.O. Box 177

160 41 Praha 6
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Ceska republika — Ministerstvo financi
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku

Letenska 525/15, 118 10 Praha 1
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11.1

11.2

12.3

12.5

11. ROZHODNE PRAVO A PRiISLUSNOST SOUDU

Tato Dohoda se Fidi a vyklada podle ¢eského pravniho fadu. Tato zasada se pouzije na viechny
spory, které se mohou objevit pii vykladu této Dohody a ze vztahii touto Dohodou zaloZenych.

Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feSeni sporu
nejprve mezi sebou. V piipadé, Ze timto zpiisobem nebude spor vyfeSen, postoupi strany
zélezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, ze piislusnym soudem k feseni
jakéhokoliv sporu bude Méstsky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENi DOHODY

Tato Dohoda je G¢inna ode dne jejiho uzavieni a jeji platnost a i¢innost vyprsi 31. prosince
2021.

Platnost této Dohody miZe byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované prodlouZena na
dalsi roéni obdobi, tj. do 31. prosince nésledujiciho kalendainiho roku, na zaklad¢ pisemného
oznameni Ministerstva financi zaslaného Primarnimu dealerovi nejpozdéji do 30. listopadu roku
predchazejiciho.

Primarni dealer mize vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporucenym
dopisem na adresu Ministerstva financi s alespoit tficetidenni vypovédni lhiatou. Vypoveédni
Ihtita zagina bézet prvni den kalendainiho mésice nasledujiciho po dni doruceni dopisu.

Ministerstvo financi muZe smlouvu kdykoliv vypovédét pisemnou vypovédi s alespon
tficetidenni vypovédni Ihtou zaslanou doporuéenym dopisem Primarnimu dealerovi.
Vypovédni Ihita zadina bézet nasledujici kalendaini den nésledujici po dni doruceni dopisu.

Tato Dohoda je vypracovana ve &tyfech vyhotovenich, dvou v ¢eském a dvou v anglickém
jazyce. Kazdé ze smluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotoveni, jednu v &eském a druhou
v anglickém jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povazovano za original. V pfipadé nesrovnalosti
mezi ¢eskou a anglickou verzi, je zavazna verze anglicka.

Ministerstvo financi se zavazuje udrzovat Pravidla aukei v souladu s touto Dohodou. V piipade,
7e se bude znéni této Dohody lisit od Pravidel aukci, maji prednost Pravidla aukci.

Piilohy této Dohody tvofi nedélitelnou soucast této Dohody. Tato Dohoda ma nasledujici
ptilohy:
a) Pfiloha I: Hodnoceni vykonu Primarnich dealert

b) Priloha II: Podminky Ministerstva financi pro Pfimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymeény
dluhopist na sekundarmim trhu

¢) Priloha I1l: Podminky Ministerstva financi pro Zaptjcni facility

d) Priloha IV: Podminky Ministerstva financi pro transakce Privatniho umisténi statnich
dluhopist

e) Priloha V: Vyhodnocovani kota¢nich povinnosti
f)  Priloha VI: Kontaktni osoby

Zmény a upravy v Piilohdch [-V této Dohody jsou predmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Skupinou primarnich dealeri a nevyzaduji uzavieni pisemného dodatku. Zména
v Piiloze V1 této Dohody se provadi pisemnym oznamenim druhé smluvni strané.
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Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na iivodni strané této Dohody a na dikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.

PODPISY
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P#iloha I k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

HODNOCENI VYKONU PRIMARNICH DEALERU

Hodnotici schéma

Pravo byt Primarnim dealerem Statnich dluhopisi je udéleno tcastnikim trhu v souladu s plnénim
povinnosti Primarniho dealera. Cinnost Primérnich dealeri je hodnocena ¢tvrtletné na zékladé APEL
Za ucelem dosazeni celkového a objektivniho vyhodnoceni je brano v uvahu vice kritérii. Strukturu
hodnoticiho procesu zobrazuje schéma hodnoceni zachycené nize na obrazku 1.

Zptisoby vypoétl a slozeni kritérii se projednava s Primarnimi dealery za ucelem vylouceni
spekulativni statistické optimalizace ze strany Primarnich dealer(i, coz nemusi byt optimalni strategie
pro kazdou zicastnénou stranu.

Maximalni hodnoceni Primarniho dealera maze dosdhnout 100 bodi. Toto skére je pocitano

vvvvvv

vvvvvv

skére predstavuje thrnné vysledky ze viech subkritérii. Primarni dealefi jsou poté fazeni sestupné
podle obdrzenych bodil.

N
avet,= Y (22

c=1

kde N je polet subkritérii, APEI; zna&i celkovy pocet bodi i-tého Primarniho dealera (PD;) za
Hodnocené obdobi, funkce f predstavuje maximalni nebo minimalni hodnotu z vysledk( Primarniho
dealera v kazdém subkritériu v zavislosti na hodnoceném pofadi. Funkce / je inverzni funkef k funkci
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné. V pripadé sestupného uspotadani je funkce prvou
mocninou zlomku pro viechny vysledky rizné od nuly. Vysledkem je soucet vSech hodnocenych
subkritérii viech kritérii, kde x, je maximélni vysledek c-tého subkritéria.

Vahy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupriti. Za prvé, celkovy pocet bodi odrazi
dilezitost daného kritéria. Jak je rovnéz bézné na rozvinutych trzich, roste diiraz Ministerstva financi
na kritérium sekundarniho trhu. Za druhé, pocet bodi u kazdého kritéria je rozdélen mezi subkritéria
v zavislosti na jejich dilezitosti v hodnoticim procesu.
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Obrazek 1: Struktura hodnoticich kritérii
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A. Udast na primarnim trhu

Aukce jsou hlavnim zdrojem financovani statu. Ministerstvo financi hodnoti kvantitu a kvalitu G¢asti
Primarniho dealera na uspokojovani potéeby financovani na zakladé péti subkritérii. Maximalni pocet
bodi za G¢ast na primarnim trhu ¢ini 55 bodi.

A. 1. Podil na primdrnim trhu Strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti (PAS)

Maximalni pocet bodl v tomto subkritériu ziskdva Primarni dealer, ktery upiSe nejvétsi podil
akceptovanych nabidek v Aukcich za Hodnocené obdobi. Pro zajisténi srovnatelnosti riiznych Aukci
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vazi duraci jednotlivych Stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist®. Ministerstvo financi miiZe pouzit rizné vahy pro Stiednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy denominované v doméci a v zahrani¢nich ménach na podporu GCasti Primarnich dealerd
v Aukcich Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi denominovanych v zahrani¢nich
ménach.

Y1 w;D;GB j

PAS, =
CXfawD B2 6By

kde X je pocet Aukci Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v Hodnoceném obdobi, PD je
potet Primarnich dealeri, w; je vdha zalozena na méné Stfednédobého a dlouhodobého statniho

dluhopisu v j-té Aukci, D; je durace Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-t¢ Aukel,
GB;; je korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu
upsaného i-tym Primarnim dealerem v j-té Aukci.

Nejvyssi pocet bodl, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 30 bodi.
A.2. Spolehlivost aukéni poptdavky (DEP)

Pomér akceptovanych nabidek k ndkupu k celkové jmenovité hodnoté podanych nabidek k nakupu
odhaluje, zda ma Primarni dealer zajem ziskat Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy ¢i se pouze
snazi nalézt piilezitost ke kratkodobému zisku. Primarni dealer snejvy$sim vysledkem ziska
maximum bodi v tomto subkritériu.

Zf:l ijidS,i,j
25{:1 Wj(bids,i,j + bidN,i,j)

DEP; =

kde Kje potet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je vaha zaloZend na méné Stiednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukei, bids; ; je korunovy ekvivalent celkové jmenovité
hodnoty akceptovanych nabidek k nakupu podanych i-tym Priméarnim dealerem v Konkurenéni &asti
aukce j-té Aukce a bidy;; je korunovy ekvivalent celkové jmenovité hodnoty nabidek k nakupu
podanych i-tym Primarmim dealerem v Konkuren¢ni ¢4sti aukce j-t€ Aukce, které nebyly akceptovany
Ministerstvem financi.

Nejvyssi pocet bodu, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodu.

¢ Duraci cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru se pro viechny vypocty povazuje zbytkova doba
do splatnosti daného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru ke dni vypofadani obchodu.
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A.3. Aukcni cenova strategie (APS)

Toto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategii Primarnich dealerd. Ministerstvo financi oceruje
ochotu Primarnich dealeri zaplatit nejvyssi cenu vaZenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou
v Aukci. Primdrni dealer s nejvyssi cenou vazenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou obdrzi
nejvyssi pocet bodu.

Li,j

K
APS; = Z w;D; Z quimax{Py;; = Pj; 0}
j=1 =1

kde Kje pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je viha zalozend na méné Stfednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-t€ Aukei, D; ptedstavuje duraci Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu v j-t¢ Aukei, L;; je poet viech nabidek k nakupu podanych i-tym Primarnim
dealerem v Konkurenéni &asti aukce j-té Aukce, qy; je pomér jmenovité hodnoty /-té nabidky
k nakupu podané i-tym Primarnim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané v Konkurenéni
Casti aukce j-té Aukce, Py;; je cena /-té nabidky k nakupu podanych i-tym Primarnim dealerem

v Konkurenéni ¢asti aukce j-té Aukce a P; je primérné cena v j-té Aukei.

Nejvyssi pocet bodu, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bod.

A 4. Pravidelnost ucasti v Aukcich (PAR)

Pravidelnd ucast v Aukcich Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist je jeden z kli¢ovych
kvalitativnich ukazatelli Primarniho dealera. Primarni dealer je hodnocen lépe, pokud je pravidelnym
ucastnikem Aukci. Primarni dealer s nejvy$$im poétem ucasti v Aukcich ziskdvd maximalni podet
bodii:

PAR; == 12

j=1Yj

kde K znaci pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je vaha zaloZend na méné Stiednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci, n;; je rovno 1, pokud /-ty Primarni dealer nakoupil
vice nez 1% zcelkové jmenovité hodnoty prodanych Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti v Konkurenéni ¢asti aukce j-té Aukce, v opaéném pripadé je n;; rovno 0. Nejvyssi pocet
bod, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodti.

A.3. Podil na primdrnim trhu stdanich pokladnicénich poukdzek (TBS)

Maximalni pocet bodii v tomto subkritériu obdrzi Primarn{ dealer, ktery upise nejvétsi podil statnich
pokladni¢nich poukézek prodanych Ministerstvem financi béhem Hodnoceného obdobi:

TB;

TBS; = =
l T2, TB;

kde PD je pocet Primarnich dealerii a TB; je celkova jmenovita hodnota statnich pokladni¢nich
jep i) J p

poukazek upsana i-tym Primdrnim dealerem v Aukcich statnich pokladniénich poukazek

v pribéhu Hodnoceného obdobi.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodil.
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B. Utast na sekundarnim trhu a operace s likviditou

Trh je tvofen obchody na sekundarnim trhu, které jsou provaddény prostfednictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofeni co nejvice transparentniho, likvidniho a stabilniho sekundamiho trhu
Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi. Kvalita tvorby trhu je klicova pro dosazeni tohoto
cile. Ministerstvo financi hodnoti jednotlivé aktivitu kazdého Primarniho dealera, celkovou kvalitu,
strukturu aktivity a ¢innost ve vztahu k ptimym operacim Ministerstva financi na sekundarnim trhu.
Ministerstvo financi podporuje aktivitu Primarnich dealerdi na sekundamim trhu vedouci k vyvazené
geografické a institucionalni distribuci Stfednédobych a diouhodobych statnich dluhopisi. Maximalni
pocet bodti za ucast na sekundarnim trhu €ini 45 boda.

B.1. Hodnoceni Kotacni povinnosti na DETS (MMO)

Kazdy Primarni dealer je povinen byt tvircem trhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotaéni
povinnosti je sledovano Ministerstvem financi na mési¢ni bazi. Hodnoceni ¢innosti Primarnich dealer
se poéita jako soulet mésicnich compliance ratio:

M
MMO; = Z MCRy i

m=1

kde M je pocet mésict v Hodnoceném obdobi, MCR,,; je mésicni compliance ratio i-tého Primarniho
dealera v souladu s Piilohou V této Dohody v ramci m-tého mésice. Jakmile MCR,,, ; klesne v m-tém
mésici pod stanovenou hranici, i-ty Primarni dealer neplni Kota¢ni povinnost. Potom je MCR,,: za m-
ty mésic u i-tého Primarniho dealera rovno 0.

Nejvyssi pocet bodu, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodii.

B.2. Kvalita kotacni ¢innosti na DETS (QOF)

Ministerstvo financi hodnoti kvalitu Primarnich dealeri na DETS s cilem dosazeni co nejvice
likvidniho a stabilniho sekundarniho trhu. K hodnoceni kvality kotani ¢innosti slouzi kotované
rozpéti, kotovand jmenovita hodnota a ¢as kotace podle nasledujiciho vzorce:

SQOB SQoi SNQOB SNQy

D ’ ! Df'n !
QF, = a Z Z Voni(toni = toni) + (1= @) Z Z 5 Vini(trmi = trni)
0o=1 n=1 'n,i f=1 n=1 f'n!i

[¢]

kde a je vaha SQOB na vypoétu QF, SQOB jsou Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
jsou povinné kotované na DETS, SNQOB jsou Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
nejsou povinné kotované na DETS, $Q,; je pocet kotaci o-t¢tho SQOB podanych i-tym Primarnim

v v

T wr

v dany Obchodni den, D., je durace daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v -té
kotaci, S. ,; je rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu kotovaného i-tym Primarnim dealerem od okamziku t.,; do okamziku t'.ni v n-té kotaci
daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu a V., ; je korunovy ekvivalent celkové
jmenovité hodnoty daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovany i-tym
Primarnim dealerem od okamziku t.,; do okamziku t' ,; v n-té kotaci daného Stiednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu. Ministerstvo financi povazuje za vhodné, aby se vaha SQOB od
vahy ostatnich Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii kotovanych na DETS lisila.

Nejvyssi pocet bodu, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 10 boda.

18



Ceska republika — Ministerstvo financi PPF banka a.s.

B.3. Jmenovita hodnota zobchodovand na DETS (TVF)

Ministerstvo financi ma zajem, aby sekundarni trh byl co nejvice likvidni a dostateéné hluboky nejen
co do jmenovitych hodnot zobchodovanych transakei, ale také s ohledem na poéet uskuteénénych
transakci. Ministerstvo financi proto hodnoti ptidanou hodnotu Primarnich dealerq k likvidité
domaciho sekundérniho trhu Stfedné¢dobych a dlouhodobych statnich dluhopisii obchodovanych na
DETS. K tomuto ucelu slouzi ukazatel Traded Volume Factor (TVF):

K K
TVF,_ = yTP‘i Z WijVP,i,j + (1 — V)TA,L' Z WijVA,i,j
=1 j=1

kde y je vaha pro obchody se Stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy, kdy Primarni dealer
byl u dané kotace poskytovatel ceny, a jejiz vyse &ini 70 %, Tp; je pocet transakci provedenych i-tym
Primarnim dealerem na DETS b&hem Hodnoceného obdobi, kde dany Primarni dealer byl u dané
kotace poskytovatelem ceny, Ty ; je pocet transakci provedenych i-tym Primarnim dealerem na DETS
béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primarni dealer byl u dané kotace piijemcem ceny, K je poéet
transakei zobchodovanych Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis, w; je vaha zaloZena na
méné Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té transakci, D; je durace Stiednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu j-té transakce k piislusnému Obchodnimu dni, Vp,i,j je korunovy
ekvivalent jmenovité hodnoty Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu j-té transakce
zobchodované i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primarni dealer byl u dané kotace poskytovatelem
ceny a Vy;; je korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Stiednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu j-té transakce zobchodované i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primarni dealer byl
u dané kotace piijemcem ceny.

Nejvyssi pocet bodtl, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
B.A. Operace Ministerstva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky svych protistran a uskuteénénych obchodii na sekundarnim trhu
Jako jsou depo a Repo obchody, FX spoty, FX forwardy, FX swapy, Zaptjéni facility a P¥imé prodeje,
Zpétné odkupy nebo Vymény dluhopist statnich dluhopisti na sekundarnim trhu. Primarni dealer je
hodnocen na zakladé duraci a ménou vazeného podilu jmenovité, resp. nominalni hodnoty jim
uskutecnénych obchodil k celkové vazené jmenovité, resp. nominalni hodnoté uskutednénych obchodu
za Hodnocené obdobi, kde u danych instrument vystupuje jako protistrana Ministerstvo financi,
pfi¢emz pro ucely tohoto hodnoceni jsou durace FX spotu a FX forwardu rovny jedné. Obchodované
typy instrumenti jsou rozfazeny do Ctyf skupin, kazdé skupiné je poté prifazena vaha, ktera vstupuje
do vypoctu celkového vyhodnoceni za uskute¢néné obchody v ramei Hodnoceného obdobi u daného
Primarniho dealera. Skupiny a pridélené vahy jsou nasledujici

Depo a Repo obchody (50 %)

FX spoty, FX forwardy a FX swapy (30 %)

Zapujéni facility dluhopistu (10 %)

Ptimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymény Statnich dluhopist (10 %)

kaJ!\):—-

Vzorec pro vypocet subkritéria:

DMO; = ) wj =i
l ety Zf:D1 Vh,i
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kde N je podet skupin typl instrumenti, wy je vaha A-té¢ skupiny typi instrumentu, PD je pocet
Primarnich dealeri a V,; je duraci a ménou vézena zobchodovand jmenovitd, resp. korunovy
ckvivalent celkové jmenovité hodnoty i-tého Primarniho dealera u A-té skupiny typ( instrumentu
v Hodnoceném obdobi. Nejvy3si pocet bodu, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bod{.

B.5. Cenovd strategie Primych prodejii, Zpémych odkupit a Vymén dluhopisii (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primarnich dealerti. Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Primarnich dealeri platit nejvy3si cenu vazenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou v ramci
Ptimych prodeji a Zpétnych odkupti Statnich dluhopisti na sekundarnim trhu. V piipadé hodnoceni
Vymén Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist je jedna podkladova operace hodnocena
jako P¥imy prodej a druha jako Zpétny odkup. Primarni dealer s nejvySsi cenou vazenou jmenovitou
hodnotou, duraci a ménou obdrzi nejvyssi pocet bodu.

Lrij K Lp.ij
j:

Ky ]
: Vruij Va.Lij

TPS; =8 Z w; Dy, Z (Pr'l,i,j - rrllylin(Pr,l,i./))W +(1=f) ) wiDy; Z (n}?x(f’a,z,.,,) - Pﬂ,[,i,j) W

j=1 t=1 i=1 (=1 "T.LLS 1 I=1 i=1 t=1 VBLLJ

kde 8 je vaha Piimych prodeji, K je polet operaci na sekundarnim trhu, w; je vdha zalozena na meéné
Stfednédobého a dlouhodobého stdtniho dluhopisu v j-té operaci na sekunddrnim trhu, D ; je durace
Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té operaci na sekundarnim trhu, L ; ; je pocet
nabidek podanych i-tym Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu, PD ; je pocet
Primarnich dealer( u¢astnicich se j-té operace na sekundarnim trhu, P ;; ; je cena /-t¢ nabidky podané
i-tym Priméarnim dealerem v j-té operaci na sekundamim trhu a V;; ; je korunovy ekvivalent celkové
jmenovité hodnoty /-té nabidky podané i-tym Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu.
Dolni index T se vztahuje k Pfimym prodejim, B ke Zpétnym odkupim. Véha Piimych prodeji je
stanovena ve vysi 30 %, vaha Zpé&tnych odkupu je stanovena ve vysi 70 %. Pokud neni Zpétny odkup
uzavien ve formé reverzni aukce, av3ak Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpétného odkupu
v ramci Vymén dluhopisd, rovna se druhy s¢itanec ve vzorci nule.

Nejvyssi pocet bodu, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodii.
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Priloha II k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

[§%]

10.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE ODKUPY A
VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je opravnéno provadét P¥imé prodeje, Zpétné odkupy a Vymény dluhopisti na
sekundarnim trhu prostfednictvim DETS, pokud technické infrastruktura DETS provadéni
takovych transakci ze strany Ministerstva financi umoZiiuje, pfipadné prostiednictvim jiné
platformy (napf. Refinitiv FX Trading nebo Bloomberg Terminal). Preferované feseni je
provadeéni téchto transakei prostfednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z divodu fizeni
refinanéntho rizika, tak z divodu podpory likvidity a efektivnosti fungovani sekundérniho trhu.
Napfiklad v ptipadé, Ze vznikne u daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu
znany pievis poptavky nad nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimofadné uginny nastroj,
ktery mize vést k obnové normalnich trznich podminek a vyrazné podpofe likvidity sekundéarniho
trhu.

Ministerstvo financi mize provadét Pfimé prodeje, Zpétné odkupy nebo Vymény dluhopist kazdy
obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den
vykondvana Aukce. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakei v jiny
obchodn{ den nebo v jiném ¢ase, je povinno o téchto transakcich informovat viechny Primarni
dealery nejpozdéji do 16 hodin SEC piedchazejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo financi je oprdvnéno vykonavat transakce daného Statniho dluhopisu podle &asti
2 této pfilohy zejména béhem tydne, ve kterém se nevykonava Aukce daného Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu.

Ministerstvo financi je oprdvnéno provadét transakce Pfimého prodeje a Vymény dluhopist na
sekunddrnim trhu, pouze pokud dané Statni dluhopisy drzi na svém majetkovém utu.
Ministerstvo financi je rovnéz povinno publikovat aktualni stav majetkového uétu na svych
internetovych strankach.

Ministerstvo financi je oprdvnéno do 15 minut od uzavfeni transakce na DETS nebo jiné obchodni
platformé zrusit Pfimy prodej, Zpétny odkup nebo Vyménu dluhopisti v piipadé, ze dojde ke
zjevnému omylu, transakce neodpovidd deklarovanému zéméru Ministerstva financi nebo ji
povazuje za nepfiméfenou ¢i nevhodnou.

Primarni dealefi nejsou opravnéni podavat nabidky v souvislosti s P¥imymi prodeji, Zpétnymi
odkupy a Vyménami dluhopisi pfimo Ministerstvu financi, pokud je o to Ministerstvo financi
nepozada.

Ministerstvo financi neni povinno pozadat Primémi dealery o podani nabidek v souvislosti
s Piimymi prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vyménami dluhopisi. Rozhodnuti, zda Ministerstvo
financi pozada Primarni dealery o podani nabidek v souvislosti s Pfimymi prodeji, Zpétnymi
odkupy ¢i Vymeénami dluhopist, je vyhradné na Ministerstvu financi.

Maximalni jmenovitd hodnota u Pfimého prodeje se stanovuje na 2 000 mil. K& za vsechny
transakce za jeden Obchodni den. V piipadé Piimého prodejc Stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist se zbyvajici dobou do splatnosti 15 a vice let, mGze byt nabidnuta vyssi celkova
jmenovita hodnota na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi.

Maximalni jmenovita hodnota u Zpétného odkupu se stanovuje na 2 000 mil. K& za transakci a
6 000 mil. K¢ za viechny transakce Zpétnych odkupi za jeden Obchodni den.

Maximalni jmenovita hodnota u Vymény dluhopisii se stanovuje na 2 000 mil. K& za jeden
Obchodni den za vechny transakce s emitovanym dluhopisem figurujicim ve Vyméné dluhopisi.

. 'V ramci konani Pfimych prodeji, Zpétnych odkupti a Vymeén dluhopisti mohou Priméarni dealefi

podat maximalné tfi nabidky na emisi, ktera je zafazena do téchto transakci.

.V plipadé, Ze nastanou vyjime¢né a nepredvidané udalosti, zejména souviscjici s aplikaci

Krizového zakona, vyhrazuje si Ministerstvo financi pravo flexibilngé zménit podminky P¥imych
prodejli, Zpétnych odkupti a Vymén dluhopisi.
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Piiloha III k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ceskych statnich dluhopisi

|09

10.

13.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapujéni facility na sekundarnim trhu
prostiednictvim Refinitiv FX Trading, Bloomberg Terminal nebo prostiednictvim DETS,
pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva
financi umoziuje.

Zapijénich facilit se vyuziva pfedev$im u vydanych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist. pripadné maze Ministerstvo financi poskytnout i kratkodobé statni dluhopisy,
pokud je drZi na vlastnimn nebo investi¢nim majetkovém uctu.

Zaptjéni facility jsou dostupné pro Primarni dealery Ceskych statnich dluhopist, ktefi splnili
podminky definované v odstavci 3.7

Za normalnich podminek na trhu ¢ini moznd jmenovitd hodnota transakce se zapijcenym
Statnim dluhopisem maximalné 1 500 mil. K&. Nicméné tento limit miize byt navySen, pokud
dojde k abnormalnim pohybim cen na daném trhu, pfetrvava znacny rozdil mezi nabidkou a
poptavkou pfislusného Statniho dluhopisu nebo nastanou vyjime€né a nepredvidané udalosti,
zejména souvisejici s aplikaci Krizového zakona.

Zapijéni facility jsou dostupné formou Repo obchodii a zapidjéek cennych papird. Primarni
dealer si miize vypujcit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zapdj¢i korunovou
likviditu, Statni dluhopisy, statni pokladni¢ni poukazky nebo poukazky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi ma pravo nepozadovat kolateral u zapujéek cennych papiri v pfipadé
celkového nedostatku statnich dluhopisi na trhu. Sazba, za kterou si Ministerstvo financi
vypujéi likviditu a zaptj¢i Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi pfislusnym Priméarmim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt nizsi nez sazba reverzni repo transakce se stejnou
dobou splatnosti a ve stejné jmenovité hodnoté, kterou Ministerstvo financi uzavira s timtéz ¢i
jinym Primarnim dealerem v daném okamziku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zapiyéi
Statni dluhopisy, je predmétem dohody mezi pfislusnym Primarnim dealerem a Ministerstvem
financi.

Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy mohou byt zapij¢eny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt provadény v kterykoliv obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC zpravidla s vypofadanim o jeden nebo dva obchodni dny pozdéji.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v ptipad¢, ze tak uzna za vhodné.
V ramci Zaptjénich facilit se zpravidla nepouziva haircut.

Datum vypotadani probéhne podle dohody mezi pfislusnym ¢lenem Skupiny Primarnich
dealert a Ministerstvem financi a vypofadani probéhne prostiednictvim CDCP,
Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitaie cennych papiri, kterého je ¢lenem Ministerstvo
financi.

.V pripadé nedodrzeni podminek zaptjéni facility ze strany Primarniho dealera (napf. nedodani

Statniho dluhopisu) je Ministerstvo financi opravnéno pozadovat ndhradu nakladd spojenych
s nedodrzenim uzavieného obchodu.

.V piipadé, ze Ministerstvo financi nedrzi Stfednédoby a dlouhodoby statni dluhopis

v pozadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliu, nelze Zapujcnich facilit pro dany
dluhopis vyuzit.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo neuzaviit takovou transakci, kterou povaZuje za
neptiméfenou ¢i nevhodnou.
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Pfiloha IV k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera &eskych statnich dluhopisi

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTENT STATNICH
DLUHOPISU

Ministerstvo financi mize dle potieby vydavat a prodavat Statni dluhopisy investorim formou
Privatniho umisténi. Tyto dluhopisy jsou prodavany individualnim investorim nebo velmi malému
okruhu investori obvykle na zakladé zpétného dotazu od investort, nikoli aktivniho nabizeni
dealerem. Ministerstvo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou byt transakce
formou Privatniho umisténi uzavirany. Pro vyloueni vedkerych pochybnosti si Ministerstvo financi
vyhrazuje pravo na zakladé svého uvazeni takovou transakci neuzaviit a nezodpovida za jakékoliv
ztraty, které v disledku toho mohou danému dealerovi vzniknout.

[. Ministerstvo financi bude uzavirat transakce formou Privatniho umisténi pouze s Primarnimi
dealery s dobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce
formou Privatniho umisténi na jinych trzich neZ na korunovém, eurovém a dolarovém i
s dealerem mimo Skupinu primarnich dealert. V piipadé emise na korunovém trhu bude
Ministerstvo financi zvazovat pouze splatnost 15 let a vice.

2. Pokud ma o Privatni umisténi zajem vice dealerti a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakei uskutecnit, bude jako protistrana vybran ten dealer, ktery je schopny nabidnout
nejlepsi podminky. V piipadé, ze jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je
vybréna ta protistrana, kter prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (j. dfive nez
ostatni). Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnéz ten, ktery uvede totoZnost
Investora.

Ministerstvo financi kazdy rok v rdmci Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky mize stanovit maximélni jmenovitou hodnotu nebo podil na zahraniénim
financovani, které lze ziskat prostfednictvim Privatniho umisténi. Tento cil muiZze byt
revidovén na Ctvrtletni bazi. Transakce Privatni umisténi mohou byt uzavirdany minimalné
v ckvivalentu jmenovité hodnoty alespori 1 000 mil. K& bez stanoveného maximalni jmenovité
hodnoty pro mény CZK, EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro
ostatni meény a se splatnosti delsi nez 1 rok.

(V%)

4. Ministerstvo financi miize uzavirat transakce formou Privatniho umisténi v jakékoliv méné.
Bez ohledu na ménu, ve které emise prob&hne, bude brat Ministerstvo financi v ivahu pouze
transakci, kterd bude spojena se swapem s pfislusnym dealerem, vysledkem &ehoz budou
finan¢ni toky Ministerstva financi nejméné na prvnich 10 let po emisi daného Privatné
umisténeho dluhopisu transformovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takovéto transakce dle svého uvézeni. Ministerstvo bude zvazovat pouze
swapy, které nebudou vyZadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinou formu zajisténi
kolaterdlem, nevyplyva-li jinak z pfedpist Ministerstva financi.

5. Ministerstvo financi zvazi transakci Privatniho umisténi s jakymkoliv zplisobem stanoveni
kupénu. Bez ohledu na strukturu kuponu bude Ministerstvo financi brat v ivahu pouze
transakci, kterd bude spojena se swapem s relevantnim dealerem, vysledkem &ehoz budou
finan¢ni toky Ministerstva financi vazany na fixni nebo variabilni urokovou sazbu.

6. Ministerstvo financi bude brat v ivahu celkovou cenu jako kli¢ové kritérium pro uzavieni
transakce formou Privatniho umisténi. Ac¢koli miZe Ministerstvo financi uzaviit transakci
vrizné struktufe, celkova cena bude hodnocena za cely balicek, tedy dluhopis véetné
souvisejictho swapu, ktery plné pfevede finanéni toky Ministerstva financi do pevnych &i
variabilnich urokovych sazeb v CZK ¢i EUR.

7. Celkové cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi, véetné
vSech poplatkii a vydajii souvisejicich s transakci, vyjadfeno v bazickych bodech nad
stiedovou kotaci swapové sazby s piislusnou splatnosti, pievedené do CZK & EUR.
Ministerstvo financi zvazi jakoukoli transakci, kterd bude po zapoéteni swapovych transakei
piedstavovat financovani uvnitf vynosové kiivky korunovych Stfednédobych a dlouhodobych
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9.

10.

statnich dluhopist &i eurobondi na sekundarnim trhu na strané nabidky (interpolované ¢i
extrapolované, dle potieby).

Transakce Privatniho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo, dle potieby, pod jinou standardni dokumentaci, kterd se pouziva na pfislusnych trzich
pro Privatn{ umisténi.

Souvisejici naklady na uzavieni transakce Privatniho umisténi nese pfisluSny dealer, vietné
naklad Ministerstva financi na pravni a ostatni poradenstvi nezbytné pro realizaci transakce
Privatniho umisténi.

Cilem Ministerstva financi pfi uzavirdni transakci formou Privatniho umisténi je umistit
dluhopisy pfimo investoram za G¢elem drzby do splatnosti. Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo pozadovat po vypofadani transakce po piislusném dealerovi uvefejnéni totoznosti
investora véetné jména, zemé a kontaktnich udaji, pokud to neni dealerovi zakazano zakonem
&i jinou regulaci popiipadé smluvnim ujednanim s investory.
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Pfiloha V k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera éeskych statnich dluhopisit
VYHODNOCOVANI KOTACNICH POVINNOSTI

Kazdy Primarni dealer je povinen kotovat na DETS Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
byly vybrany Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primarnich dealer. Primarni dealer
spliiuje Kotaéni povinnost u jednotlivych vybranych Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti (SQOB), pokud je kotované rozpéti rovno nebo niz$i nez Konkurenéni trzni rozpéti béhem
péti hodin kotaci snejniz§im rozpétim béhem Obchodniho dne, a ziroveii spliiuje podminku
Minimélni kotované jmenovité hodnoty. Potom je plnéni Kota¢nich povinnosti rovno 1 (100 %).
Pokud kotovani béhem Obchodniho dne spini kritéria, ale Primdmi dealer nekotuje po celych pét
hodin, potom je plnéni Kota¢nich povinnosti snizeno pomérné&. Uréita odchylka od plnéni Kotaénich
povinnosti se na mési¢ni bazi povoluje, jak je dale uvedeno u vypo&tu mésiéniho pinéni Kota¢nich
povinnosti. V ptipadé technickych potiZi zabraitujici Primarnimu dealerovi kotovat ceny Statnich
dluhoplsu |c Pllmaml dealer povinen informovat Ministerstvo financi o této skutednosti emailem na
adresu -+ _.'91-'__.x Jestlize budou tyto technické obtize shledany Ministerstvem financi jako
osprave mte ne a prlle21tostne muze vyfadit dotéené udaje Primarniho dealera za tyto dny z vypoéti
plnéni Kotacnich povinnosti, tzn. technické obtize neovlivni vypoéet mési¢niho plnéni Kotaénich
povinnosti.

Splatnostni koSe (doba do splatnosti)

Do hodnoceni plnéni Kota¢ni povinnosti se zapo&itava pouze kotovana jmenovita hodnota vy3si nez je
Minimaln{ kotovana jmenovita hodnota. Stanovena Minimalni kotovana jmenovita hodnota se snizuje
v zavislosti na splatnosti Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti, coz vychazi
z predpokladu, ze dlouhodobé financovéni je spojeno s vy3si mirou rizika nez kratkodobé. Vybor
DETS stanovi pevnou Minimalni kotovanou jmenovitou hodnotu u kazdé skupiny Stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist dle splatnosti podle nasledujici tabulky:

A 1,25 - 3,5 let 50 mil. K¢
B 3,5-6,5let 50 mil. K&
C 6,5 - 13,5 let 40 mil. K¢
D vice nez 13,5 let 30 mil. K&

V pfipad€ zarazeni Statniho dluhopisu s vyrazné deldi dobou do splatnosti je mozné na zakladé
dohody mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealeri dohodnout vyjimku ohledné
Minimalni kotované jmenovité hodnoty.

Vypocet priimérného trzniho rozpéti (Market Average Spread)

Pramérné trzni rozpéti o-tého SQOB se pogita jako skalarni sou¢in pramérného ¢asové vazeného
rozpéti béhem nejlepSich péti hodin kotovaného i-tym Primarnim dealerem v pribéhu d-tého
Obchodniho dne:

SQOdl !
1 So d i(t nod,i tn,o,d,i)

PD SQod(
i=1 (tnodt - tn‘o,d,i)

kde PD je pocet Primarnich dealeri (vyjma téch, ktefi byli vylouceni z obchodovani v daném
Obchodnim dnu), $Q, 4 je pocet kotaci i-tého Primarniho dealera u o-tého SQOB béhem péti hodin

sv v

kotaci s nejniz§im rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne, S, 4; je rozpéti mezi nakupni a prodejni

MASO’d -
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cenou daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného /-tym Primarnim
v alespoii Minimalni kotované jmenovité hodnoté (v tickach), t, , 5, je zaCatek n-té kotace dancho
Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB béhem
d-tého Obchodniho dne, t',, ; 4; je konec n-té kotace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u o-tého SQOB b&hem d-tého Obchodniho dne.

Vypoéet Konkurenéniho triniho rozpéti (Market Competitive Spread)

Konkurenéni trzni rozpéti o-t¢ho SQOB v pribéhu d-tého Obchodniho dne se pocita jako nasobek
pramérného trzniho rozpéti. Stanoveni koeficientu & je na zvaZeni tak, aby nebyl pfilis benevolentni
ani restriktivni. Koeficient k se stanovuje pribézné a ve spolupraci s Primarnimi dealery:

MCSo,d = ]CMASO,d

Vypodet plnéni Kota¢nich povinnosti (Compliance Ratio)

Pro o-ty SQOB se plnéni Kota¢nich povinnosti pohybuje v intervalu mezi 0 a 1 (nebo 0 % a 100 %)
v zavislosti na po¢tu kotovanych hodin b&hem d-tého Obchodniho dne, kdy /-ty Primarni dealer kotuje
ceny o-tého SQOB v ramci Konkurenéniho trzniho rozpéti u o-t¢ho SQOB a v Minimalni kotované
jmenovité hodnoté:

SQod.i
t’ ot 4
CRoa; = Z IF| Soqi < MCSyy; n,o.d,i : n,0,d,i 0
n=1 ﬂ

kde SQ, 4 je pocet kotaci i-tého Primarniho dealera u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci

T wr

[y

béhem d-tého Obchodniho dne v alespoii Minimalni kotované jmenovité hodnoté (v tickach), t,, , 4, Je
zatatek n-té kotace daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim
dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach, t', 5 4; je
konec n-té kotace daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim
dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach.

Vypocet denniho plnéni Kotaénich povinnosti (Daily Compliance Ratio)

Denni plnéni Kotagnich povinnosti se stanovi na zakladé pInéni Kota¢nich povinnosti viech SQOB za
i-tého Primarniho dealera a pro d-ty Obchodni den:

SQOB

= CR, 4
DCRdi — 20_1 0,d,i
: SQOB

Vypoéet mésicniho plnéni Kotacnich povinnosti (Monthly Compliance Ratio)

Mésiéni plnéni Kotagnich povinnosti za m-ty mésic se pocita jako pramér denniho plnéni Kotacnich
povinnosti za i-t¢ho Primarniho dealera:

D
™ DCR, ;
MCRmi=Zﬁ:%——ﬁi
m

kde D,, je pocet Obchodnich dni m-tého mésice. Primérni dealer spliiuje Kotaéni povinnost pokud
MCR,,; = 0,90.
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Pfiloha VI k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera eskych statnich dluhopisu

KONTAKTNI OSOBY

Primarni dealer Ceskych statnich dluhopist dava timto na védomi seznam kontaktnich osob, jejich
emailové a telefonické kontakty pro riizné ugely spojené s vykonem prav a povinnosti stanovenych
touto Dohodou. V piipadé zmény je Priméarni dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle
odstavce 12.8 této Dohody. s _
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