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Investicni politika — shrnuti — Méstska cast Praha 2

ZAKLADNI INFORMACE O PORTFOLIU

Referen¢ni ména CZK

Rizikovy profil 27

Doporuéeny investi¢ni horizont 3-5let

Finanéni paka Ano pro Ucely zajisténi kurzového resp. urokového rizika
FX pozice Ano do 20% nominalni hodnoty portfolia

Odmeéna manazera

Vstupni poplatek 0%

Specifické podminky N.A.

CHARAKTERISTIKA A SLOZENi PORTFOLIA

Pro alokaci svéfenych prostiedk( jsme se rozhodli postupovat nasledovné: CZK 150 mio vlozime
do fondu kvalifikovanych investorGi - Podfond CARDUUS Opportunity a CZK 150 mio
zainvestujeme do nastroja finanénich trhi dle niZe detailné popsané strategie. Podfond CARDUUS
Opportunity je fond alternativnich investic, jez v éasovém horizontu péti let cili zhodnoceni na
urovni 7 % p.a.

Investibilni kapital CZK 300 000 000

Hotovost, Pokladniéni poukazky, Depozita 10,00% 1,00% 30000000 | 0-100%
CZK dluhopisy bez ratingu 25,00% 3,50% 75 000 000 0-50%
Vladni dluhopisy 25,00% 2,50% 75000000 | 0-100%
Korporatni dluhopisy -investi¢ni stupen 20,00% 3,50% 60 000 000 0-50%
Korporatni dluhopisy -neinvesti¢ni stupef 10,00% 5,00% 30 000 000 0-15%
Dluhopisy Rozvijejicich se ekonomik v lokdlni méné 0,00% 7,00% 0 0-5%

Komodity, Alternativni investice 10,00% 7,00% 30 000 000 0-15%
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DETAILNI POHLED NA JEDNOTLIVE SLOZKY PORTFOLIA

CZK diuhopisy bez ratingu: Korunové diuhopisy pfestavuji mensi slozku portfolia. Strategie se tyka
predeviim doby do splatnosti a kreditniho rizika. Drieni dluhopisd do splatnosti ndm pomdha
snizovat volatilitu vykonnosti portfolia v zévislosti na sou¢asné zvySené volatilité urokovych sazeb.

Vymezeni kreditniho rizika v rdmci strategické alokace je podobné dileZitym rozhodnutim jako
vymezeni durace portfolia. U korunovych dluhopist se budeme zaméfovat na korporatni
dluhopisy bonitnich emitentt. Maximalni doba splatnosti je 10 let.

Korporatni dluhopisy investiéniho stupné: Tyto tituly maji v portfoliu dva hlavni cile, a to jak
generovat nad-vynos nad &eské statni dluhopisy, tak i ménové diversifikovat portfolio do hlavnich
svétovych mén. Ugelem je jak dosazeni vyssiho vynosu, tak i ochrana portfolia proti pfipadné
devalvaci ¢eské koruny. Opét se budeme soustfedit na tituly velkych nadnérodnich korporaci
z hlavnich industridlnich sektord, jako jsou: telekomunikace, energetika a na bankovni tituly a
necyklicka odvétvi.

Korporatni dluhopisy neinvestiéniho stupné: Jedna se o investici do dluhopisti vydavanych
spoletnostmi s ratingem neinvesticniho stupné: BB+ a nize. Navrhuji tyto dluhopisy zaclenit do
portfolia z dGivodu velmi vysokého nad-vynosu prinasejiciho i pfi relativné nizké alokace vyrazné
navy3eni celkového vynosu portfolia. Do téchto instrumentt budeme investovat jednak pfimou
alokaci do konkrétnich titul(, prostfednictvim specializovanych fondi a pfipadné prostfednictvim
ETF.

Dluhopisy rozvijejicich se ekonomik v lokéini méné: Diuhopisy denominované v ménach zemi
jako jsou Rusko, Polsko a Turecko, Brazilie, Indonésie, Mexiko, pfitemZz emitentem je bud’ stat
nebo nadnarodni AAA instituce typu EIB, EBRD, KFW, World Bank ¢i IFC. Vedle téchto emitentl
mazeme do portfolia zafadit i nejbonitnéjsi emitenty lokalnich ekonomik. Tyto dluhopisy nam
umozni zajimavé vynosy za pfijeti ménového rizika a kreditniho rizika jednotlivych emitentd.
Soucasna situace nam dava moinost vstoupit na tyto trhy za velice zajimavych podminek a
profitovat na atraktivnich vynosech. Samozfejmé, pfi vybéru regioni a objemu zainvestovani
budeme postupovat velmi obezietné s ohledem na vyvoj situace jak na finan¢nich trzich, tak i na
mezinarodni geopolitické scéné i v jednotlivych zemich.

U téchto dluhopisti je potom pfirozenou souasti rizika i pfijaté ménové riziko jednotlivych mén,
v nich? jsou dluhopisy denominovany.
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ETF jsou kontinudlné obchodované fondy. Pro realizaci navrhované strategie budou zvoleny
takové, které pasivné kopiruji trini nebo sektorovy index. Naklady na nakup, prodej a dribu
téchto instrumentd jsou relativné nizké ve srovnani s klasickymi akciovymi fondy. Pfimé akciové
pozice jsou investice do kmenovych akcii vefejné obchodovanych firem.

Z hlediska teritoridlntho rozloZeni akciového rizika navrhuji diversifikovat portfolio do
nasledujicich segmenti: USA, Zapadni Evropa a rozvijejici se trhy (Emerging Markets).

Komodity: Alokace do komodit bude opét realizovana prostfednictvim ETF a jejim hlavnim cilem
bude ochrana portfolia pfed rizikem nédhle zvySené inflace, generovani dodate¢ného nad-vynosu a
prispéni k vétsi diversifikaci portfolia. V této souvislosti lze uvaZovat o investicich do ETFs
kopirujicich zlato, ropu nebo rizné komoditni ko3e.

Alternativni investice: Jedna se o investice, jejichZ hlavnim cilem by mélo byt dosahovani vynosu
nekorelovaného se standardnimi tfidami aktiv. Alokace je realizovana investicemi do fondG
alternativnich investic.

Klient souhlasi s investicemi do fondd obhospodafovanych spole¢nosti Carduus AM. Investice do
téchto nastroji podiéhaji v kazidém jednotlivém pfipadé souhlasu klienta, ktery udili
prostfednictvim smlouvy o investovani do fondd Carduus AM.

RIZIKA INVESTIEN{ STRATEGIE

Riziko koncentrace
Definovano jako pravdépodobnost ztraty vyplyvajici z pfrilisného soustfedéni prostredkd do
jednoho nebo nékolika malo aktiv u jednoho (Ci nékolika malo) subjektd.

Riziko protistrany
Riziko, Ze emitent nedodrZi své zdvazky z vydanych cennych papir( (téZ kreditni riziko).

Geopolitickeé riziko

Riziko ohrozeni vynosl z investice popf. ohroZeni nominalni hodnoty investice v duisledku
politickych a legislativnich zmén v dané zemi, popf. v daném regionu (zmény ve zdanéni,
znarodnovani, pozastaveni vyplaty zavazkl z dlivodu valky, atd.).

TrZni riziko
Potencionalni riziko ztraty hodnoty aktiv v disledku zmény trZni ceny vlastnéného aktiva (toto
riziko nelze pro jednotliva aktiva diversifikovat).
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Urokové riziko
Riziko zmény ceny aktiv (dluhopis) se zménou drokovych sazeb. Toto riziko se pfi drieni
dluhopist do splatnosti eliminuje.

Ménové riziko
Riziko zmény hodnoty investice v cizi méné v dusledku zmény sménného kurzu dané mény.

Podstoupenim tohoto rizika muZeme diversifikovat portfolio pfi obavé z devalvace domaci mény.
Devizové riziko miiZe byt fizeno za pomoci mimobilan¢nich instrumentu (predevsim FX forward()

DULEZITE UPOZORNENI

Kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi ndstroji v
minulosti nemohou v Zadném ptipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzll, cen, vynosQ,
zhodnoceni, vykonnosti & jinych parametri takovychto nebo obdobnych investiénich nastroji, a mohou se v
¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané & mozné vynosy nejsou zaruc¢ené, minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynos(, hodnota investice mlze v Case kolisat a ndvratnost plivodné investovanych prostfedkd tak
neni zaruéena.
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Klient za Carduus Asset Management, investiéni
spoleénost, a.s.
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