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ZAKLADNI( INFORMACE O PORTFOLIU

Referencni ména | CZK

Rizikovy profil __fo

Doporuéeny investitni horizont | 3-5let

Finan¢ni pdka Ano pro ucely zajiSténi kurzového resp. urokového rizika
FX pozice

Odmé&na manaZera

Vstupni poplatek P

Specifické podminky N.A.

CHARAKTERISTIKA a SLOZENI PORTFOLIA

Pro alokaci svéfenych prostiedkl jsme se rozhodli postupovat nasledovné:

Investibilni kapital CZK 300 000 000

Hotovost, Pokladni¢ni poukdzky, Depozita
CZK dluhopisy bez ratingu

Vladni dluhopisy

Korporatni dluhopisy -investi¢ni stupefi
Korporatni dluhopisy -neinvesti¢ni stuperi
Dluhopisy Rozvijejicich se ekonomik v lokalni méné
Komodity, Alternativni investice
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DETAILN/ POHLED NA JEDNOTLIVE SLOZKY PORTFOLIA

CZK diuhopisy bez ratingu:

Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné:

Korporatni dluhopisy neinvesticniho stupné:

Dluhopisy rozvijejicich se ekonomik v lokalni méné:
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Komodity:

Alternativni investice:

RIZIKA INVESTIENI STRATEGIE

Riziko koncentrace
Definovano jako pravdépodobnost ztraty vyplyvajici z ptilisného soustiedéni prostiedki do
jednoho nebo nékolika malo aktiv u jednoho (&i nékolika malo) subjekt.

Riziko protistrany
Riziko, Ze emitent nedodrii své zavazky z vydanych cennych papir (téZ kreditni riziko).

Geopolitické riziko

Riziko ohroZeni vynosl z investice popf. ohroieni nomindini hodnoty investice v dusledku
politickych a legislativnich zmén v dané zemi, popf. v daném regionu (zmény ve zdanéni,
znarodiovani, pozastaveni vyplaty zévazki z diivodu valky, atd.).

Tréni riziko
Potencionalni riziko ztraty hodnoty aktiv v disledku zmény trini ceny vlastnéného aktiva (toto
riziko nelze pro jednotliva aktiva diversifikovat).
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Urokové riziko
Riziko zmény ceny aktiv (dluhopistl) se zménou urokovych sazeb. Toto riziko se pfi drieni

dluhopist do splatnosti eliminuje.
Ménové riziko
Riziko zmény hodnoty investice v cizi méné v disledku zmény sménného kurzu dané mény.

Podstoupenim tohoto rizika miZeme diversifikovat portfolio pfi obavé z devalvace domaci mény.
Devizové riziko mlzZe byt fizeno za pomoci mimobilancnich instrument( (pfedevsim FX forwarda)

DULEZITE UPOZORNENI

Kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v
minulosti nemohou v Zddném pfipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynosi,
zhodnoceni, vykonnosti ¢&i jinych parametri takovychto nebo obdobnych investi¢nich nastrojd, a mohou se v
¢ase ménit, tzn. rlst i klesat. PFedpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zarucené, minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynosl, hodnota investice mdZe v ¢ase kolisat a navratnost pivodné investovanych prostiedkl tak

neni zarucena.

v L2 aelo- L. 2020

1en za Carduus Asset Management, investicni
spoleénost, a.s.
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