
^ 0  zs#?

DODATEK č. 6 K POJISTNÉ SMLOUVĚ č. 107008177
pro pojištění dlouhodobého vývozního odběratelského úvěru uzavřené mezi Exportní garanční 

a pojišťovací společností, a.s. a Českou exportní bankou, a.s. dne 10. 5. 2011

Pojistitel:

obchodní firma: Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.
právní forma: Akciová společnost
sídlo: Vodičkova 34/701, 111 21 Praha 1, Česká republika
IČ: 45279314
DIČ: CZ45279314
zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze
oddíl B, vložka 1619
bankovní spojení: Československá obchodní banka, a.s.
číslo Účtu: 6007-0166563583/0300
kterou zastupují: Ing. Jan Procházka, předseda představenstva a 

generální ředitel
JUDr. Ing. Marek Dlouhý, člen představenstva a náměstek 
generálního ředitele

(dále jen "pojistitel")
a

Pojistník/pojištěný:
banka

obchodní firma: Česká exportní banka, a.s.
právní forma: Akciová společnost
sídlo: Vodičkova 34 č.p. 701, 111 21, Praha 1, Česká republika
IČ: 63078333
DIČ: CZ63078333
zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze
oddíl B, vložka 3042.
bankovní spojení: číslo účtu: 
kterou zastupují: Ing. Karel Bureš, předseda představenstva a generální ředitel 

Ing. Miroslav Tym, místopředseda představenstva a náměstek 
generálního ředitele

(dále jen "pojištěný")

Pojistitel a pojištěný uzavřeli dne 10. 5. 2011 Pojistnou smlouvu typu „D“ č. 107008177 pro 
pojištění vývozního odběratelského úvěru proti riziku nezaplacení (dále jen „pojistná 
smlouva“). Následně byl dne 6. 1. 2012 uzavřen Dodatek č. 1 k pojistné smlouvě, který 
zohledňoval  Dne 17.12.2012 byl uzavřen Dodatek č. 2 k pojistné
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smlouvě, který zohledňoval  
 Dne 28.2.2014 byl uzavřen Dodatek č. 3 k pojistné smlouvě, který kromě jiného 

zohledňoval  Dne 24.7.2014 byl uzavřen Dodatek č. 4 
k pojistné smlouvě, který zohledňoval  

. Dne 27.4.2015 byl uzavřen Dodatek č. 5 k pojistné 
smlouvě, který zohledňoval  

Předmětem pojištění jsou pohledávky vyplývající ze smlouvy o úvěru č. 22034 ze dne 3. 2. 
2011, ve znění pozdějších dodatků (dále jen „smlouva o úvěru“) určené pro financování 
smlouvy o vývozu č. 20.5./2010 ze dne 20. 5. 2010 na výstavbu výrobního závodu a dodávku 
technologie na produkci OSB desek v celkové hodnotě EUR 151 300 000,00 uzavřené mezi 
českým vývozcem, společností PSJ a.s., a ruským dovozcem, společností OOO DOK 
KALEVALA se sídlem Friedrich Engels str. 12, 185910, Petrozavodsk, Republika Karélie, 
Ruská federace.

V souladu s článkem 6 odstavcem 7 pojistné smlouvy a v návaznosti na žádost pojištěného ze 
dne 2.10.2015 obě strany souhlasí s následujícími změnami pojistné smlouvy:

Článek 1, odstavec 3, se mění a nově zní následovně:
„3. Smlouva o úvěru stanoví poskytnutí úvěru v souhrnné výši EUR 141.770.477,-, která 
zahrnuje 85% hodnoty smlouvy o vývozu, tj. EUR 128.600.000,-, z čehož EUR 32.000.000,-, 
tj. 26,8% z Export Contract Value (definice dle Consensu OECD) smlouvy o vývozu 
představuje hodnotu financovaných místních nákladů, a dále 100% předepsaného pojistného, 
tj. EUR 13.170.477,-. Akontace ve výši EUR 22.700.000,- byla dlužníkem uhrazena. Čerpání 
úvěru se uskutečnilo v průběhu 22 měsíců, se začátkem v květnu 2011 a ukončením v březnu 
2013.
Splácení úvěru se předpokládá ve 22 nepravidelných splátkách po dobu 11 let stím, že 
splácení bylo zahájeno v květnu 2013 a jeho ukončení nastane v listopadu 2023 v souladu 
s následujícím platebním kalendářem:

Datum Splátkový kalendář jistiny 
(EUR)

13.5.2013 7.872.677,49 (uhrazeno)
13.11.2013 7.872.677,49 (uhrazeno)
13.5.2014 7.872.677,49 (uhrazeno)
13.11.2014 500.000,00 (uhrazeno)
13.05.2015 500 000,00 (uhrazeno)
13.11.2015 2 000 000,00
13.05.2016 3 000 000,00
13.11.2016 5 000 000,00
13.05.2017 5 900 000,00
13.11.2017 5 900 000,00
13.05.2018 5 9Ó0 000,00
13.11.2018 5 900 000,00
13.05.2019 5 900 000,00
13.11.2019 5 900 000,00
13.05.2020 5 900 000,00
13.11.2020 5900 000,00
13.05.2021 5 900 000,00
13.11.2021 5 900 000,00
13.05.2022 5 900 000,00
13.11.2022 5 900 000,00
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Czech Export Bank
Č E S K Á  E X P O R T N Í  B A N K A

Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.

Vážený pan
JUDr. Ing. Marek Dlouhý
náměstek generálního ředitele

Vodičkova 34/701
111 21 Praha!

V Praze, 2. 10. 2015 

Věc: OOO DOK Kalevala - žádost o souhlas s úpravou podmínek pojistné smlouvy

Vážený pane náměstku,

obracíme se Vás v souvislosti s obchodním případem výstavby závodu na zpracování OSB desek 
v Karelii („Projekt"), dlužník: OOO DOK Kalevala („Kalevala", „Dlužník", „klient"), pojistná smlouva č. 
107008177 D („PS"), úvěrová smlouva č. 22034. Níže uvedené požadavky ČEB na změnu podmínek 
pojistné smlouvy v návaznosti na změnu parametrů tohoto obchodního případu vycházejí z předchozí 
ústní i písemné komunikace s EGAP, formalizované vzájemným podpisem tzv. Indicative Term Sheet 
for Loan Restructuring („ITS") ze dne 24. 09. 2015 (viz příloha č. 1).

Touto cestou bychom Vás rádi požádali o souhlas s úpravou následujících podmínek pojistné 
smlouvy v rámci restrukturalizace OP Kalevala.

1. Souhlas se změnou splátkového kalendáře

Kalevala se v dopise ze dne 26. 5. 2015 (viz příloha č. 1) obrátila na ČEB s žádostí ó umožnění změny 
splátkového kalendáře snížením splátek č.5 až č.8 na EUR 500.000,-. Kalevala argumentuje tento 
požadavek na zmírnění dluhové služby pro období roku 2015 prudkým nárůstem kurzu EUR/RUB 
koncem roku 2014 a začátkem 2015 (v den schválení OP představenstvem ČEB 18. 11. 2014 kurz 
EUR/RUB -  59,3, dne 28. 9. 2015 = 73,1397). Zároveň došlo k poklesu prodejních cen v souvislosti 
s utlumenou stavební výrobou. Jednou z hlavních příčin žádosti o restrukturalizaci je rovněž potřeba 
Kalevaly vytvořit prostor pro stabilizaci provozu (stabilní výrobní kapacita, pracovní kapitál atd).

Na základě analýzy finančního modelu a výstupů ze společného jednání Dlužníka, investora, ČEB a 
EGAP 23. 7. 2015 a 24. 9. 2015, došlo k úpravě podoby splátkového kalendáře původně 
navrhovaného klientem.

Česká exportní banka, a.s., entered in the Commercial Register maintained by the Municipal Court of Prague, Section B, file No. 3042 
1Adress:

Prague 1, Vodičkova 34/701 
PSČ CZ-111 21, P.O.BOX 870

Phone: +420-222 843 111 
Fax: +420-224 226 162

E-mail: ceb@ ceb.cz 
Web: www.ceb.cz

Identification No.: 63078333 
VAT: CZ63078333 +
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Aktuální návrh úpravy splátkového kalendáře umožňuje snížení splátek v roce 2015 a 2016 a 
současně zachovává kontinuitu splátek, tj. neumožňuje odklad žádné splátky jistiny v plné výši, 
přičemž datum konečné splatnosti se posouvá o 24 měsíců na 13. 11. 2023. Platby naběhlých úroků 
budou probíhat nadále bez přerušení.

Parametry aktuálního návrhu .

Následující tabulka zachycuje srovnání  

Varianta schválená 
v listopadu/prosinci 2014

Aktuální návrh

Splátka č. Datum splátky Výše splátky v EUR Výše splátky v EUR
5 13. 05. 2015 3 972 052,50 500 000,00
6 13. 11. 2015 3 972 052,50 2 000 000,00
7 13. 5. 2016 9 137 170,99 3 000 000,00
8 13. 11. 2016 9 137 170,99 5 000 000,00
9 13. 05. 2017 9 137 170,99 5 900 000,00
10 13. 11. 2017 9 137 170,99 5 900 000,00
11 13. 05. 2018 9 137 170,99 5 900 000,00
12 13. 11. 2018 9 137 170,99 5 900 000,00
13 13. 05. 2019 9 137 170,99 5 900 000,00
14 13. 11. 2019 9 137 170,99 5 900 000,00
15 13. 05. 2020 9 137 170,99 5 900 000,00
16 13.11. 2020 9 137 170,99 5 900 000,00
17 13. 05. 2021 9 137 170,99 5 900 000,00
18 13. 11. 2021 9 137 175,02 5 900 000,00
19 13.05.2022 5 900 000,00
20 13.11.2022 5 900 000,00
21 13.05.2023 5 900 000,00
22 13.11.2023 30 390 162,38

2. Posun termínu pro zřízení zástavy pozemku

Touto cestou bychom Vás dále rádi požádali o posun termínu pro zřízení zástavy pozemku v/p ČEB 
z data schváleného na dubnové DR EGAP -  posun z 1.11. 2015 na 30. 6. 2016.

Odkládací podmínka úvěrové smlouvy o nabytí pozemku do vlastnictví k 1. 1. 2015 nebyla splněna. 
Klient požádal ČEB o posunutí termínu pro získání vlastnictví pozemku na 1. 11. 2015. 
Představenstvo ČEB dne 12. 2. 2015 schválilo waiver na nesplněnou podmínku nabytí pozemku do 
vlastnictví do 1. 1. 2015 a posunutí tohoto termínu na 1.11.2015. EGAP byl požádán 30. 1. 2015 (č.j. 
2386/15/03020) o změnu uvedené podmínky v pojistné smlouvě. Schválení DR EGAP o posunutí 
termínu proběhlo 24.4.2015. Dodatek k pojistné smlouvě však dosud nebyl ani přes opakované 
žádosti ČEB ze strany EGAP podepsán, mimo jiné s ohledem na probíhající diskuse o restrukturalizaci 
úvěru.

V rámci jednání o parametrech restrukturalizace, klient byl vyzván k nápravě stavu neplnění 
podmínky nabytí pozemku do vlastnictví, a požádán o koupi pozemku od města Petrozavodsk, za
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INDICATIVE TERMSHEET FOR LOAN 
RESTRUCTURING PROVIDED BY

Basic Remaining Parameters

Česká exportní banka, a.s.

to

OOO DOK „Kalevala“.

for

“ Construction of Oriented Strand Board (OSB) plant in 
Karelia, Russian Federation by PSJ, a.s., Czech Republic”

In Prague, September 24, 2015

This Term Sheet is an outline of the principal terms and conditions proposed for the transaction 
described herein, all o f which are subject to final approval o f  the Board o f Directors and the 
Supervisory Board o f both CEB and the Export Guarantee and Insurance Corporation o f the Czech 
Republic, advice by the CEB’s legal counsel and satisfactory finance documentation. This Term Sheet 
is based on the current market environment and remains subject to revision in case o f material adverse 

changes occurring after the submission o f this Term Sheet.
Unless otherwise defined herein, all capitalized terms shall have the meaning given to them in the 
Facility Agreement No.  between OOO DOK Kalevala and Česká exportní banka, a.s.

Borrower OOO DOK “Kalevala”, 192102 St. Petersburg, Fuchika Str. 4, Russian 
Federation

Project Construction of an OSB (Oriented Strand Board) plant in Karelia, Russian 
Federation (“Project”)

Exporter and 
Manufacturer

PSJ, a.s., with its registered seat in Jihlava, Jiráskova nr. 3960/32, Czech 
Republic

Shareholders and 
equity contributors 
(“ Sponsors” )

: AO Kompakt-Holding ("the Shareholder" is the sole legal and beneficial 
owner of all of the participatory interests in the Borrower),
AO Kompakt [UK Kompakt] ("the Sponsor" owns and controls at least 
99.9% of the authorized capital of, and voting rights in the Shareholder) 
Majority Shareholders own and control more than 95% of the authorized 
capital of, and voting rights in, the Shareholder^

Export Finance 
Insurer

Export Guarantee and Insurance Corporation of the Czech Republic 
("EGAP")

Lender and
Arranger

Česká exportní banka, a.s. (Czech Export Bank) (“CEB”, the “Lender“, the 
“Bank")

Export Contract Construction of an OSB plant, phase 1 with a yearly output capacity up to 
300 thousand m3 of OSB under an EPC contract dated 20 May 2010 (as 
amended from time to time) between the Borrower and the Exporter

Export Contract
Price

: Approx. EUR 151.300.000,-

Facility Amount : EUR 141.770.477,- (EUR 128.600.000,- direct buyers credit, EUR 
13.170.477,- EGAP insurance premium)

Purpose Buyer’s credit for financing of the Project

Capex Borrower shall ensure that its capital expenditures (as such are treated 
under IFRS) in the aggregate in any financial year do not exceed the 
amount of EUR 100.000.-

Export Insurance Insurance by EGAP - Insurance of a Buyer’s Export Credit covering 99% of 
the provided financing (“EGAP type D Insurance")

Currency : EUR

1 2
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Language English, in case of translation into other languages, the wording of the 
English version shall prevail

Permitted
Financial
Indebtedness

Revised Parameters and Additional Requirements

New Repayment 
Schedule:

Date New repayment 
schedule -
principal amount (EUR)

Currently valid repayment 
schedule- principal 
amount (EUR)

13.05.2015 500 000,00 3 972 052,50
13.11.2015 2 000 000,00 3 972 052,50
13.05.2016 3 000 000,00 9 137 170,99
13.11.2016 5 000 000,00 9 137 170,99
13.05.2017 5 900 000.00 9 137 170,99
13.11.2017 5 900 000,00 9 137 170,99
13.05.2018 5 900 000,00 9 137 170,99
13.11.2018 5 900 000,00 9 137 170,99

13.05.2019 5 900 000,00 9 137 170,99
13.11.2019 5 900 000,00 9 137 170,99
13.05.2020 5 900 000,00 9 137 170,99
13.11.2020 5 900 000,00 9 137 170,99
13.05.2021 5 900 000,00 9 137 170,99
13.11.2021 5 900 000,00 9 137 170,99
13.05.2022 5 900 000,00
13.11.2022 5 900 000,00
13.05.2023 5 900 000,00
13.11.2023 30 390 162,38
Total: 117 590 162,38 117 590 162,38

Information 
Covenants (in 
addition to existing, 
under Facility 
Agreement) 
Hedging

Debt Service 
Reserve Account

Repayment : Starting on 13 May 2013 and ending on 13 November 2023

Period

EGAP Insurance : subject to EGAP’s approval. Please note that potential effect on the payment 

Premium for of the additional EGAP insurance premium has not been taken into account

Restructuring in the New Repayment Schedule

Restructuring Fee : EUR 50.000,- subject to final approval of CEB's Board of Directors

New Security 1) Kalevala's payables towards companies of Kompakt group in the amount 
of RUB 1.000.000,000,- must be transferred into promissory notes and 
subordinated to CEB's Ioan
2) Corporate guarantee of AO Kompakt (or Sponsors in compliance with 
Project Support Agreement) will be increased up to EUR 66.000.000,- in the 

aggregate.

5

Events of Default

The definition’ of Permitted Financial Indebtedness according to LMA 
standards to be inserted into the Loan agreement, which shall include loans 
from local banks for the purpose of working capital financing, in the total 
aggregate amount of up to RUB 500.000.000,-
Subject to further discussions Collateral for Permitted Financial Indebtedness 
to be provided by companies of Kompakt Group. No collateral for local banks 
financing working capital of Kalevala will be granted by Kalevala. Kalevala 
will also ensure pari passu position for CEB and local bank (where legitimate 
to require it). Upon request from CEB Kalevala will present to CEB account 
statement(s) of all its account(s) with any local bank.

RAS annual audit to be prepared by Big 4, BDO or other reputable 

auditor acceptable for CEB

The Borrower will present to CEB hedging strategy to prevent interest rate 
and currency risks. Hedging strategy will be discussed among the Lender, 
Borrower and the Sponsors. Agreed hedging will be executed with the 
Lender or commercial bank approved by CEB. Proposals of hedging strategy 
covering installments falling due in 11/2015 and 05/2016, respectively, will be 
presented to CEB no later than 15 OCT 2015, Final selection of hedging 
strategy and way to cope with interest rate risk and currency risk is up to 
Kalevala.

Debt Service Reserve Account means EUR current account with the Lender, 
with the following two functions:

1) From the beginning of the Repayment Period, the Borrower must at ail 
times until the indefeasible repayment of all of the Borrower’s 
obligations under this Agreement, each Month deposit and maintain in 
the Debt Service Reserve Account the amount that corresponds to 1/6 
(one sixth) of the semiannual amount of the Debt Service.

2) to cumulate funds to be applied to servicing the debt towards the Bank 
payable in the current repayment period if and under the condition that 
events of exceptional and non-predictable nature occur, rendering the 
Borrower’s current Project cash flow insufficient for the debt service.

The DSRA amount to be maintained, subject to utilizations, at all times 
throughout the loan tenor, is an amount equivalent to one average semi­
annual debt service. The minimum balance amount on DSRA is to be 
cumulated by the Borrower by no later than 31 December 2018, based on 
three equal allocations dated 31 December 2016, 31 December 2017, and 31 
December 2018 in the following way:

-  first 1/3 of EUR 9.137.170,99 to be allocated on DSRA by 31 
December 2016;

-  second 1/3 of EUR 9.137.170,99 to tie allocated on DSRA by 31 
December 2017;

-  third 1/3 of EUR 9.137,170,99 to be allocated on DSRA by 31 
December 2018.

The manner of re-cumulating the DSRA amount after a utilization shall be 
agreed ad hoc between the bank and the Borrower prior to each utilization.'

in accordance with current Facility Agreement
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K A D E B A n A
W O O D  P R O C E S S IN G  M IL L

Ot « - ? é » O 5  2 0 ^ r .N 8

Ha Ns ______ot «_____» ____________20__ r .

0 0 0  flepeBoo6pa6aTWBatomnň kom6mh3T «KasieBasia» 
floMTOBWH aApec: 192102, Pocena, r. CaHKT-neTep5ypr, 
yn.tpyqnKa, a. 4
Ten.: +7 (812) 774-71-20,774-73-90
(JjaKC: +7 (812) 774-06-74
e-mail: inio@kalevalaosb.ru

řOpmiMMecKMň aApec: 185013, PoccnncKas (Deflepauna, 
neTpo3aBOflCKnň ropoACKoň oiepyr, LUyňcKoe ujocce, A- 80 
Ten.: +7 (8142) 59-94-75
e-maiL: zavod@kalevalaosb.ru
www.kalevalaosb.ru

Mr. Miroslav Tym
Acting Deputy General Manager

Czech Export Bank, plc.

May 25, 2015.
Re: Facility Agreement No. .
Dear Mr. Tym!

First of ail we would like to express our deep respect and reverence to you and CEB's team involved in Kalevala 
Project. We appreciate our trust relations very much and would like to mention that successful implementation of 
this economically and socially important Project would be impossible without CEB's visible support during every 
stage.

We are writing to you with respect to contract terms (Facility Agreement No. 22034 dated 03.02.2011) regarding 
restructuring of the current debt.

Currently Kalevala (Project) demonstrates sustainable work which refers to increasing indicators such as 
production and sales. Consequently, based on the past experience the production in 2014 r. was in amount 
219700 m3, the sales in amount o f 192400 m3. In addition, the plan for 2015 288000 m3 of production and sales 
respectively.

However, in spite of the mentioned indicators have a good value currently we experience the difficulties with 
timely debt repayment The reasons for the mentioned difficulties are external factors, which are not connected to 
the operation activity o f the Project. Nevertheless these external factors affected negatively the financial 
indicators based on business plan. The most visible from them are FX, price decreasing (av. current value 9200 
py6./M3), and also market capacity decreasing.

In this case we would like to ask you to consider a possibility of rescheduling the 5th,6th,7th and 8th installments 
in such manner as to pay interest in accordance with the original schedule, the principal amount suggested to pay 
in accordance with the following schedule: 5th principal amount with due date May 13, 2015 in amount of 
500'000*,00 EUR, 6th principal amount with due date November 13, 2015 in amount of 500'000',00 EUR, 7th 
principal amount with due date May 13, 2016 in amount of 500’000’,00 EUR, 8th principal amount with due 
date November 13, 2016 in amount of 500'000’,00 EUR. Such approach will enable us to realize our competitive 
advantages in production, sales, economics in a best manner, and also accumulate enough financial resources for 
the further payments to CEB.

That being said, we also kindly ask you to consider a possibility of enter additional Loan Facility for the Second 
line construction works provided that OSB market situation will change in 2016 and Kalevala will be able to pay 
in accordance with the original repayment schedule.

We are looking forward to your kind reply and hopefully also for the proposed restructuring scheme to be 
accepted

S ' "X
With best regards,
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NDICÁTIVE TERMSHEET FOR LOAN 
PROVIDED BY

Česká exportní banka, a.s.

to

OOO DOK „Kalevaia“ .

for

“ Construction of Oriented Strand Board (OSB) plant in 
Karelia, Russian Federation by PSJ, a.s., Czech Republic”

In Prague, September 24, 2015

This Term Sheet is an outline o f the principal terms and conditions proposed for the transaction 
described herein, all o f which are subject to final approval o f the Board of Directors and the 
Supervisory Board of both CEB and the Export Guarantee and Insurance Corporation o f the Czech 
Republic, advice by the CEB’s legal counsel and satisfactory finance documentation. This Term Sheet 
is based on the current market environment and remains subject to revision in case of material adverse 
changes occurring after the submission of this Term Sheet.
Unless otherwise defined herein, all capitalized terms shall have the meaning given to them in the 
Facility Agreement No. between OOO DOK Kalevaia and Česká exportní banka, a.s.
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Conditions
Precedent

- EGAP Insurance premium in amount of EUR 4.238.919,06 shall be paid in 
installments during the whole repayment period, while % of the insurance 
premium shall be paid on 13 November 2023 (final installment) and CEB 
restructuring fee paid upfront;
- Agreement with respect to the New Security has been duly signed.

Conditions
Subsequent

Should the ownership title to the Land Plot not be created and the 
corresponding pledge registered in favour of CEB by 31 December 2015,
Kalevala shall purchase the Land Plot at the price announced by Karelia
Administration (aprox. RUB 46 Mio) without delay, but not later than by 31
March 2016 at the latest, and, not later than on 30 June 2016 the pledge on 
the acquired Land Plot has to be registered in favour of CEB.

Waiver: -For concluding and repayment of the interest of the following loan 
agreement:

o Short-term loan agreement with OAO  in the 
amount of RUB

Others : This Term Sheet has been executed in 5 copies.

Validity : These indicative terms and conditions are valid until 30 September, 2015
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