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DODATEK č. 8 K POJISTNÉ SMLOUVĚ č. 107008177
pro pojištění dlouhodobého vývozního odběratelského úvěru uzavřené mezi Exportní garanční

a pojišťovací společností, a s. a Českou exportní bankou, a.s. dne 10. 5. 2011. ve znění pozdějších
dodatků

Pojistitel:

obchodní firma:
právní forma:
sídlo:
IČ:
DIČ:
zapsána v obchodním
oddíl B, vložka 1619
bankovní spojení;
číslo účtu:
kterou zastupují:

Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.
Akciová společnost
Vodičkova 34/701, 111 21 Praha 1, Česká republika
45279314
CZ45279314

rejstříku vedeném Městským soudem v Praze

Československá obchodní banka, a.s.
6007-0166563583/0300
Ing. Jan Procházka, předseda představenstva
JUDr. Marek Dlouhý, místopředseda představenstva

(dále jen "pojístiter')

Pojístník/pojíštěný:
banka

obchodní firma:
právní forma:
sídlo:
IČ:
DIČ:

Česká exportní banka, a.s.
Akciová společnost
Vodičkova 34 č.p. 701, 111 21, Praha 1, Česká republika
63078333
CZ63078333

zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze
oddíl B, vložka 3042.
bankovní spojení; 
kterou zastupují: Ing. Jaroslav Výborný, MBA, předseda představenstva

■ Ing. Emil Holen; 6lon prodstavonstva
JUDr, Martin Draslar, Ph.D.

(dále jen pojištěný) místopředseda představenstva

(pojistitel a pojištěný dále společně také jen „smluvní strany“)

Pojistitel a pojištěný uzavřeli dne 10. 5. 2011 Pojistnou smlouvu typu „D“ č. 107008177 pro pojištění
vývozního odběratelského úvěru proti riziku nezaplacení, ve znění pozdějších dodatků (dále jen
„pojistná smlouva"). Následné byl dne 6. 1. 2012 uzavřen Dodatek č. 1 k pojistné smlouvě, který
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zohledňoval změny v zajištění projektu. Dne 17. 12. 2012 byl uzavřen Dodatek č. 2 k pojistné
smlouvě, který zohledňoval Dne
28. 2. 2014 byl uzavřen Dodatek č. 3 k pojistné smlouvě, který kromě jiného zohledňoval o

 Dne 24. 7. 2014 byl uzavřen Dodatek č. 4 k pojistné smlouvě, který
zohledňoval  

. Dne 27. 4. 2015 byl uzavřen Dodatek č. 5 k pojistné smlouvě, který zohledňoval změnu
 Dne 11. 11. 2015 byl uzavřen Dodatek

č. 6 k pojistné smlouvě, který v souvislosti s restrukturalizací obchodního případu zohlednil u
 

í
Dne 2. 2. 2017 byl uzavřen Dodatek č. 7 k pojistné

smlouvě, kterým se smluvní strany dohodly na zohlednění a
 

p
c

.

Tímto dodatkem č. 8 k pojistné smlouvě (dále také „Dodatek č. 8“) se smluvní strany dohodly
na (i) změně splátkového kalendáře ve smlouvě o úvěru, (ii) změně kalendáře plateb na účet
DSRA a udělení waiveru na vklad k 12/2017 a 12/2018 a neplněni finančních kovenantú
dlužníkem a (Mi) souhlasu smluvních stran s výše uvedeným postupem.

Předmětem pojištění jsou pohledávky vyplývající ze smlouvy o úvěru č.  ze dne 3. 2. 2011,
věznění pozdějších dodatků (dále jen „smlouva o úvěru") určené pro financování smlouvy o vývozu
č. 20,5 /2010 ze dne 20. 5. 2010 na výstavbu výrobního závodu a dodávku technologie na produkci
OSB desek v celkové hodnotě EUR 151 300 000,00 uzavřené mezi českým vývozcem, společností
PSJa.s., a ruským dovozcem, společností 000 DOK KALEVALA se sídlem Shuyskoe shosse 80,
185910, Petrozavodsk, Republika Karélie, Ruská federace.

Význam pojmů užívaných v tomto Dodatku č. 8 je vykládán tak, jak je uvedeno v pojistné smlouvě
a dokumentu Indicative Term-sheet podepsaném pojištěným a dlužníkem dne 24. 9. 2015, který tvoří
přílohu Dodatku č. 6 k pojistné smlouvě ze dne 11. 11. 2015.

V souladu s článkem 6 odstavcem 7 pojistné smlouvy a v návaznosti na žádost pojištěného ze dne 
14.11. 2018 obě smluvní strany souhlasí s následujícími změnami pojistné smlouvy:

Článek 1. odstavec 3, se mění a nově zní:

„Smlouva o úvěru stanoví poskytnutí úvěru v souhrnné výši EUR 141.770.477, která zahrnuje 85 %
hodnoty smlouvy o vývozu, tj. EUR 128.600.000, z čehož EUR 32.000.000, tj. 26,8 % z Export
Contract Value (definice dle Concensu OECD) smlouvy o vývozu představuje hodnotu financovaných 
místních nákladů, a dále 100 % předepsaného pojistného, tj. EUR 13.170.477. Akontace ve výši EUR
22.700.000 byla dlužníkem uhrazena. Čerpání úvěru se uskutečnilo v průběhu 22 měsíců se
začátkem v květnu 2011 a ukončením v březnu 2013, Splácení úvěru se předpokládá ve 31
nepravidelných splátkách stím, že splácení bylo zahájeno v květnu 2013 a jeho ukončení nastane
v listopadu 2023 v souladu s následujícím platebním kalendářem;

Datum splátky Výše splátky jistiny v
EUR

13, 5. 2013 7.872.677,49 splaceno
13. 11. 2013 7.872.677,49 splaceno
13. 5, 2014 7.872.677,49 splaceno
13. 11. 2014 500.000,00 splaceno
13. 05.2015 500.000,00 splaceno
13. 11.2015 2.000.000,00 splaceno
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13. 05.2016 3.000.000.00 splaceno
13. 11. 2016 5.000.000,00 splaceno
13. 05.2017 5.900.000,00 splaceno
13. 11. 2017 5.900.000,00 splaceno
13. 05. 2018 5.900.000,00 splaceno
28. 12.2018 500.000,00 splaceno
28. 02. 2019 500.000,00
31.05. 2019 1.500.000,00
30. 06. 2019 1.000.000,00
31.07. 2019 1.500.000,00
31.08. 2019 1.500.000,00
30. 09. 2019 1.000.000,00
31.12. 2019 500.000,00
13. 05. 2020 5.900.000,00
30. 09. 2020 2.425.000,00
13.11.2020 5.900.000,00
13. 05. 2021 5.900.000,00
30. 09. 2021 2.425.000,00
13.11.2021 5.900.000,00
13.05. 2022 5.900.000,00
30. 09. 2022 2.425.000,00
13.11.2022 5.900.000,00
13. 05. 2023 5.900.000,00
30. 09. 2023 2.425.000,00
13.11.2023 30.390.162,38

Konečné datum splatnosti je 13.11. 2023.

Článek 1. odstavec 11. se mění a nově zní:

„11. Pojištěný zaváže dlužníka ve smlouvě o úvěru k dodržování následujícího kovenantu:

1. Ke zřízení zástavy pozemku určeného k realizaci výstavby výrobního závodu Karelie, Ruská 
federace s výjimkou lha určeného k výstavbě trafostanice dojde bez zbytečněho odkladu, 
nejpozději však do 30. června 2016;

2. Dlužník předloží pojištěnému návrh nové nájemní smlouvy s Administrací města Petrozavodsk 
do 15. 5, 2015; pojištěný bude informovat o splnění podmínky EGAP;

3. V termínu do 15. 6. 2015, dlužník uzavře a předloží pojištěnému novou nájemní smlouvu 
k pozemku, platnou minimálně do konečné splatnosti úvěru; pojištěný bude informovat o splnění 
podmínky EGAP;

4. V termínu do 15. 5. 2015, dlužník předloží pojištěnému souhlas Administrace města Petrozavodsk 
se zástavou práv z nájmu pozemku; pojištěný bude informovat o splnění podmínky EGAP;

5. Dlužník uzavře novou zástavní smlouvu k právům z nájmu pozemku, jakmile to bude dle práva RF 
možné. Do doby registrace zástavy nové nájemní smlouvy bude i nadále v platnosti zástava 
stávajících nájemních smluv k pozemku určeného k realizaci výstavby výrobního závodu Karelie. 
Ruská federace;

6. Pojištěný prohlásí písemnou formou, že všechny zástavy a zajištění specifikované v pojistné 
smlouvě jsou platné, řádné zaregistrované a vymahatelné dle současně platné ruské legislativy, 
a to v termínu do 30. 4. 2015;

7. Závazky společnosti Kalevala vůči ostatním společnostem Kompakt Group v hodnotě RUB
1.500.000.000,- musí být transferovány do vlastních směnek, které budou podřízeny závazku 
z pojištěného úvěru, tj. bude možné je předložit k placení po úplném splacení závazků 
z pojištěného úvěr;

8. Pojištěný Je povinen smiuvné zajistit, aby byio zástavní právo, kterým jsou 
pojištěné pohledávky zajištěny, bez zbytečného odkladu rozšířeno o zástavní
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právo na nově pořízené movité a nemovité věci;

9. Pojištěný je povinen smluvně zavázat dlužníka neposkytovat bez předchozího 
souhlasu pojíštěného/pojistítele půjčky spřízněným osobám;

10. Pojištěný je povinen smluvně zavázat dlužníka neprovádět - vyjma za podmínek 
jako v běžném obchodním styku - transakce se spřízněnými osobami.

Článek 1. odstavec 13 se mění a nově zní:

„13) Ostatní podmínky pojištění:
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka k tomu, že:

- Debt Ratio I (Ukazatel celkové zadluženosti: IFRS Total Assets - IFRS Equity - Pledged 
promissory Notes)/ Total Assets) nebude po celou dobu úvěru vyšší než 75% a bude testováno 
vždy ke konci kalendářního čtvrtletí na základě finančních výkazů zpracovaných dle IFRS;

- DSCR bude po celou dobu trvání úvěru rovno nebo větší než 1,1; DSCR bude testováno ročně, 
vždy k 31.12. na základě auditovaných finančních výkazů připravených podle IFRS;

- Debt Ratio II (Ukazatel Net Worth) bude po celou dobu trvání úvěru větší než ukazatel 
Shareholders (paid) Capital. Debt Ratio II bude testováno ročně, vždy k 31.12. na základě 
auditovaných finančních výkazů zpracovaných podle RAS;“

- Vklady do zřízeného účtu dlužníka u pojištěného - Debt Service Reserve Account budou 
prováděny v následujících termínech;

k31.12. 2016

k31.12. 2017 
k31.12. 2018 
k31.12. 2019

500.000, - EUR (uhrazeno)

400.000, - EUR (uhrazeno) 
0,- EUR

8.237.170,99,- EUR

(Celková výše vkladů na účet bude činit 9.137.170,99 EUR)

Pojištěný bude aplikovat podle možnosti za obvyklých podmínek Cash Sweep mechanismus; 
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka, aby předložil a po odsouhlasení s pojištěným a pojistitelem 
aplikoval hedgingovou strategii, která povede ke snížení kursového rizika a strategii snižující 
úrokové riziko s termínem 1.11. 2015; pojištěný bude informovat EGAP o podniknutých krocích 
vtermínu k 30. 6. 2015 a 31. 8. 2015;
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka k zasílání pravidelného měsíčního monitoringu výrobních 
a finančních ukazatelů ve formátu dohodnutém mezi pojištěným a pojistitelem;
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka ke čtvrtletnímu zasílání předpokladů finančního modelu. 
Se svým komentářem bude pak tyto předpoklady zasílat pojistiteli;
Kromě ročních auditovaných výsledků zaváže pojištěný dlužníka provádět pololetní audit review 
svých hospodářských výsledků auditorskou firmou přijatelnou pro pojistitele;
Pojištěný bude provádět alespoň jedenkrát ročně prověrku hospodaření dlužníka svými 
pracovníky.
Pojištěný předloží do 31. 12. 2017 zprávu, která zdokumentuje, jak byla dlužníkem využita 
finanční úleva snížení splátky ke konci roku 2016;

Pojištěný je povinen smiuvně zavázat dlužníka k předkládání výkazů společností 
AO Kompakt, 2AO Kompakt - Holding, UK Kompakt, OOO KLPK a AO SK 
Kompakt a tyto pojistiteli ve čtvrtletní frekvencí s vlastním komentářem předávat;

Pojištěný je povinen smluvně zavázat dlužníka k důslednému dodržování 
vTermSheetu definované podmínky, týkající se CAPEX, přičemž veškeré 
investiční výdaje dlužníka budou podléhat předchozímu schválení 
pojíštěného/pojistítele; nedodržování tohoto postupu bude v dodatku smlouvy o 
úvěru definováno jako Event of Default.
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článek 4. odstavec 2 se mění a nové zní:

Pro pojištění dle článku 2 pojistné smlouvy je uplatněna pojistná sazba 13,48 % z jistiny úvěru.

Článek 6. odstavec 1 se doplňuje o novy bod XIII.. kterv zní:

„XIII. žádost pojištěného o sjednání Dodatku č. 8 ze dne 14.11. 2018.“

Ostatní ustanovení pojistné smlouvy zůstávají nezměněna.

V souladu s článkem 6, odstavcem 7 pojistné smlouvy je za vyhotovení Dodatku č. 8 k pojistné 
smlouvě č. 107008177 pojištěný povinen uhradit pojistiteli speciální poplatek ve výši CZK 50.000,- 
(slovy padesát tisíc korun českých). Tento poplatek je splatný jednorázové, a to do patnácti dnů 
od vystavení faktury pojistitelem.
Tento dodatek nabývá platnosti jeho podpisem druhou ze smluvních stran a účinnosti úhradou 
poplatku CZK 50.000,- pojištěným za vyhotovení Dodatku č. 8 k pojistné smlouvě č. 107008177.

Tento dodatek je vyhotoven ve třech stejnopisech, z nichž pojistitel obdrží jeden (1) výtisk a pojištěný 
dva (2) výtisky.

V Praze dne .....2019

pojištěný

V Praze dne................. 2019

Ing. Jaroslav Výborný, MBA
předseda představenstva 

a
Ing. Emil Holan 

ólon přodotovonotvgy^
Česká exportní banka, a.s.

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.
místopředseda představenstva

/
/

/Ing. Jan Procházks
předseda představenstva 

a
JUDr. Ing. Marek Dlouhý 

místopředseda představenstva 
Exportní garanční a pojišťovací 

společnost, a.s.
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Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.

Vážený pan
JUDr. Ing. Marek Dlouhý
náměstek generálního ředitele

Vodičkova 34/701
111 21 Praha 1

V Praze, 14. listopadu 2018

Věc: 000 DOK Kalevala - žádost o souhlas se změnou podmínek ÚS č. 22034 a
úpravu podmínek pojistné smlouvy

Vážený pane náměstku,

obracíme se Vás v souvislosti s obchodním případem výstavby závodu na zpracování
OSB desek v Karélii („Projekt"), dlužník: 000 DOK Kalevala („Kalevala", „Dlužník",
„klient"), pojistná smlouva č. 107008177 D („PS"), úvěrová smlouva č. 22034 („ÚS").

V návaznosti na výsledky posledního společného jednání Dlužníka, investora, ČEB a
EGAP dne 23. 10. 2018 v Gruzii a navazující písemné žádosti Dlužníka Vás touto cestou 
žádáme o (i) udělení souhlasu EGAP dle čl. XÍIl odst. 3 písm. a) VPP D se změnou níže
popsaných podmínek ÚS a (ii) úpravu PS zohledňující parametry projednávané
restrukturalizace OP Kalevala.

Níže uvedené skutečnosti byly ze strany ČEB projednány dne 14.11.2018 na zasedání 
Úvěrového výboru.

1. Souhlas se změnou splátkového kalendáře ÚS

Dlužník se dopisem ze dne 23. 10. 2018 (viz příloha č. 1) obrátil na ČEB s žádostí o
umožnění změny splátkového kalendáře dle ÚS snížením splátek jistiny č. 12 až č. 14
v úhrnné výši EUR 17.700.000,- na EUR 8.000.000,- a změnou profilu a výše následných
splátek - viz tabulka dále v textu.

Požadavek Dlužníka je odůvodněn takto:
• negativní vývoj směnného kurzu RUB / EUR;
• rostoucí náklady na materiály, zejména na dřevo a pryskyřici;
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• nižšími prodeji v některých měsících v [. polovině roku kvůli menší přístupnosti
oblasti (uzavírky atd.);

• současná napjatá situace v oblasti CF Dlužníka vyžadující úpravu kalendáře
plateb s tím, že splátka č. 11. EUR 5.900.000,- byla uhrazena klientem v plné výši
k2.10.2018.

Na základě výstupů z výše zmíněného společného jednání Dlužníka, investora, ČEB a
EGAP došlo k modifikaci profilu splátkového kalendáře původně navrhovaného
klientem. Aktuální návrh úpravy splátkového kalendáře umožňuje snížení splátek v roce 
2018 a 2019, a zachovává kontinuitu splátek, tj. nepředstavuje odklad žádné splátky
jistiny v plné výši. Platby přirostlých úroků a doplatků pojistného budou probíhat nadále 
bez přerušení.

Jedním z hlavních důvodů žádosti o restrukturalizaci je potřeba Dlužníkovi vytvořit
prostor pro stabilizaci provozu [stabilní výrobní kapacita, pracovní kapitál atd.). Dlužník
v rámci historie vztahů s ČEB/EGAP svoje finanční závazky plnil řádně a prokazoval
konstruktivní přístup v souvislosti s udržením kontinuity splácení.

Parametry aktuálního návrhu splátkového kalendáře.

Následující tabulka zachycuje srovnání aktuálně platného splátkového kalendáře, který
byl předmětem schválení ze strany ČEB i EGAP v listopadu/prosinci 2015, a aktuálního
návrhu úpravy:

Platný splátkový kalendář Aktuální návrh

Splátka č. Datum splátky Výše splátky v EUR Výše splátky v EUR
12 13.11.2018 5.900.000,- -

28.12.2018 500.000,-
28.02.2019 500.000,-

13 13.05.2019 5.900.000,- -

31.05.2019 1.500.000,-
30.06.2019 1.000.000.-
31.07.2019 1.500.000,-
31-08.2019 1.500.000,-
30.09.2019 1.000.000,-

14 13.11.2019 5.900.000,- -

31.12.2019 500.000,-
15 13.05.2020 5.900.000,- 5.900.000,-

30.09.2020 2.425.000,-
16 13.11.2020 5.900.000,- 5.900.000,-
17 13.05.2021 5.900.000,- 5.900.000,-

30.09.2021 2.425.000,-
18 13.11.2021 5.900.000,- 5.900.000,-
19 13.05.2022 5.900.000,- 5.900.000,-

30.9.2022 2.425.000,-
20 13.11.2022 5.900.000,- 5.900.000,-
21 13.05.2023 5.900.000,- 5.900.000,-

30.09.2023 2.425.000,-
22

repik

repik

repik

repik

repik

repik

repik



/
7

Primárně jsou navrhovanou změnou dotčeny splátky č. 12, č. 13 a č. 14 současného 
splátkového kalendáře. Celkový rozdíl splátek v období 11/2018 -12/2019 ve výši EUR 
9.700.000,- je následně rovnoměrně rozložen ve 4 mimořádných splátkách vždy k datu 
30. 9. v letech 2020-2023, každá ve výši EUR 2.425.000,-. Finální splatnost úvěru zůstává 
beze změny, tj. 13.11. 2023.

Pro úplnost potvrzujeme, že vzhledem k probíhající komunikaci s klientem a v souladu 
ze stanoviskem EGAP ze dne 11.7.2018 (č.j. 3278/1300/2018) ČEB vtéto chvíli nebude 
vymáhat závazky z ručitelské prohlášení AO Kompakt.

V dopise ze dne 23. 10. 2018 klient informoval o možnostech navýšení výrobní kapacity 
projektu o cca 20-25%. Pro takovéto navýšení výroby je nezbytné vybudovat dostatečně 
kapacitní energo-centrum. Předběžné náklady na vybudování energetického centra 
klient odhaduje na cca EUR 13 Mil. [budou zřejmě použity vlastní zdroje majitele). Bližší 
detaily zatím nejsou známy [viz dopis ze dne 23.10. 2018).
Zvýšení výroby o cca 70.000,- m3 OSB ročně zajistí klientovi potřebné zdroje pro 
splácení úvěru ČEB a zvýšení produkce oproti současnému scénáři na 370 tis m3/rok 
[současna kapacita 300 tis m3/rok);
CAPEX MEUR 13 na budování energo-centra [zabezpečující nárůst tržeb o 20-25%) 
bude předmětem detailní diskuze a zkoumání v 2019 vč. Finální restrukturalizace;

Aktuální stav ve věci zástavy movitých věcí (sušička dřeva, další movité věci) a 
zástavy nemovitých věcí (rampa/platforma)

• Klient zaslal ČEB aktualizovaný seznam movitého majetku, který bude zohledněn 
v dodatku zástavní smlouvy. Pokud jde o sušičku, klient zaslal podklady (v příloze 
dopis ze dne 12. 11. 2018), které potvrzují částečnou úhradu kupní ceny a 
skutečnost, že sušička je zatím v zástavě u třetí strany [lokální banka), a zástavu 
včetně registrace v rejstříku movitých věcí v RF v/p ČEB bude možné provést v 
návaznosti na úhradu kupní ceny v plné výši [a zrušení zástavy v/p lokální 
banky), dle klienta v průběhu 1/2019.

• V souvislosti s platformou železniční vlečky klient zaslal ČEB interní dokument k 
uvedení platformy do provozu a dále oznámil, že oproti původnímu předpokladu 
nebude platforma registrována jako samostatný objekt. Zástava v/p ČEB tedy 
vznikla na základě stávající zástavní smlouvy [ustanovení Improvements to the 
Land Plot), jelikož jde o stejné LV jako již zastavený pozemek. Schválení 
záležitostí týkající se provozu železniční vlečky nebylo předmětem aktuálně 
projednaného materiálu.

Dne 4.10. 2018 byla ze strany ČEB udělena plná moc pro moskevskou AK Squire Patton 
Boggs Moscow LLC za účelem sjednání dodatků zástavních smluv a registrace movitých 
věcí v rejstříku zástav v RF a nemovitých věcí v Katastru nemovitostí. Podpis dodatků se 
očekává v průběhu listopadu 2018 v návaznosti na vypořádání připomínek klienta.
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2. Souhlas se změnou podmínek ÚS a úpravou podmínek PS - změna kalendáře 
plateb na účet DSRA a udělení waiveru na vklad 12/2017

Vzhledem k žádosti klienta ze dne 23. 10. 2018, se ČEB předběžně dohodla s Dlužníkem 
na změně podmínek pro povinný minimální vklad na účet Debt Service Reserve Account 
[„DSRA") dle čl. 23.6 ÚS takto:

Dlužník v roce 2017 vložil na DSRA 400.000,- EUR a dále vloží prostředky následovně:

k31. 12.2017 400.000,-EUR
k 31.12.2018 0,-EUR,
k 31.12.2019 0,-EUR,
k 31.12. 2021 3.000.000,- EUR,
k 31.12. 2022 2.637.170,99 EUR.

Stav účtu DSRA k 14.11. 2018 je EUR 900.000,-

Navrhuje se udělení waiveru na provedení vkladu na účet DSRA ve výši EUR 3.000.000 k 
31. 12. 2017, přičemž se stanoví povinnost provedení vkladu v nové výši EUR 400.000,- 
do 31.12. 2017 [zohledňuje původní dohodu ČEB/EGAP/klient).

Pozn.: Finální podoba podmínky plnění DSRA bude předmětem schválení
restrukturalizace úvěru [s prodloužením finální splatnosti úvěru), která bude provedeno 
na základě auditovaných finančních výkazů Dlužníka za rok 2018.

3. Finanční kovenanty Dlužníka a souhlas s postupem ČEB

Dlužník v současnosti neplní tyto finanční kovenanty:

Nově navrhované udělení waiveru kovenantů:
• neplnění ukazatele Debt to Total Assets Ratio 75% - 75,6%, ve stavu k 30.9.2017
• neplnění ukazatele NetWorth to Shareholder's paid Capital ratio 0,19 ve stavu k 

31.12.2017 [požadovaných 1,0 min.)
• neplnění ukazatele DSCR [dosažená hodnota 1,03 vs. min. požadovaných 1,1) k 

31.12.2017
• neplnění ukazatele Debt to Total Assets Ratio 75%, - 76% ve stavu k 31.12.2017
• neplnění ukazatele CAPEX [dosažená hodnota MRUB 355 vs. max. požadovaných 

TEUR 100 p.a. max.) k 30.6.2018
Udělení waiverů na neplnění níže uvedených finančních kovenantů již bylo předmětem 
schválení představenstvem ČEB v prosinci 2017. Vzhledem k tomu, že schválené změny 
nebyly s ohledem na neuhrazení květnové splátky č. 11 v roce 2018 promítnuty do 
úvěrové dokumentace, předkládáme tyto ke schválení s ohledem na uplynutí platnosti 
schválení ČEB [viz původní žádost ČEB ze dne č.j. 21536/17/03010):

• neplnění ukazatele NetWorth to Shareholder's paid Capital ratio 0,2 [hodnota 0,2 
stanovena auditorem BDO nezahrnutím přecenění aktiv do Equity Společnosti ve 
výkazech dle RAS) ve stavu k 31.12.2016 [požadovaných 1,0 min.)

• neplnění ukazatele DSCR 1,1 - 0,78, CAPEX TEUR 100 - MRUB 54,6 k 31.12.2016
• neplnění ukazatele Debt to Total Assets Ratio 75% - 78% ve stavu k 30.6.2017
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• neplnění ukazatele CAPEX (dosažená hodnota MRUB 54,6 vs. max. požadovaných
TEUR 100 p.a. max.) k 31.12.2016

• udělení souhlasu (i) se změnou platebního agenta (Paying Agent) a (ii) otevřením
účtů 000 DOK Kalevala u PAO Bank Vozroždenie (nový platební agent);

• nedodržení v článku 23.1 facility agreement č. 22034 sjednané smluvní podmínky
udržování minimálního zůstatku na bankovních účtech v období 3/2017 -
3/2019,

• vypuštění podmínky úvěrové smlouvy o dodržování minimálního zůstatku na
účtech EUR 15.000,-, otevřených dlužníkem u jiných lokálních bank (mimo Paying 
Agent)

• No Subsidiary - neplnění ustanovení úvěrové smlouvy, které ukládá Dlužníkovi
zákaz zřízení dceřiných společností; v 11/2016 byla založena společnost
„Karelsky Lesopromyšleny Klášter" s.r.o. (OGRN: 1161001063717, INN:
1001316471)(„KLPK"), ve které má Dlužník 50% podíl. Základní jmění
společnosti je 10.000 RUB. (cca 161 eur). Dle vysvětlení Dlužníka se jedná o
neziskovou organizaci, založenou za účelem metodické, organizační a expertní
podpory sdružení těžařů v dřevozpracujícím průmyslu. ČEB upozornila Dlužníka
na ustanovení US „No Subsidiary", které mu výslovně zakazuje vlastnit podíly
v jiných společnostech. Klient požádal banku o schválení výjimky pro tuto
konkrétní společnost.
Udělení waiveru na splnění této podmínky je podmíněno tím, že se vlastnický
podíl Kalevala ve společnosti KLPK nezmění a zůstane na současných 50%. Klient

;

V souvislosti s výše uvedeným Vás, vážený pane náměstku, žádáme:

(i) o udělení písemného souhlasu EGAP se změnou podmínek ÚS dle výše
popsaných návrhů; a

(ii) o zajištění přípravy korespondujícího dodatku k PS č. 107008177 D, tak aby
byly příslušné smluvní dokumenty sjednány bez zbytečného odkladu.

S pozdravem

,!Í
Ing. Jaroslav Výborný, MBA
předseda představenstva

láš Hadžega
íku exportního

financování

Příloha č.l; Dopis 000 DOK Kalevala ze dne 23.10.2018
Příloha Č.2: Dopis 000 DOK Kalevala ze dne 23.10.2018, waiver DSRA
Příloha Č.3; Dopis 000 DOK Kalevala ze dne 12.11.2018
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WaQO PROCBSSIATO NliU.

OOmecTBo c orpaHHqenHOH OTBeTCTBeHHOCTbio 
/lepeBOo6pa6aTbiBaiomHH KOM0HHaT «KajieBa.ia» 

(OOO AOK «KajieBa.ia»)
185013, PoccHHCKaa <í>ejepauHii. 

r. ricTp03aBOjcK. UlvHCKoe mocce. a-80 
Ti,M.+7(8142) 59 94 75 

e-mail: z:nod i:/.kalc\obosb nj 
\\\\ 'A kaicvaiaosb..rII 

OKnO 79787960. OrPH 1067847352946,
HHH/Klín 7807311832/lUOlOlOOl

OT «12» irosGpfl 2018r. J4a 157 
Ha OT« » 20 r.

Mr. Výborný
Chairman of the Board of Dircctors 

Chief Executive Officer
Czech Export Bank, plc.

November 12, 2018

Re: Facility Agreement No. 22034 dated 03.02.2011 - Agreement on Pledge of Movable Assets 
No. 22053 (Wood dryer equípment).
Dear Mr. Výborný!
We are writing to you with reference to the Facility Agreement Nk22034 and also Agreement on 

Pledge of Movable Assets N222053 particularly regarding Wood dr>'er equipment.

Wood dryer equipment produced by Buttner Energie -und Trocknungstechnik GMBH (supplied by 

OOO "ORIS") has to be addcd to the Agreement on Pledge of Movable Assets Ns22053 as a new 

property. In thís čase we wouid like to inform CEB, that currently Wood dryer equipment has been 

delivered to the Kalevala's site. The value of the Wood dryer equipment is Í27'600'000,00 Rub. As 

of the current day Kalevala has aiready paid to OOO "ORIS" 50'520'000,00 Rub. The Pledge of 

Wood dryer equipment in favor of CEB is possible only after the full payment by the reason that 

currently it is pledged in favor of PAO "Promsviazbank".

Taking into account the current situation, which was discussed on the last meeting in Batumi on 

Ocíober 23, 2018, the possible payment of the rest of the debt to OOO "ORTS" wili be effected until 

December 30, 2019. In this context all the necessary procedures for pledge of Wood dr>'er 

equipment in favor of CEB are possible after December 31, 2019.

With respect to the current situation we kindly ask you to consider about new dates for the pledge of 

Wood dryer equipment and also hopefully for your understanding.

Yours si

Director Gem 
Klimenti Gri
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Mr. Jaroslav Výborný
Chaírman of the Board of Directors

Chief Executive Ofílcer

Czech Export Bank, plc.
KAnEBAHA
WOOO PROCESSIIMC3 MlLL

06uiecTBO c orpaHHHeHHon OTBercTBeHHOCTbK)
4epeBOo6pa6aTbiBaioiuMH KOMGHHaT «KajieBajia»

(OOO ^OK «KajicBajia»)
185013, PoccMňcKaH <I)e;iepauHfl,

r, rierposaBoaCK, UlyRcKoe mocce, fl.80
Teji.+7 (8142) 59 94 75

e-mail: />avod('fl'kalevaiaosb.ťu
www.kaltfvalaosh.ru

OKnO 79787960, OrPH 1067847352946,
HHH /Knn 7807311832/100101001

OT «23» OKTaOpa 2018r.X9147
Ha Ks OT «___»20___r.

Re: Facility Agreement No. 22034 dated 03.02.2011 - Payment scliedule
Dear Mr. Výborný!

We are writing to you with respect to tlie meeting held on October 23, 2018 In Batumi regarding payment
schedule restructuring.
First of all we wouid like to express our deep respect and reverence to you and CEB's team involved in
Kalevala Project. We appreciate our trust relations very much and wouid like to mention that successful
implementation of this economically and socially important Project wouid be impossible without CEB's
visible support during every stage.

Taking into account the current situation about the Project discussed during the meeting CEB/EGAP
together with Kalevala came to a suggestion that Kalevala will effect repayment of the principál amount in
the following payments:

by 28.12.18 500 000,00 EUR
by 28.02,19 500 000,00 EUR
by 31.05.19 1 500 000,00 EUR
by 30.06.19 1 000 000,00 EUR
by 31.07.19 1 500 000,00 EUR
by 31.08.19 1 500 000,00 EUR
by 30.09.19 1 000 000,00 EUR
by 31.12.19 500 000,00 EUR
by 13.05.20 5 900 000,00 EUR
by 30.09.20 2 425 000,00 EUR
by 13.11.20 5 900 000,00 EUR
bv 13.05.21 5 900 000,00 EUR
by 30.09.21 2 425 000,00 EUR
by 13.11.21 5 900 000,00 EUR
by 13.05.22 5 900 000,00 EUR
by 30.09.22 2 425 000,00 EUR
by 13.11.22 5 900 000,00 EUR
by 13.05.23 5 900 000,00 EUR
by 30.09.23 2 425 000,00 EUR

We kindly ask you to consider a possibility for the proposed payment scheme to be accepted.

Yours^ncere

Director/Ge 
Klimenti Grig
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Mr. Jaroslav Výborný 
Chairman of the Board of Directors 

Chíef Executive Officer

Czecb Export Bank, plc.
KAnEBAflA
WOOD PROCESSING MIUL

OSmecTBo c orpaHHHeHHOH oTBercTBeHKOCTbio 
AepeBnn6pa6aTbiBaioiiiHn kom6mh3t «KojieBajia» 

(000 ^OK «KajicBaaa»)
185013, PoccHňCKaa cPeaepauHa, 

r. nerpoaaBOflCK, UJyňcKoe mocce, ji.80 
Ten. +7 (8142) 59 94 75 

c-mail: zavod@kalevalaosb.ru 
www.kalcvalaosb.ru

OKnO 79787960, OFPH 1067847352946,
HHH /Knn 7807311832/100101001

OT «23» OKTflSpj! 2018r, Xsi 148 
Ha N® OT« » 20 r.

Re: waiver for the covenant of the Facility Agreement JVa 22034.

Dear Mr. Výborný!

We are writing to you with respect to the contract term regarding Czech Debt Service Reserve Account 

(Section 23.6), under Facility Agreement J're22034 of 03.02.2011.

With reference to the current economic situation about the Project discussed during the meeting on 

October 23, 2018, DOK Kalevala wíll not manage to allocate any amount on the Czech Debt Service 

Reserve Account with due dáte December 31, 2018 and December 31,2019.

With respect to the mentioned fact we kindly ask you to consider possibility that the applied waiver to 

the Section 23.6 of Facility Agreement will be accepted.

Yours súicerelY,

Director General 
Klimenťi Grigoriev
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Mr. Jaroslav Výborný 
Chaírman of the Board of Dírectors 

Chíef Executíve Officer

Czech Export Bank, plc.
KAflEBAflA
WOOO PROCE881NQ MÍLU

O6mecTB0 c orpammcmiori oTBercTBeHiiocTLio 
J(epeBoo6pa6aTbiBaioQ|iiri KOMSuHar «KaneBaria» 

(OOO ^OK «KajieBa;ia»)
185013, PoccHííCKaji Oe^epaura, 

r. rierposaBOACK, IlIyňcKoe luocce, a-80 
TOi +7 (8142)59 94 75 

e-mail; /■avoďfí kalcvalaosb.ni 
\\AAA\.kalcvalaosh.ru

OKnO 79787960, OITH 1067847352946,
m n 1 /Knn 78o?311832/100101001

OT «23» oicra6pa 2018r. Ks 147 
Ha Ks OT« » 20 r.

Re: 2nd staee of Kalevala Proíect construction

Dear Mr. Výborný!

At first, we wouid like to express the deepest respect and gratitude of ČEB and EGAP for 
particularly significant contribution and cooperation ín the construction and development of the 
Kalevala Company.

With this letter WPM Kalevala has the goal to inform you that the company's management 
continues to look for ways to increase production that currently amounts to 300 thousand m3 (cubic 
meters) of finál products peryear. Due to the fact that the company currently has no offers from banks 
for fínancing the construction of the 2nd stage of Kalevala Project, an alternativě solutlon has been 
found that wouid increase output up to 25%.

The figuře below shows the production process for today. From the content of the figuře ít can 
be seen that the Energy Center is a narrow link in the production process. Presently, its carrying 
capacity of the raw materiál does not allow to use the entire production potential of the previous link - 
the forest Processing line (Wood-to-chips Processing line) and aiso cannot provide the full load of the 
conveyor line for a finál products production.

Processing of wood into chips can produce raw materials at a rate that ensures the release of 
finál products up to 370 thousand m3 annually, whereas, the intensity of the Energy Center, if to 
measure it in the volume of finál products is limited to 300 thousand m3 annually.

Present framework of stages of the production process and their production
capacities

Capatíty; up to 370 thousand m3 per 
year

Capacity; up to 300 thousand m3 per 
year

Capacity: up to 550 thousand m3 per 
year

• Narrow link highSghled 
with red
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It wíll be possíble to use all the existing potentlal that Wood-to-chips Processing line can give if 
the company includes the second Energy Center in the production process. The management oř the 
company has doně a lot of project work, estimated the costs of new equípment, as well as calculated 
the economic and production effect that will be achieved as a result of adding the second Energy 
Center. Thus, additlonal Capital expendítures will amount to about 13 million euros, and the total 
capacity of the two Energy Centers will increase up to the level of the maximum capacity for the 
conveyor production line of finál products - 550 thousand m3 in year. When the second Energy Center 
put into operation, the narrow link in the enterprise will be the wood-to-chips processing line that 
limits the reál output of finál products oniy to 370 thousand m3 per year. However, compared today it 
will give US a boost to 25% of the total production capacity of the Kalevala Company. This follows from 
the figuře below:

The framework of stages of the production process and their production 
capacities AFTER the Energy Center 2 ínvolvement

Energy Center 1

Capacity: up to 300 thousand m3 per 
year

Capacity: up to 370 thousand m3 per 
year

Conveyor production line of finál 
products

Capacity: up to 550 thousand m3 per 
year

Marrow iink highiighled 
with retí

Energy Center 2

Capacity: up to 250 thousand m3 per 
year

Finál prodwcts
up to wQ thou^nd m3 

r"'ue'(.yeari

Atthe same time, it shouid be noted that the second Energy Center ínvolvement will not onIy 
increase the annual production and revenue of the enterprise to 25%, but will aiso provide addítíonal 
EBITDA to 6 million euros per year. The planned payback period for capítal expenditure of the Energy 
Center 2 is up to 3 years.

Yours

Director General
Klimenti Grígorievich Kasradze
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