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DODATEK č. 9 K POJISTNÉ SMLOUVĚ č. 107008177
pro pojištění dlouhodobého vývozního odběratelského úvěru uzavřené mezi Exportní garanční

a pojišťovací společností, a.s, a Českou exportní bankou, a s. dne 10. 5, 2011, ve znění pozdějších
dodatků

Pojistitel:

obchodní firma;
právní forma:
sídlo;
IČ:
DIČ:

Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.
Akciová společnost
Vodičkova 34/701, 111 21 Praha 1. Česká republika
45279314
C245279314

zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka B 1619
bankovní spojení; Československá obchodní banka, a.s.

Ing. Jan Procházka, předseda představenstva
JUDr. Marek Dlouhý, místopředseda představenstva

číslo účtu:
kterou zastupují:

(dále jen "pojistitel")

a
Poj ístník/poj íštěný:
banka

obchodní firma: Česká exportní banka, a.s.
právní forma: Akciová společnost
sídlo: Vodičkova 34 č.p. 701, 111 21, Praha 1, Česká republika
IČ: 63078333
DIČ: CZ63078333
zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka B 3042
bankovní spojení: 
kterou zastupují: Ing. Jaroslav Výborný, MBA, předseda představenstva

Ing. Emil Holan, člen představenstva

(dále jen "pojištěný")

(pojistitel a pojištěný dále společně také jen „smluvní strany")

1. Pojistitel a pojištěný uzavřeli dne 10. 5. 2011 Pojistnou smlouvu typu „D“ č. 107008177 pro
pojištění vývozního odběratelského úvěru proti riziku nezaplacení, ve znění pozdějších dodatků
(dále jen „pojistná smlouva"). Následně byl dne 6, 1. 2012 uzavřen Dodatek č. 1 k pojistné
smlouvě, který zohledňoval . Dne 17. 12, 2012 byl uzavřen Dodatek č. 2
k pojistné smlouvě, který zohledňoval í

. Dne 28. 2. 2014 byl uzavřen Dodatek č. 3 k pojistné smlouvě, který kromě jiného
zohledňoval v. Dne 24, 7. 2014 byl uzavřen Dodatek č. 4
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k pojistné smiouvě, který zohledňoval o
 Dne 27. 4. 2015 byl uzavřen Dodatek č. 5 k pojistné smlouvě,

který zohledňoval  Dne 11.
11. 2015 byl uzavřen Dodatek č. 6 k pojistné smlouvě, který v souvislosti s í

í
h

 Dne 2. 2. 2017 byl
uzavřen Dodatek č. 7 k pojistné smlouvě, kterým se smluvní strany dohodly na zohlednění (i)

h
i

u
é

 Dne 26, 2. 2019 byl uzavřen Dodatek č. 8 k pojistné smlouvě, kterým se smluvní strany
dohodly na a

ů

Tímto dodatkem č. 9 k pojistné smlouvě (dále také „Dodatek č. 9“) se smluvní strany dohodly na (i)
)
í

.

Předmětem pojištění jsou pohledávky vyplývající ze smlouvy o úvěru č.  ze dne ,
věznění pozdějších dodatků (dále jen „smlouva o úvěru") určené pro financování smlouvy o
vývozu č.  ze dne na výstavbu výrobního závodu a dodávku technologie na
produkci OSB desek v celkové hodnotě  uzavřené mezi českým vývozcem,
společností PSJ a s., a ruským dovozcem, společností 000 DOK KALEVALA se sídlem Shuyskoe
shosse 80, 185910, Petrozavodsk, Republika Karéíie, Ruská federace.

Význam pojmů užívaných v tomto Dodatku č. 9 je vykládán tak, jak je uvedeno v pojistné smlouvě
a dokumentu Indicative Term-sheet podepsaném pojištěným a dlužníkem dne 24. 9. 2015, který
tvoří přílohu Dodatku č. 6 k pojistné smiouvě ze dne 11. 11.2015.

5. V souladu s článkem 6 odstavcem 7 pojistné smlouvy a v návaznosti na žádost pojištěného ze dne
11.9. 2019 obě smluvní strany souhlasí s následujícími změnami pojistné smlouvy:

Článek 1. odstavec 3. se mění a nově zní:

„Smlouva o úvěru stanoví poskytnutí úvěru v souhrnné výši , která zahrnuje 85 %
hodnoty smlouvy o vývozu, tj. EUR 128.600.000, z čehož EUR 32.000.000, tj. 26,8 % z Export
Contract Value (definice dle Concensu OECD) smlouvy o vývozu představuje hodnotu
financovaných místních nákladů, a dále 100 % předepsaného pojistného, tj, EUR 13,170.477.
Akontace ve výši EUR 22.700,000 byla dlužníkem uhrazena. Čerpání úvěru se uskutečnilo
v průběhu  měsíců se začátkem v květnu 2011 a ukončením v březnu 2013. Načerpaná jistina
ve výši 141.708.194,85 EUR byia částečně spiácena v období 2013 - 2019, a to ve výši
58.818.032,47 EUR, tzn. že nesplacená jistina představuje k 10.9.2019 částku
82.890.162,38 EUR. Splácení nesplacené části jistiny úvěru se předpokládá ve 38
nepravidelných splátkách od září 2019 do prosince 2028 v souladu s následujícím platebním
kalendářem:

Datum splátky Výše splátky jistiny v
EUR

30. 09.2019 1.000.000,00
31.12. 2019 500.000,00
31.03. 2020 500.000,00
30. 06. 2020 1.500.000,00
30. 09. 2020 4.000.000,00
31.12. 2020 1.500.000,00
31.03. 2021 500.000,00
30. 06. 2021 1.500.000,00
30. 09. 2021 4.000.000,00
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31.12. 2021 1.500.000,00
31.03. 2022 500.000,00
30. 06. 2022 1.500.000,00
30. 09. 2022 4.000.000,00
31.12. 2022 1.500.000,00
31.03. 2023 500.000,00
30. 06. 2023 1.500.000,00
30. 09. 2023 5.000.000,00
31.12. 2023 1.500.000,00
31.03. 2024 1.000.000,00
30. 06. 2024 2.000.000,00
30. 09. 2024 5.000.000,00
31.12. 2024 2.000.000,00
31.03. 2025 1.000.000,00
30. 06. 2025 2.000.000,00
30. 09. 2025 5.000.000,00
31.12. 2025 2.000.000,00
31.03. 2026 1.000.000,00
30. 06. 2026 2.000.000,00
30. 09. 2026 5.000.000,00
31.12. 2026 2.000.000,00
31.03. 2027 1.000.000,00
30. 06. 2027 2.000.000,00
30. 09. 2027 5.000.000,00
31. 12. 2027 2.000.000,00
31.03.2028 1.000.000,00
30. 06. 2028 2.000.000,00
30. 09. 2028 5.000.000,00
31.12. 2028 2.390.162,38

Konečné datum splatností je 31.12. 2028. “

Článek 1. odstavec 4 se mění a nově zní:

„Maximální pojistná hodnota činí EUR 191.601.019,19 (slovy: Jedno sto devadesát Jedna 
milionů šest set Jedna tisíc devatenáct euro a devatenáct centů) a zahrnuje vyčerpanou jistinu 
ve výši EUR 141.708.194,85, úroky 48.758.660,34 EUR a poplatky EUR 1.134.164 ve formě 
commitment fee (dále „pojištěná pohledávka"). Při devizovém kurzu České národní banky 24,23 
Kč/EUR platném dne 10.5.2011 je představována částkou 4.642.492.694,97 Kč (slovy: čtyři 
miliardy šest set čtyřicet dva milionů čtyři sta devadesát dva tisíc šest set devadesát čtyři 
korun českých a devadesát sedm haléřů) ‘

Článek 1. odstavec 5 se doplňuíe o písm. k) a nově zní:

„Splácení úvěru bude zajištěno využitím následujících instrumentů:
Korporátni záruky skupiny AO Kompakt ve výši EUR 66.000.000,-;
Zástava movitého majetku dlužníka;
Zástava nájemních smluv k pozemku určenému pro realizaci výstavby výrobního závodu 
Karélie, Ruská federace (dáte též „pozemek"), definovaná smlouvou Mortgage Agreement 
No. 22035 ze dne 28.3.2011 (zaregistrována dne 29.4.2011);
Zástava pozemku určeného pro realizaci výstavby výrobního závodu Karélie, Ruská 
federace, poté, kdy bude převeden do majetku dlužníka s výjimkou cca 1 ha určeného 
k výstavbě trafostanice - návrh smlouvy přiložen ke smlouvě o úvěru č. 16; ke zřízení 
zástavního práva dojde bez zbytečného odkladu poté. co se dlužník stane vlastníkem 
pozemku, nejpozději do 30. června 2016;

a)
b)
c)
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e)

f)
g)
h)
i)

k)

Zástava budov jakmile to bude možné dle práva Ruské federace, tj. nejpozději do 12 
měsíců od ukončení stavby výrobního závodu, tj. do 27.5.2014. Návrh smlouvy přiložen ke 
smlouvě o úvěru jako příloha č. 14;
Zástava obchodního 100% podílu ve společnosti dlužníka;
Zástava dlužníkových současných i budoucích pohledávek z obchodního styku;
Komerční pojištění vývozce proti všem rizikům vinkulované ve prospěch pojištěného;
Poject Support Agreement and Guarantee No. 22045 ze dne 3.2.2011, ve znění 
pozdějších dodatků, uzavřený mezi ZAO Kompakt, ZAO Kompakt Holding, dlužníkem a 
pojištěným, který bude zajišťovat hladký průběh projektu vkládáním potřebného množství 
vlastních prostředků do (quasi) vlastního jmění společnosti dlužníka, a to minimálně 
v rozsahu 53,18 mil. EUR (Z toho minimálně 47,26 mil. EUR formou navýšení základního 
kapitálu a podřízeného dluhu. Zbytek mohou představovat vratký DPH). Aktuální výši 
těchto prostředků bude pojistiteli čtvrtletně pojištěný potvrzovat ve spolupráci s kontrolní 
společností. Sponzor/Sponzoři se ve smlouvě o podpoře projektu (Project Support 
Agreement, ,,PSA“) dále zaváží hradit veškeré případné náklady nad rámec projektu. 
Pokud bude/budou Sponzor/Sponzori tyto prostředky vkládat formou půjčky, bude tato 
podřízená vůči veškerým pohledávkám pojištěného a bezúročná, resp. výplata úroku bude 
možná na základě souhlasu pojištěného a pojistitele.
V rámci dokumentů Project Support Agreement a Guarantee No. 22045 dojde 
k přistoupení AO SK Kompakt k závazku AO Kompakt, ZAO Kompakt Holding, ZAO UK 
Kompakt formou přistoupení k závazku.
Identifikace subjektu Sponzora: AO SK Kompakt, se sídlem: 192102 St. Petersburg, 
Fuchika Str. 4b, Russian Federation, OGRN 1157847373628, Russian Federation;
Cash management (všechny účty a běžný bankovní styk dlužníka) u banky schválené 
pojištěným, zástavní právo k vázanému účtu (Debt Service reserve Account);
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka , aby bylo zástavní právo, kterým Jsou pojištěné 
pohledávky zajištěny, do 31. 12. 2020 rozšířeno o zástavní právo na movité 
i nemovité součásti nově pořízeného energocentra (budova í technologie) a na nově 
pořízenou technologii (sušička).“

Článek 1. odstavec 13 se mění a nově zní:

„Ostatní podmínky pojištění:
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka k tomu, že:
a) Debt Ratio I (Ukazatel celkové zadluženosti: IFRS Total Assets - IFRS Equity - Pledged 

promissory Notes)/ Total Assets) nebude po celou dobu úvěru vyšší než 75% a bude 
testováno vždy ke konci kalendářního čtvrtletí na základě finančních výkazů zpracovaných dle 
IFRS;
DSCR bude po celou dobu trvání úvěru rovno nebo větší než 1,1; DSCR bude testováno 
ročně, vždy k 31.12. na základě auditovaných finančních výkazů připravených podle IFRS; 
Debt Ratio II (Ukazatel Net Worth) bude po celou dobu trvání úvěru větší než ukazatel 
Shareholders (paid) Capital. Debt Ratio II bude testováno ročně, vždy k 31.12. na základě 
auditovaných finančních výkazů zpracovaných podle RAS;
Vklady do zřízeného účtu dlužníka u pojištěného - vklady budou prováděny 
v následujících částkách a termínech;

k 15. 12. 2019 vloží 600.000,- EUR a zůstatek bude 1.500.000,- EUR,
k 15.12. 2020 vloží 500.000,- EUR a zůstatek bude 2.000.000,- EUR,

lil. k15. 12. 2021 vloží 900.000,-EUR a zůstatek bude 2.900.000,-EUR,
ív. k 15.12. 2022 vloží 1.000.000,- EUR a zůstatek bude 3.900.000,- EUR.

Pojištěný bude aplikovat podle možnosti za obvyklých podmínek Cash Sweep mechanismus; 
Pojištěný smluvně zaváže dlužníka, aby předložil a po odsouhlasení s pojištěným 
a pojistitelem aplikoval hedgingovou strategii, která povede ke snížení kursového rizika a

b)

c)

d)
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strategii snižující úrokové riziko s termínem 1. 11. 2015; pojištěný bude informovat EGAP o 
podniknutých krocích v termínu k 30. 6. 2015 a 31. 8. 2015;

g) Pojištěný smluvně zaváže dlužníka k zasílání pravidelného měsíčního monitoringu výrobních 
a finančních ukazatelů ve formátu dohodnutém mezi pojištěným a pojistitelem;

h) Pojištěný smluvně zaváže dlužníka ke čtvrtletnímu zasílání předpokladů finančního modelu. 
Se svým komentářem bude pak tyto předpoklady zasílat pojistiteli;

i) Kromě ročních auditovaných výsledků zaváže pojištěný dlužníka provádět pololetní audit 
review svých hospodářských výsledků auditorskou firmou přijatelnou pro pojistitele;

j) Pojištěný bude provádět alespoň jedenkrát ročně prověrku hospodaření dlužníka svými 
pracovníky.

k) Pojištěný předloží do 31. 12. 2017 zprávu, která zdokumentuje, jak byla dlužníkem využita 
finanční úleva snížení splátky ke konci roku 2016;

l) Pojištěný je povinen smluvně zavázat dlužníka k předkládání výkazů společností 
AO Kompakt, ZAO Kompakt - Holding, UK Kompakt, OOO KLPK a AO SK Kompakt a tyto 
pojistiteli ve čtvrtletní frekvenci s vlastním komentářem předávat;

m) Pojištěný je povinen smluvně zavázat dlužníka k důslednému dodržování vTermSheetu 
definované podmínky, týkající se CAPEX, přičemž veškeré investiční výdaje dlužníka budou 
podléhat předchozímu schválení pojištěného/pojistiteíe; nedodržování tohoto postupu bude 
v dodatku smlouvy o úvěru definováno jako Event of Default."

Do Článku 1 se doolňuie odstavec 15. který zní:

a) Pojištěný Je povinen zajistit, aby bylo smluvně zakotveno právo dlužníka na užívání 
plynové přípojky (ve vlastnictví IK Gruppa).

b) Pojištěný smluvně zakáže dlužníkovi provádět úhrady jistiny akcionářské půjčky na 
pořízení energocentra bez předchozího souhlasu pojištěného a pojistitele. Splácení této 
půjčky bude možné nejdříve od roku 2021, přičemž maximální roční výše splátky 
v období 2021 >2027 nepřekročí 250 mil. RUB. Úroková míra této půjčky nepřekročí 5 % 
p.a. Souhlas s úhradou jistiny této půjčky bude možné ze strany pojištěného 
a pojistitele poskytnout pří dodržování všech kovenantú úvěrové a pojistné smlouvy.

c) Pojištěný bude pří udělení souhlasu s rozdělením pozemku ve vlastnictví dlužníka do 2 
samostatných parcel postupovat v souladu se závěry a doporučeními příslušného 
právního posudku, jenž má k dispozici, a to tak, aby touto změnou nedošlo ke zhoršení 
jeho věřitelské pozice.

d) Pojištěný potvrdí formou čestného prohlášení dlužníka, že podmínky ve smlouvách 
mezí dlužníkem a společností IK Gruppa uzavřených v souvislosti s užíváním pozemku 
pod železniční vlečnou a s užíváním samotné vlečky nejsou v rozporu s ustanovením 
pojistné smlouvy ohledně zákazu transakcí se spřízněnými osobami za jiných 
podmínek, než v běžném obchodním styku a že tyto smlouvy nejsou jednostranně 
nevýhodné pro dlužníka.

Článek 4. odstavec 2 se mění a nově zní:

„Pro pojištění dle článku 2 pojistné smlouvy je uplatněna pojistná sazba 15,81% z jistiny úvěru."

Článek 4. odstavec 4 se mění a nově zní:

„Celková částka pojistného činí EUR 22.390.601 (slovy: dvacet dva milionů tři sta devadesát
tisíc šest set jedna euro)

Článek 6. odstavec 1 se doplňuie o novy bod XIV.. který zní:

„XVI. Žádost pojištěného o sjednání Dodatku č. 9 ze dne 11.9. 2019‘
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6. Ostatní ustanovení pojistné smlouvy zůstávají nezměněna.

7. Pojištěný na pojistném dosud uhradil EUR 15.690.601. Doplatek pojistného v souvislosti se 
změnami dle tohoto dodatku činí EUR 6.700.000. Doplatek pojistného je splatný ve splátkách dle 
následujícího splátkového kalendáře;

Datum splatnosti Výše splátky
pojistného pojistného (EUR)

30.9.2019 150 000,00
31.10.2019 150 000,00
30.11.2019 170 000,00
31.12.2019 200 000,00
31.5.2020 100 000,00
31.7.2020 250 000,00
31.11.2020 160 000,00
31.12.2020 160 000,00
31.5.2021 100 000,00
31.7.2021 250 000,00
30.11.2021 160 000,00
31.12.2021 160 000,00
31.5.2022 100 000,00
31.7.2022 250 000,00
30.11.2022 160 000,00
31.12.2022 160 000,00
31.5.2023 100 000,00
31.7.2023 250 000,00

30.11.2023 160 000,00
31.12.2023 160 000,00
31.5.2024 100 000,00
31.7.2024 250 000,00

30.11.2024 160 000,00
31.12.2024 160 000,00
31.5.2025 100 000,00
31.7.2025 250 000,00
30.11.2025 ■ 160 000,00
31.12.2025 160 000,00
31.5.2026 100 000,00
31.7.2026 250 000,00

30.11.2026 160 000,00
31.12.2026 160 000,00
31.5.2027 100 000,00
31.7.2027 250 000,00
30.11.2027 160 000,00
31.12.2027 160 000,00
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31.5.2028 100 000,00
31.7.2028 250 000,00
30.11.2028 160 000,00
31.12.2028 160 000,00

6 700 000,00

8. Pojištěný se zavazuje, jakékoli platby přijaté v souvislosti s obchodním případem dle pojistné
smlouvy použít na úhradu pojistného.

9. V případé, že dlužník pojištěnému ve výši a termínu uvedeném v úvěrové smlouvě částku
odpovídající jakékoliv splátce doplatku pojistného neuhradil, nebude prodlení pojištěného
s uhrazením takové splátky doplatku pojistného považováno samo o sobě za porušení podmínek
pojistné smlouvy mající za následek rozhodnutí pojistitele odmítnout pojistné plnění, a pojistitel se
zavazuje na pojištěném nevymáhat ani sankcionovat nezaplacení této splátky doplatku pojistného
v částce odpovídající dlužníkem neuhrazené částky na doplatek. To se nevztahuje na první splátku 
doplatku pojistného uvedenou v Dodatku č. 9 k pojistné smlouvě. V případě neuhrazení byť jen 
části jakékoliv splátky doplatku je pojištěný povinen řádně vymáhat dlužnou neuhrazenou částku
doplatku vůči dlužníkovi. Jakákoliv úhrada nebo inkaso od dlužníka bude přednostně použito na
úhradu dlužné částky doplatku pojistného, tedy i před úhradou splatných úroků a jistiny.

10. Tento Dodatek č. 9 k pojistné smlouvě č. 107008177 vstupuje v platnost dnem podpisu oběma 
smluvními stranami a nabývá účinnosti dnem uhrazení části doplatku pojistného ve výši R

 na účet pojistitele nebo nabytím účinnosti dodatku č. ,
upravující podmínky restrukturalizace, podle toho, která ze skutečností nastane později.

11. Tento dodatek je vyhotoven ve třech stejnopisech, z nichž pojistitel obdrží jeden (1) výtisk a
pojištěný dva (2) výtisky.

3 i -10' 2019
v Praze dne ..................2019

pojištěný

3 i -10-2019
v Praze dne..................2019

Ing. Jaroslav Výborný, MBA
předseda představenstva

a
Ing. Emil Holan

člen představenstva
Česká exportní banka, a.s.

an Procházka
isecra představenstva 

a
JUDr. Ing. Marek Dlouhý

místopředseda představenstva
Exportní garanční a pojišťovací

společnost, a.s.

^GAP

Exportní garanřní
a pa]Íšťovacf
společnost, a.s.
Vodičkova 34/701
11121 Praha 1
taiiká rtpubiíka
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počet listů: ^

CzECH Export Bank
Česka exportní banka

Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.

Vážený pan
JUDr. Ing. Marek Dlouhý
náměstek generálního ředitele

Vodičkova 34/701
111 21 Praha 1

V Praze, 11.9. 2019

Věc: 000 DOK Kalevala - žádost o souhlas s úpravou podmínek pojistné smlouvy

Vážený pane náměstku,

obracíme se Vás v souvislosti s obchodním případem výstavby závodu na zpracování
OSB desek vKarelii („Projekt"], dlužník: 000 DOK Kalevala („Kalevala", „Dlužník",
„klient"], pojistná smlouva pro pojištění vývozního odběratelského úvěru proti riziku
nezaplacení č. 107008177 D ze dne 10. 5. 2011, ve znění pozdějších dodatků („pojistná
smlouva" nebo „PS"], úvěrová smlouva č. 22034 ze dne 3. 2. 2011, ve znění pozdějších
dodatků („úvěrová smlouva" nebo „ÚS"].

V návaznosti na výsledky posledního společného jednání Dlužníka, investora, ČEB
a EGAP dne 8. 7. 2019 v Petrohradě a rovněž s ohledem na písemné žádosti Dlužníka
si dovolujeme EGAP v souladu s článkem XIII odst. 3 písm. a] VPP D požádat
o (i) udělení souhlasu se změnou níže popsaných podmínek ÚS a dále (íí) o úpravu
PS zohledňující parametry projednávané restrukturalizace úvěru obchodního
případu Kalevala.
Níže uvedené skutečnosti budou ze strany ČEB projednány dne 16.9.2019 na zasedání 
Úvěrového výboru.

1. Souhlas se změnou splátkového kalendáře

Dlužník se na jednáních v roce 2019 a dopisem ze dne 10.9.2019 (viz příloha č. 1] obrátil
na ČEB s žádostí o změnu splátkového kalendáře snížením splátek vletech 2020-2022,
prodloužení finální splatnosti úvěru do roku 2028 a změnu profilu a výše následných
splátek - viz tabulka dále v textu.

Požadavek Dlužníka je dle názoru ČEB odůvodněn zejména:
česká exportní banka, ' ' ' - .' 'Tibythe • .rt of Prague. S^- n B. filé Nc '^’0A2

Adress:
Progue 1, Vodičkova 34/701
PSCCZ-111 21, P,0,80X870

Phone: *420-222 843 111
Fax: *420-224 226 162

E-moll: ceb@ceb,cz
Web: wvJViCBb.cz

Identification No.: 63078333
VAT: CZ63078333
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Návrh nového splátkového kalendáře umožňuje stabilizaci splátek jistiny úvěru v roce 
2020, 2021 a 2022 na EUR 7,5 Mil. ročně a zachovává kontinuitu splátek, tj. neumožňuje 
odklad žádné splátky jistiny v plné výši. Rovněž nekalkuluje s „baloon" splátkou na konci 
splácení (dle aktuálně platného splátkového kalendáře je „baloon" splátka k 13.11.2023 
cca EUR 30,4 Mil.]. Platby naběhlých úroků a doplatků pojistného budou probíhat nadále 
bez přerušení. Dlužník v rámci historie vztahů s ČEB/EGAP svoje finanční závazky plnil 
s časovými prodlevami, ale svým závazkům v nápravných termínech dostál a prokazoval 
konstruktivní přístup ve snaze o udržení kontinuity splácení. Jedním z hlavních důvodů 
žádosti o souhlas s restrukturalizací úvěru je snaha vytvořit Dlužníkovi prostor pro 
stabilizaci provozu (stabilní výrobní kapacita, pracovní kapitál atd.].
Dle finančních projekcí předložených klientem bude Projekt generovat dostatečné 
zdroje pro splacení jistiny a úroků (dle informace od klienta EBITDA uvedená 
v předložené projekci zahrnuje odpisy, jedná se tedy de facto o EBIT). Potvrzuje 
to i historicky dosažené EBITDA v r. 2017 (1,09 mld. RUB), v r. 2018 (1,04 mid. RUB] 
a plánované EBITDA v r. 2019 (1,39 mld. RUB] a v r. 2020 (1,4 mld. RUB] a pak dále 
až do úrovně 1,8 mld. RUB v r. 2028 (v souvislosti s navýšením kapacit výroby 
po uvedení energocentra do provozu v r. 2023]. Dle IBR KPMG (v DMS] ze dne 
30.11.2018 předpovědi spotřeby OSB desek v Ruské federaci („RF"] pro nadcházející 
dekádu kolísají od 4 - 6 % až po dvojmístné číslo do roku 2020. Dle OSB Markét Study 
společností Poyiy (vDMS] se vletech 2020-2025 předpokládá další nárůst spotřeby 
OSB desek v RF cca 6 % ročně, včetně nárůstu podílu exportu OSB desek z RF (cca 30 % 
celkových tržeb]. V případě mírného růstu spotřeby OSB desek vnejbližších letech se 
Kalevale podaří udržet stávající marži na stejné úrovni jako v letech 2017-2018, to je cca 
22-24%.
V současné době je trh s OSB deskami v RF rozdělen mezi 3 hlavní výrobní skupiny. 
Výstavba výrobních závodů byla uskutečněna s použitím financování formou „project 
finance". Je tedy velká pravděpodobnost, že klíčoví hráči se dohodnou na takové 
prodejní ceně OSB desek, která umožní výrobcům plnit dluhovou službu. V případě 
plánovaného navýšení výroby Kalevaly v letech 2019-2021 o cca 20 % bude rostoucí trh 
v RF schopen toto množství absorbovat. Vzhledem k vysokým nákladům (cca EUR 300 
Mil.] spojeným s výstavbou závodu na výrobu OSB desek je, během následujících 2-3 let, 
nástup nového hráče na trh málo pravděpodobný. Import desek ze zahraničí při 
současném kurzu RUB/EUR není výhodný z důvodu vysoké prodejné ceny.

2. Změna maximální pojistné hodnoty v souvislosti s úpravou splátkového 
kalendáře

Pojistná smlouva uvádí maximální pojistnou hodnotu ve výši EUR 180.504.641,-; tato 
zahrnuje jistinu ve výši EUR 141.770,477,-, úroky ve výši EUR 37.600.000,- a poplatky 
ve výši EUR 1.134.164,-.
K 1.9.2019 klient uhradil na úrocích částku ve výši EUR 32.812.417,25. Dle nově 
navrženého splátkového kalendáře má klient do roku 2028 uhradit úroky ve výši EUR 
15.291,740,72 (za předpokladu, že nebude docházet ke zpožděním s platbami).
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zastavena ve prospěch Promsvyazbank. Zástavu sušičky ve prospěch ČEB, včetně 
registrace v rejstříku movitých věcí v RF, bude možné provést až po úhradě kupní 
ceny sušičky v plné výši (při současném zrušení zástavy sušičky ve prospěch 
lokální banky]; klient předpokládá, že by se tak mělo stát v průběhu l.Q 2020 
(po 31.1.2020].

• V souvislosti s platformou železniční vlečky klient zaslal ČEB interní dokument 
k uvedení platformy do provozu a dále oznámil, že oproti původnímu 
předpokladu nebude platforma registrována jako samostatný objekt. Zástava 
ve prospěch ČEB tedy vznikla na základě stávající Mortgage Agreement č. 22035 
ze dne 28.3.2011 (ustanovení „Improvements of the Land Plot"], jelikož se jedná 
o stejné LV jako již zastavený pozemek.

• Zástava plynové přípojky. E-mailem ze dne 26.3.2019 a na jednáních dne 
16.4.2019 a 8.7.2019 klient opakovaně informoval, že přípojka je součástí 
federální plynové sítě a nemůže být zastavená ve prospěch 3. strany, pouze 
ve prospěch Gazpromu. Dne 15.5.2019 klient uzavřel kupní smlouvu s IK Gruppa 
(tato byla zaslána ČEB e-mailem v červnu 2019], tj. přípojka byla prodána 
IK Gruppa, která je skrze společného vlastníka p. Kasradzeho součástí ESS DOK 
Kalevala. Dle sdělení klienta nemá prodej plynové přípojky vliv na výrobní cyklus 
(plyn není používán u denní výroby, není nákladová položka] nebo logistiku 
Dlužníka, neboť se jedná o záložní zdroj tepelné energie. Hlavním zdrojem 
tepelné energie závodu bude energocentrum. Na jednání, které se konalo dne 
8.7.2019, byl klient požádán o uzavření dodatku ke kupní smlouvě, ve kterém 
bude uvedeno právo Kalevaly na užívání přípojky.

5. Nedodržení finančních kovenantů a dalších povinností Dlužníkem

a) Vydání „waiver letteru" ve kterém se ČEB, a.s. vzdává práva kvalifikovat jako
případ porušení úvěrové smlouvy níže uvedené skutečnosti:

• neplnění ukazatele DSCR (dosažená hodnota 0,94 vs. min. požadovaných 1,1] 
k datu 31.12.2018,

• neplnění ukazatele CAPEX (dosažená hodnota EUR 109.000 vs. smluvně 
stanovená maximální výše EUR 100.000] k datu 31.12.2018,

• nedodržení povinnosti stanovené v článku 4.2 (a] (ii] dodatku č. 10 k úvěrové 
smlouvě, tj. smluvně stanovené podmínky uzavření dodatku č. 4 k Mortgage 
Agreement č. 22035 do 31.3.2019,

• nedodržení povinností stanovených v článku 4.2 (b] (i, ii, iii, iv] a článku 4.3 
dodatku č. 10 k úvěrové smlouvě, tj. uzavřít/předložit do 31.7.2019:
a] an Amendment to the Direct Debiting Agreement covering USD current 
account no. 40702840839000002149 held with the Paying Agent;
b] a direct debiting agreement with respect to the Accounts opened with 
Commercial Bank "Absolut Bank", (PAO], Bank "Vozrozdenie" PAO, AKB "Svyaz- 
Bank" (PAO] and "Nevastroyinvesť (000];
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souhlas s předáním pozemku pod železniční vlečkou do pronájmu. Oba pozemky tedy 
zůstanou ve vlastnictví Kalevaly. Klient byl upozorněn, že souhlas ČEB s rozdělením části 
pozemku Kalevaly do dvou samostatných parcel s následnou zástavou obou pozemků 
ve prospěch ČEB a udělením souhlasu s pronájmem je podmíněno souhlasem EGAP. 
Závěry a doporučení právního posudku ve věci železniční vlečkv ze dne 27.4.2Q18.
Pro rozdělení části pozemku ve vlastnictví Kalevaly do samostatných parcel je potřeba 
souhlas ČEB. Kalevala požádala o souhlas dopisem ze dne 19.4.2017. Výstavba železniční 
vlečky a následné uzavření nájemní smlouvy č. 10-01/2017-A bez předchozího 
písemného souhlasu ČEB je porušením článku 2.5 [a] Mortgage Agreement a současně 
též představuje Event of Default dle článku 24 úvěrové smlouvy. ČEB může udělit 
souhlas s rozdělením pozemku s tím, že následně musí být oba pozemky zastaveny 
ve prospěch ČEB, a to dodatkem k existující Mortgage Agreement. ČEB bude mít Ist rank 
pledge na oba pozemky a nedojde k žádnému zhoršení její pozice. V případě, že oba 
pozemky budou zastaveny ve prospěch ČEB, udělení souhlasu s uzavřením nájemní 
smlouvy a následnou zástavou práv z nájemní smlouvy ve prospěch lokální banky 
Vozroždenie nemá negativní dopad na postavení ČEB.
Klient požádal ČEB o prominutí výše uvedených porušení finančních kovenantů 

a dalších povinností, dále o udělení souhlasu s úkony spojenými s vydělením pozemku 
pod vlečkou do samostatné parcely a o udělení souhlasu se zástavou pohledávek 
z nájemní smlouvy ve prospěch lokální banky Vozroždenie.

V souvislosti s výše uvedeným Vás, vážený pane náměstku, žádáme:

(i) o udělení písemného souhlasu EGAP se změnou podmínek úvěrové smlouvy 
dle výše popsaných návrhů; a

(ii) o zajištění přípravy korespondujícího dodatku k pojistné smlouvě tak, aby 
byly příslušné smluvní dokumenty sjednány bez zbytečného odkladu.

S pozdravem

Ing.T
ředite

řmas Hadžega 
úseku exportního

financování

Ing. František Šindler 
ředitel odboru exportního 
financování

Příloha č.l: Dopis 000 DOK Kalevala ze dne 10.9.2019 
Příloha Č.2; Dopis 000 DOK Kalevala ze dne 17.6.2019
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KAHEBAriA
WOOO PROCBBSINO MIUL

OóinecTRo c orpamiHemioii oTncTCTBCHuncTMo 
/(cpcBoo6pa6aTbrRaioi[|iiri KONtfíímai «Ka.'iCKa.ia» 

(OOOJlOK «Ka.'icRa.'ra»)
185013. PoccíífiCKaji í>c,iepamui. 

r. HcrpoiaBOiicK, III\1kKoe niocce. 80 
TC.1 +7(8l42j59 W75 

e-mail; /.ivoJ a kalcvulao:<b ru 
uuw kak‘vjl<io:ibni

OKIIO 79787960, OITH 1067847352946. 
míl-l /Krin 7807.31 1832/10010KK11

OT «10» cemjiOpfl 20 i 9i. X2 
lía Xe OT« »

Czech Export Bank, plc.

Mr. Jaroslav Výborný 
Chairman of the Board of Directors 

Chief Executive Ofíícer

20

September 10, 2019

Rc: Facility Agreement No. 22034 dated 03.02.2011 - Restmcturing schedule for principle and DSRA. 

Dear Mr. Vybomyl

We are writing to you with respect to the restructuring process. Based on the results of the last meeting 
in St Petersburg as well as e-mail correspondence, we suggest the following schedule for the principle 

amount:

New repayment schedule - principál amount (EUR)
Daic Principal Daic Principal Datc Principal

30.09.2019 1 000 000 31.12.2022 1 500 000 31.3.2026 1 000 000
31.12.2019 500 000 31.3.2023 500 000 30.6.2026 2 000 000
31.3.2020 500 000 30.6.2023 1 500 000 30.9.2026 5 000 000
30.6.2020 1 500 000 30.9.2023 5 000 000 31.12.2026 2 000 000
30.9.2020 4 000 000 31.12.2023 1 500 000 31.3.2027 1 000 000

31.12.2020 1 500 000 31.3.2024 1 000 000 30.6.2027 2 000 000
31.3.2021 500 000 30.6.2024 2 000 000 30.9.2027 5 000 000
30.6.2021 , 1 500 000 30.9.2024 5 000 000 31.12.2027 2 000 000

30.9.2021 4 000 000 31.12.2024 2 000 000 31.3.2028 1 000 000

31.12.2021 1 500 000 31.3.2025 1 000 000 30,6.2028 2 000 000
31.3.2022 500 000 30.6.2025 2 000 000 30.9.2028 5 000 000
30.6.2022 1 500 000 30.9.2025 5 000 000 31.12.2028 2 390 162,38
30.9.2022 4 000 000 31.12.2025 2 000 000 Total 82 890 162.38

Also we suggest the following schedule for the DSRA:

by 15.12.2019 600.000,-EUR,
by 15.12.2020 500.000,-EUR,
by 15.12.2021 900.000,- EUR,
by 15.12.2022 1.000.000,00 EUR

We are looking forward to your kind reply and hopeflilly also for the proposed schedules to be accepted. 

Yours ^cere|y,

Directpi^eneral

Klimenti Grigorievich Kasradze
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OĎmecTBo c orpaHHHeHHoíí
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^epeBooSpaSaTbiBaiomHH KOMČHHaT
«KajieBajia»

(OOO AOK «KajieBajia»)
185013, PoccHHCKaa «I>eAepauna,

r. rierposaBOACK, IlIjTÍCKoe uiocce, a-80
Teji. +7 (8142)59 94 75

e-mail; zavoď(7kalevalaosb.ru
\\Av\v. kal e\’alaos b .ru

OKnO 79787960, OrPH 1067847352946,
HHH/Klín 7807311832/100101001

Mr. Jaroslav Výborný
Chaírman of the Board of Dírectors

Chief Executive Officer
Czech Export Bank, plc.

OT «17» HIOH9 2019r. JVfi
Ha Ks OT« »

m

20 r.

Re: Demarcatíon of the Land plot under railway line.

Dear Mr. Jaroslav Výborný,

We are writing to you again with reference to the issue of demarcatíon of the land plot under railway
within the project WPM "Kalevala" (hereinafter Kalevala).

First of all we wouid like to thank you and your colleagues for the effective telephone call, took plače
on June 13 2019, regarding such important issue as extension of the production line of the Project
Kalevala.

With reference to the subject of this letter we wouid like to inform, that within the pian of the
produaion line extension (build up of the Second Energy Center) the status of the railway line
become a core driver. As we háve already mentioned before the railway line destined to maintain
stable supply chain of raw materials and deliver finished goods without additional works (i.e.
expenses), connected to the «transloadings», that is a kev requirement of the production line
extension.

Please be informed, that failure to demarcatíon of the land plot as well as further lend lease to OOO
"HK Fpynna", will lead to the breach of credit terms under Facility Agreement between OOO ”HK
rpyraia" and Bank Vozrojdenie. This fact will háve highly negative influence on operating expenses
of the railway line, that makes economically impossible its further operation. Let us make an accent
on the fact that the target of production line extension become impossible without railway line.

Having regard to the above stated, we kindly ask you to grant Kalevala with CEB's consent prepared
in a proper manner for demarcatíon of the land plot under the railway (with reference to the
statutory requirements). This is needed to allocate the land plot as separate reál property (i.e. will
be issued a separate property deed), for further long term lend lease to OOO "HK rpyiinA".

Let US mention, that we háve already paid some legal Services to Squire Patton Boggs connected to
the Memorandum (about effects on the CEB’s mortgage) in amount almost 9000 Euro, however we
still háve not received any information regarding further development of this issue. This process
continuing from c April 2017 and this time reflects its crucial significance for the Project.

We lookin
process.

r understanding and kindly ask to make every efíbrt to speed up the
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