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Smlouva o obhospodarovani investiénich nastroju

Ceska sporitelna, a.s., Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Nazev a adresa organiza¢niho Utvaru: Sprava aktiv pro institucionalni klienty, Budéjovicka1518/13a,b, Praha 4
(dale jen ,Banka”)

a

Obchodni firma (nazev): STATNI TISKARNA CENIN, statni podnik
Sidlo: Praha 1, RiZova 6, ¢p. 943, PSC 11000
IC: 00001279

spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil ALX, vlozka 296
(dale jen ,Klient)

uzaviraji tuto Smlouvu o obhospodarovani investiénich nastroju (dale jen ,Smlouva*)

Obhospodarovani majetku

Banka se zavazuje provadét obhospodafovani majetku Klienta, tvofeného investi¢nimi nastroji a penéznimi prostfedky
ur¢enymi k investovani do investi¢nich nastrojl, jehoz stav pfi uzavreni této Smlouvy je specifikovan v Pfiloze €. 1 (dale jen
.Majetek”). Obhospodafovanim Majetku Klienta se ve smyslu této Smlouvy rozumi obstaravani koupé&, prodeje a prvotniho
nabyti investi¢nich nastroju Bankou jménem Klienta na ucet Klienta nebo jménem Banky na Gc¢et Klienta (dale jen ,Investi¢ni
operace"), a to na zakladé volné Uvahy Banky. Souc¢asti obhospodarovani Majetku je i ischova cennych papirll a sprava
investi¢nich nastrojli v rozsahu stanoveném touto Smlouvou. V8echny vynosy z Majetku Banka reinvestuje, pokud se
smluvni strany v Pfiloze €. 1 nedohodnou jinak. Banka se zavazuje pfi obhospodafovani Majetku dodrZzovat investi¢ni
strategii stanovenou v Pfiloze €. 1.

Provadéni Investi¢nich operaci

Banka je povinna bez pokynu Klienta obstaravat Investi¢ni operace tak, aby byl spinén ucel této Smlouvy. Investi¢ni operace
je Banka povinna provadét za nejvyhodnéjSich podminek, zejména za nejvyhodnéjsi ceny, které je mozno pfi vynalozeni
odborné péce dosahnout. Klient souhlasi s tim, Zze Banka je opravnéna provadét Investi¢ni operace na ucet Klienta spole¢né
s provadénim Investi¢nich operaci na ucet jinych svych Klientll. Pokud neni mozné realizovat pfi hromadném provadéni
Investi¢nich operaci vSechny operace za stejnou cenu, bude k tizi nebo ve prospéch Klienta u¢tovana primérna cena
dosazena pfi hromadném provadéni Investi¢nich operaci. Banka bude obstaravat Investi¢ni operace v souladu s pravidly
Banky pro provadéni pokynd, Klient se s témito pravidly seznamil a bez vyhrad s nimi souhlasi. Klient zvlasté souhlasi s tim,
Ze Investiéni operace mohou byt provadény téZ mimo obchodni systém.

Zmocnéni Banky

Klient podpisem této Smlouvy zmocriuje Banku ke vS8em pravnim jednanim spojenym s obhospodafovanim Majetku a
zavazuje se v piipadé potfeby pfedat Bance v&as po jeji vyzvé vSechny potfebné pisemné plné moci. Klient dale souhlasi a
vyslovné zmochuje Banku k Investi€nim operacim s cennymi papiry emitovanymi Erste Asset Management GmbH, se sidlem
A-1100 Viden, Am Belvedere 1, ktera je pravnickou osobou pod kontrolou hlavniho akcionafe Banky. Klient souhlasi s tim,
aby Banka v ramci obhospodafovani Majetku provadéla investice i do investiénich nastrojl, ve vztahu ke kterym Banka
pusobi jako jejich distributor. Pokud v souvislosti s distribuci investi¢nich nastroji pfijme Banka od jejich emitenta odménu
za distribuci, pfipiSe Banka tuto odménu v souladu s pravnimi pfedpisy na penézni ucet Klienta.

Majetkové ucty a penézni ucty

Banka se zavazuje, Ze pro Klienta zfidi a povede majetkové ucty (Ucéty vlastnika) v ramci evidenci investi¢nich nastrojl
vedenych Bankou, na kterych budou evidovany pfislusné investi¢ni nastroje Klienta obhospodafované dle této Smlouvy, a
dale, Ze v pfipadé potfeby zfidi majetkové Gty (Gcty vlastnika) i v jiné evidenci investi¢nich nastroja (napf. v evidencich
Centralniho depozitafe cennych papird, a.s.), k éemuz dava Klient Bance vyslovné opravnéni (dale jen ,Majetkové ucty®).

Banka zfidila ode dne 22.4.2020 pro Klienta platebni Ucty (dale jen ,Penézni Gcty“) v nize uvedenych ménach s nize
uvedenymi Cisly: Xxxx

Penézni Uty slouzi zejména k evidovani penéznich prostfedkl, které jsou soucasti Majetku. Penézni prostfedky na
Penéznich uctech je Banka povinna pouzivat k financovani investic v rdmci obhospodafovani Majetku a za timto u€elem je
Banka opravnéna nakladat s penéznimi prostfedky na Penéznich uctech. Penézni prostiedky, které jsou soucasti Majetku,
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je Banka povinna pfipisovat na Penézni ucet vedeny v pfislusné méné. Klient se zavazuje zajistit na Penéznich uctech
dostatek penéznich prostfedku ke splnéni vSech svych penézitych zavazka vyplyvajicich z této Smlouvy. Penézni prostfedky
na PenézZnich uctech jsou vkladem ve smyslu zakona o bankach. Klient a Banka se dohodli, Ze penézité vklady na PenézZnich
uctech Banka nebude urocit.

Vklad a dals$i vklady

Vyse penéznich prostfedkd, které Klient pfredava Bance k obhospodarovani (po¢ate¢ni vklad), je uvedena v Pfiloze €. 1.
Klient je po dobu ucinnosti této Smlouvy opravnén predavat Bance k obhospodafovani dalsi penézni prostfedky nebo
investi€ni nastroje, minimalni hodnota dalSich vkladud je uvedena v P¥iloze €. 1.

Vybéry

Klient je opravnén zadavat Bance pokyny k pfevodu penéznich prostfedkll z Penéznich uctl a vybirat tak penézni prostfedky
z Majetku. Pokyn Klienta k pfevodu penéznich prostfedkd musi byt u€inén v pisemné podobé a musi byt podepsan
opravnénou osobou (nebo opravnénymi osobami) Klienta v souladu s podpisovymi vzory uvedenymi v Pfiloze €. 2.
V pfipadé, Ze na Penéznich uctech neni dostatek penéznich prostfedkl, Banka vybere investiéni nastroje, které proda, a
vynos z prodeje pfevede na Penézni Ucty tak, aby pfevod penézZnich prostfedkd z Penéznich ucta byl proveden ve |huté do
15 pracovnich dnli ode dne doruceni pokynu Klienta k pfevodu penéznich prostfedkd Bance. V pfipadé velmi nepfiznivych
podminek na trhu mdze byt tato lhdta Bankou prodlouzena na nezbytnou dobu. Lhiita mdze byt prodlouzena také v pfipadé,
investi€ni nastroje, které ze své podstaty €i na zakladé ustanoveni ve svém statutu, emisnich podminkach &i jiném obdobném
dokumentu definujicim vlastnosti tohoto investiéniho nastroje maji standardni vyporadaci dobu delSi nez 15 pracovnich dni.
Dohodnuté investiéni nastroje, které mohou mit delSi vypofadaci dobu, jsou sougasti PFilohy 1. Klient bere na védomi, ze
jakékoliv vybéry mohou negativné ovlivnit vynosy z obhospodarovani Majetku.

Nakladani Klienta s Majetkem

Klient se zavazuje, Ze po dobu U¢innosti této Smlouvy bude s Majetkem nakladat jen prostfednictvim Banky, tj. nebude
s Majetkem pfimo ani prostfednictvim tfeti osoby nakladat, ani nebude pfimo ani prostfednictvim tfeti osoby vykonavat a
uplatfiovat prava spojend s Majetkem, ani nebude Bance zadavat jiné pokyny, nezZ které jsou vyslovné uvedeny v této
Smlouvé a dale se zavazuje nezatizit Majetek jakymikoliv pravy tfetich osob a zavazuje se neudélit jakékoliv tfeti osobé
jakékoliv pravo k Majetku.

Ceny a naklady

Banka je opravnéna uctovat si za obhospodarovani Majetku a za poskytovani sluzeb tykajicich se Penéznich uctd ceny,
jejichz vySe je stanovena v Pfiloze €. 1. Klient bude Bance hradit naklady, které Bance vznikaji pfi obhospodafovani Majetku
(zejm. poplatky, které Banka hradi tfetim osobam, napf. organizatorim trhli, centralnim depozitafim apod.). Banka pouZzije
k Uhradé sjednané ceny a k thradé nakladt penézni prostfedky na Penéznich uétech, pfip. nebudou-li tyto penézni
prostfedky k uspokojeni narokl Banky dostate¢né, je Banka opravnéna uspokojit svlij narok na uhradu ceny nebo naklada
prodejem odpovidajiciho mnozstvi investi¢nich nastrojii z Majetku

Odpovédnost

Banka se zavazuje, Ze bude provadét obhospodafovani Majetku s odbornou péci. Za poruseni podminek obhospodafovani
Majetku se nepovazuji kratkodobé odchylky od stanovenych podminek a limitd, zplsobené zmé&nami kurzd investi¢nich
nastroji nebo penéznich prostfedkd nebo Investi€nimi operacemi, pfipadné dalsimi vklady nebo vybéry provedenymi
Klientem. Banka neodpovida za $kodu zplsobenou okolnostmi vylu€ujicimi odpovédnost, zejména neodpovida za Skodu
zplUsobenou organizatorem trhu investi¢nich nastroji nebo osobou, ktera vede evidenci investiénich nastroji nebo osobou,
ktera provadi vyporadani obchodl s cennymi papiry. Banka vyvine ve$keré Usili, které po ni Ize rozumné poZadovat,
k odvraceni nebo omezeni pfipadné ztraty, ktera by Klientovi vznikla v dusledku skutecnosti uvedenych v pfedchozi vété.
Banka neodpovida za pfipadnou ztratu, kterou Klient utrpi v souvislosti s obhospodafovanym Majetkem, pokud neni
zpUsobena zanedbanim odborné péée nebo porusenim povinnosti Bankou. Banka nezarucuje Klientovi zhodnoceni Majetku,
ani miru zhodnoceni Majetku. Banka dale nezarucuje Klientovi dosaZeni vynos(i z Majetku, ani miru vynos( z Majetku. Banka
upozorfiuje Klienta, Ze soucasna vykonnost portfolii nezaru€uje vykonnost budouci a hodnota investice a pfijem z ni mGze
stoupat i klesat a neni pIné zaru¢ena navratnost plvodné investované ¢astky.

Informacni povinnosti Banky a komunikace smluvnich stran

Banka v intervalech uvedenych v Pfiloze €. 1 pfedava Klientovi zpravu o vyvoji hodnoty obhospodafovaného Majetku, spolu
s dal$imi informacemi poZzadovanymi pravnimi pfedpisy, véetné vypisti z Penéznich uéta. Kontaktni udaje smluvnich stran
jsou uvedeny v Pfiloze €. 3. Pokud se smluvni strany nedohodnou jinak, jednou roéné se uskute¢ni porada kontaktnich osob
Banky a Klienta, na které budou na z&kladé doporuéeni Banky dohodnuty pfipadné zmény investi¢ni strategie. O zméné
investi¢ni strategie musi byt podepsan dodatek k této smlouvé. Informacni a propagacni materialy tykajici se investi¢nich
sluzeb bude Banka poskytovat Klientovi v ¢eském jazyce, pfip. v jazyce anglickém nebo slovenském, tyka-li se informacéni
nebo propagacni material investiCnich nastroji emitovanych v zahranici. Klient souhlasi s tim, Zze pravnimi pfedpisy
pozadované informace o Bance a poskytovanych investi¢nich sluzbach mu Banka poskytne na internetovych strankach
www.csas.cz v sekci dokumenty ke stazeni.
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Prohlaseni Klienta

Klient timto prohlaSuje, Ze neni rezidentem Spojenych statd americkych a ani nejedna na Ucet nebo ve prospéch osoby,
ktera je rezidentem Spojenych statll americkych. Klient se zavazuje neprodlené informovat Banku, pokud se stane
rezidentem Spojenych statd americkych nebo zjisti, ze osoba, pro kterou drzi cenné papiry v Majetku, se stane rezidentem
Spojenych statd americkych. Klient se zavazuje, Ze investiéni nastroje v Majetku nepfevede v ramci Uzemi Spojenych statd
americkych ani na osobu, ktera je rezidentem Spojenych statd americkych.

Uschova cennych papirt a sprava investiénich nastrojt

Banka pfevezme listinné cenné papiry Klienta, které jsou soucasti Majetku do hromadné uschovy. Po dobu uginnosti této
Smlouvy Klient neni opravnén pozadovat, aby mu byl listinny cenny papir, ktery je soucasti Majetku, odevzdan. Banka je
opravnéna pfedat uloZzeny cenny papir do druhotné uschovy. Banka vykonava pravni ukony spojené se spravou investi¢nich
nastroju, které jsou soucasti Majetku, podle okolnosti bud jménem Klienta a na ucet Klienta, anebo svym jménem a na Ucet
Klienta. Neni-li dale stanoveno jinak, Banka je povinna i bez pokynu Klienta €init po dobu u€innosti této Smlouvy kroky, které
jsou nutné k vykonu a zachovani prav spojenych s investi¢nimi nastroji, které jsou sou€asti Majetku, zejména pozadovat
splnéni dluht spojenych s investiénim nastrojem (s vyjimkou prfed€asného splaceni podle volby viastnika investi¢niho
nastroje) a pfijimat ve prospéch Klienta plnéni ze zavazkd spojenych s investi¢nimi nastroji. Bez pokynu Klienta Banka neni
povinna (je v8ak opravnéna) vykonavat vyménna nebo predkupni prava spojena s investi¢nimi nastroji a pfijimat vefejné
navrhy na koupi investi¢nich nastrojl, vykonavat hlasovaci prava spojena s investiénimi nastroji a pozadovat pfed€asné
splaceni investi¢nich nastroji. Banka je povinna informovat Klienta o kazdém vefejném oznameni, které ucini emitent
investi¢nich nastroju, pokud takové oznameni obsahuje informace nezbytné pro Klienta k vydani pokynu podle predchozi
véty a pokud toto oznameni bude Bance doruc¢eno emitentem investi¢nich nastroji nebo jinou opravnénou osobou. Pro
vylou€eni pochybnosti se uvadi, Zze Banka neni povinna sama sledovat ani vyzadovat si jakékoliv informace o investi¢nich
nastrojich Zadnym jinym zpGsobem a pokud Banka neobdrzi pokyn Klienta, je opravnéna vySe uvedend prava nechat
propadnout bez jejich uplatnéni.

Trvani Smlouvy a vypovéd

Smlouva se uzavira na dobu neurcitou. Klient i Banka mohou Smlouvu kdykoliv vypovédét pisemnou vypovédi i bez uvedeni
davodu. Vypovédni Ihata je jeden mésic a jeji béh zacina prvnim dnem kalendarniho mésice nasledujiciho po kalendarnim
mésici, ve kterém byla vypovéd doru¢ena druhé smluvni strané.

Ukoncéeni udinnosti Smlouvy

V pfipadé ukonceni Gc€innosti Smlouvy Banka zpenézi investi¢ni nastroje evidované na Majetkovych uétech nebo s nimi
nalozi jinak dle pokynd Klienta (napf. pfevod na jiny majetkovy Gc€et). S vynosem zpenéZeni investi¢nich nastroji a se
zUstatky na Penéznich U¢tech Banka nalozi dle pokynu Klienta. Do 15 dnli od ukoné&eni G¢€innosti Smlouvy Banka pfeda
Klientovi zavére¢nou zpravu o obhospodafovani Majetku spolu se zavére¢nym vyuctovanim. Ke dni ukonceni ucinnosti
Smlouvy vznika Bance pravo na zaplaceni ceny za obhospodarovani Majetku (resp. jeji alikvotni ¢asti) a vSechny pohledavky
Banky za Klientem z této Smlouvy se stavaji splatnymi. V mezich povolenych pravnimi pfedpisy je Banka opravnéna
uspokojit své splatné pohledavky za Klientem z Majetku.

Oceriovani Majetku

Pro ocenovani Majetku se pfiméfené pouziji ustanoveni zakona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech o
zpUsobu stanoveni realné hodnoty majetku a dluht investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty podilovych
listl, investi¢nich akcii a jinych podilt na investiénim fondu. Pfi ocefiovani Majetku bude Banka pouZzivat referenéni ménu a
informacni zdroje uvedené v Priloze €. 1.

Outsourcing

Banka informuje Klienta, Ze na zakladé smlouvy povéfila provadénim Investi¢nich operaci Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika, se sidlem Praha 4, Budé&jovicka1518/13a,b, PSC 140 00, ktera je pod kontrolou hlavniho akcionare
Banky. V pfipadé, Ze dojde ke zméné spolecnosti povéfené provadénim Investi¢nich operaci, Banka bude o takové zméné
informovat Klienta.

Zmény Smlouvy

Neni-li v této Smlouvé stanoveno jinak, tato Smlouva mize byt ménéna pouze formou pisemnych dodatk(. Banka m(ze
jednostrannym pisemnym oznamenim doru¢enym Klientovi ménit Pfilohu &. 4. a své kontaktni udaje. Banka muze dale
jednostrannym pisemnym oznamenim doru€enym Klientovi nahradit zruSeny nebo zpoplatnény index, ktery je soucasti
srovnavaciho etalonu (benchmarku) v Pfiloze €. 1 indexem, ktery je svym slozenim obdobny s indexem plvodnim. Klient
muze jednostrannym pisemnym oznamenim doru¢enym Bance ménit Pfilohu €. 2. a své kontakini Udaje, pficemz takové
oznameni musi byt vzdy ovéfeno osobou, ktera by byla za Klienta opravnéna podepsat dodatek k této Smlouvé. Zmény
a doplnéni pfiloh Smlouvy provedené jednostrannym pisemnym oznamenim jsou u¢inné dnem jejich doruceni druhé smluvni
strané.
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Zrizeni LEI identifikatoru

Pravnické osoby a fyzické osoby jednajici v ramci své podnikatelské ¢innosti musi mit pro obchody s investi¢nimi nastroji,
které se obchoduji v obchodnich systémech, nebo pro sjednavani derivata pfidélen identifikacni kdd pravnickych osob (LEI
— legal entity identifier). Klient se zavazuje zfidit si a pravidelné obnovovat pro tyto G€ely LEIl a oznamit jej Bance. Klient se
zavazuje uhradit Bance veskeré naklady a pfipadnou Skodu vzniklé v souvislosti s nedodrZzenim povinnosti dle tohoto ¢lanku.

Reqistr smluv

V pfipadé, Ze se na tuto Smlouvu vztahuje povinnost uvefejnéni v Registru smluv, tak smluvni strany souhlasi s uverejnénim
celého jejiho obsahu. Smiuvni strany se dohodly, ze Banka je opravnéna uvefejnit Smlouvu v Registru smluv. Smlouva
nabyva ucinnosti uvefejnénim v Registru smluv Bankou. ,Registr smluv® znamena informaéni systém vefejné spravy podle
zakona €. 340/2015 Sb., o zvlastnich podminkach ucinnosti nékterych smluv, uvefejiiovani téchto smluv a o registru smluv
(zakon o registru smiuv).

Zavérecéna ustanoveni

Tato Smlouva se Fidi pravnim fadem Ceské republiky. Smluvni strany sjednaly, Ze na jejich vzajemna prava a povinnosti ze
Smlouvy se neuplatni § 1799 a 1800 ani Uprava spravy ciziho majetku v § 1400 az 1447 zakona €. 89/2012 Sb., ob&ansky
zakonik. Neni-li stanoveno jinak, nabyva tato Smlouva platnosti a i¢innosti dnem jejiho podpisu posledni ze smluvnich stran.
Podminky vyslovné v této Smlouvé neupravené se fidi VSeobecnymi obchodnimi podminkami Ceské spofitelny, a.s. (dale
jen ,VOP*). Podpisem Smlouvy Klient potvrzuje, Zze VOP obdrzel s dostateénym ¢asovym predstihem, Ze se s jejich obsahem
seznamil a Ze s nimi souhlasi. Klient dale prohlasuje a svym podpisem této Smlouvy potvrzuje, ze byl pfed podpisem této
Smlouvy sezndmen se systémem pojisténi pohledavek z vkladll v rozsahu informaéniho pfehledu, Ze mu porozumél a Ze jej
prevzal. Tato Smlouva je vyhotovena ve dvou stejnopisech; kazda ze smluvnich stran obdrzi po jednom vytisku stejnopisu.

Pfilohy

Smlouva ma tyto pfilohy

PFiloha €. 1 - Specifické podminky obhospodafovani investi¢nich nastrojl

PFiloha €. 2 - Podpisové vzory Klienta a dalSich osob opravnénych podepisovat za Klienta
Pfiloha €. 3 - Kontaktni udaje

Ptiloha &. 4 - Zakladni informace o poskytovani investi¢nich sluzeb Ceskou spofitelnou, a.s.

Kategorizace Klienta:

Na zakladé informaci, které ma Banka k dispozici, Banka zafadila Klienta do kategorie: profesionalni zakaznik
Klient se zafazenim do uvedené kategorie souhlasi. Dalsi informace o kategorizaci klientd jsou uvedeny v pfilozené Informaci o
zakladnich pravidlech poskytovani investi¢nich sluzeb Ceskou spofitelnou, a.s.

Za Ceskou spofitelnu, a.s.:

\ dne
podpis: podpis:
XXXX XXXX
Za Klienta: STATNI TISKARNA CENIN, statni podnik
\ dne
podpis: podpis:

XXXX

titul, jméno, pfijmeni, funkce
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PRILOHA €. 1

Specifické podminky obhospodarovani investiénich nastroju

A. Specifikace Majetku predaného
k obhospodarovani

Finanéni prostfedky umisténé na penézni Uty €. xxxx
Predpokladany vstupni objem Majetku 100 mil. K& pro Portfolio 1.

Minimalni objem Majetku pro Portfolio 1 €ini 1 mil. K&.

B. Minimalni hodnota dal$iho vkladu | 1.000.000 CZK

C. Seznam penéznich uétd

XXXX

D. Reinvestice vynosu Ano

E. Investiéni strategie

Cilem investovani je dosahovani kombinace kapitalovych vynosu a Urokovych pfijm0 z Majetku. Zakladni ménou je
Ceska koruna (CZK).

Portfolio 1:

Povolenymi investiénimi nastroji jsou operace na penéznim trhu a statni dluhopisy CR

Pouzité investi¢ni instrumenty mohou byt denominovany pouze v CZK.
Investi¢ni horizont je cca 5 let. Strategicka durace portfolia v okamziku uzavieni smlouvy cca 3,5 roku.

Ocekavané pfichozi a odchozi Cash-Flow je cca nasleduijici:
rok 2020 ... 100 mil. K&
roky 2021-2027 ... narust o cca 25-50 mil. K& roéné

Struktura Majetku (v %):

neutralni alokace investiéni limity
urokova slozka akciova slozka realitni slozka
urokova
slozka akcie reality min max min max min max
100 0 0 100 100 0 0 0 0

Srovnavaci etalon (benchmark):
2W REPO = vykonnost serie navazujicich jednodennich vkladi za sazbu 2W repo za sledované obdobi pocitany z
dennich koncovych hodnot repo (Bloomberg CZBRREPO Index)

Investiéni strategie pro mala Portfolia:

V pfipadé poklesu trzni hodnoty portfolia pod 1 mil. KE (nebo ekvivalent v jiné méné) si Banka vyhrazuje pravo ode dne
nasledujiciho po dni, ve kterém k poklesu doSlo, jednostranné upravit investi¢ni strategii tak, Zze 100% portfolia bude tvofrit
urokova slozka. Povolenymi investi¢nimi nastroji budou v tomto pfipadé vyhradné operace na penéznim trhu a nastroje
penézniho trhu, fondy penézniho trhu a velmi kratkodobych investic.

Srovnavaci etalon (benchmark) bude v takovém pfipadé stanoven jako CZEONIA(At).
Upravou investiéni strategie nejsou dot&ena ustanoveni, kterymi se stanovi cena za obhospodarovani Majetku.

V pfipadé navratu trzni hodnoty portfolia nad 1 mil. K& je Banka povinna nejpozdéji do 30 pracovnich dnli obnovit
obhospodarovani podle plavodni investi¢ni strategie a plvodniho etalonu.

F. Cena za obhospodarovani Klient hradi ro¢ni cenu za obhospodafovani, cenu za Uschovu cennych papirt a spravu
Majetku: investi€nich nastroju, cenu za poskytovani sluzeb tykajicich se Penéznich uctl a cenu za

Investi¢ni operace.
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Ro¢ni cena za obhospodafovani ma zakladni slozku a vykonnostni slozku a kalkuluje se
samostatné pro kazdé portfolio investi¢nich nastroja, které je soucasti Majetku.

Zakladni sloZzka ceny za obhospodarovani se stanovuje jako 0,10% z prGmeérné hodnoty
Majetku, zjisténé jako aritmeticky primér dennich trznich hodnot portfolia za kalendafni rok.

Vykonnostni sloZka ceny za obhospodafovani se uctuje pouze v pfipadé, Ze zhodnoceni
portfolia na konci kalendarniho roku pfesahne teoretické zhodnoceni portfolia vypocétené na
zakladé vykonnosti etalonu. V takovém pfipadé se vykonnostni sloZka ceny uréuje jako 20%
z ¢astky, o kterou zhodnoceni portfolia pfesahuje teoretické zhodnoceni portfolia vypoctené
na zakladé vykonnosti etalonu v ramci jednoho kalendarniho roku.

Zhodnocenim portfolia se rozumi rozdil trznich hodnot portfolia na konci a na pocatku
kalendarniho roku ocisténych o Klientovy vklady a vybéry v pribéhu roku.

Teoretickym zhodnocenim portfolia vypoctenym na zakladé vykonnosti etalonu se rozumi
rozdil mezi hodnotou portfolia na konci kalendafniho roku dopoétenou na zakladé
vykonnosti etalonu a trzni hodnotou portfolia na po¢atku kalendafniho roku ocisténou o
Klientovy vklady a vybéry v pribéhu roku.

Roc¢ni cena za obhospodarovani je splatna jednou ro¢né do 3 kalendarnich mésicu po
skonéeni kalendarniho roku.

Cena za uUschovu cennych papirll a spravu investi€nich nastroja ¢&ini 0,04% p.a.
z primérného objemu Majetku a je splatna jednou ro¢né do 3 kalendarnich mésicl po
skonéeni kalendarniho roku. PFi stanoveni primérného objemu Majetku se postupuje
obdobné jako pfi vypoctu prdmérné hodnoty portfolia pro ucely stanoveni zakladni slozky
ceny za obhospodarovani.

V pfipadé zahajeni, resp. ukonéeni obhospodafovani Majetku na zakladé této Smlouvy
béhem kalendarniho roku se pro ucely vypoctu roéni ceny za obhospodarovani a ceny za
Uschovu cennych papiri a spravu investi¢nich nastroju pouzije pouze ta ¢ast kalendarniho
roku, ve které byl Majetek obhospodarovan.

Cena za poskytovani sluzeb tykajicich se Penéznich uéta

Vedeni Penéznich Gc¢tld a transakce na nich jsou zdarma, kromé& odpovidajicich cen za
zahraniéni platebni styk a dodate¢ného poplatku za vedeni uctu. Tyto ceny a poplatky jsou
uvedeny v Ceniku pro korporatni klientelu. Klient podpisem Smlouvy potvrzuje, Ze mu byl
Cenik pro korporatni klientelu predan s dostateCnym €asovym predstihem pfed podpisem
Smlouvy, Ze je mu znam obsah Ceniku pro korporatni klientelu a ze s nim bez vyhrad
souhlasi.

Cena za Investiéni operace

Klient hradi odpovidajici cenu za Investi¢ni operace. Tyto ceny jsou uvedeny v Ceniku pro
korporatni klientelu, ktery je k dispozici na www.csas.cz.

Vstupni (vystupni) poplatek u podilovych fond( Erste Asset Management GmbH a Erste
Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (EAM); REICO investicni spolecnost
Ceské sporitelny a.s. (REICO) je 0 %.

Banka pfenasi naklady, které ji vzniknou v souvislosti s realizaci a vyporadanim investi¢nich
operaci, na Klienta (jedna se napt. o poplatek Burze cennych papird Praha, a.s., za
registraci obchodu s cennymi papiry a poplatek Centralnimu depozitafi cennych papir(,
a.s., za vyporadani cennych papird apod.).

VSechny poplatky a ceny za Investiéni operace jsou splatné pfi provedeni obchodu.

G. Zasilani zprav:

Banka bude informovat Klienta o struktufe spravovaného Majetku, o vyvoji hodnoty
spravovaného Majetku a o svych ukonech pfi spravé Majetku formou pravidelnych
meésicnich a ro¢nich zprav.

Zpravy budou obsahovat:

a) strukturu Majetku podle jednotlivych investi¢nich nastroju véetné vypisli z Penéznich
uctd,

b) vynosnost Majetku za uplynulé obdobi,

¢) investi¢ni a vynosové ukazatele Majetku (vynos Majetku do splatnosti, durace),
vyhodnocovani investiéni strategie z hlediska naplfiovani investi¢niho cile a dodrzovani
definované investi¢ni politiky a z hlediska miry podstupovanych rizik,

d) komentar vyvoje za uplynulé obdobi,

e) vyuctovani cen placenych ostatnim subjektlim pfi obchodech za uplynulé obdobi (zejm.
organizatordm trha Investi¢nich instrumentli, dale osobam, které vedou evidenci
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zaknihovanych cennych papirli nebo které provadéji vyporadani obchodl s investiénimi
nastroji, dale poplatky a odmény hrazené agentim Banky),

f) analyzu vyvoje na relevantnich trzich v uplynulém obdobi,

g) vysi zavazku Klienta vii¢i Bance vzniklych za uplynulé obdobi,

h) vyuctovani zavazku Klienta vici Bance vzniklych za uplynulé obdobi.

Mésiéni zprava bude Klientovi zasilana do deseti pracovnich dnd po skon&eni kalendafniho
meésice, na ktery se vztahuje a bude obsahovat body a) az d) v€etné.

Roéni zprava bude Klientovi zasilana do tficeti dnli po skonéeni kalendarniho roku, na ktery
se vztahuje a bude obsahovat body a) az h) v€etné.

Na zakladé pisemné zadosti Klienta je Banka povinna za cenu stanovenou cenikem Banky
poskytnout pisemné informace o spravovaném Majetku tfetim osobam, uréenym Klientem,
pokud to bude technicky mozné.

Banka nebude Klientovi podavat zpravy o snizeni hodnoty investi¢nich nastroju s pakovym
efektem nebo s podminénym zavazkem podle jednotlivych nastroju.

H. Referenéni ména a informadni
zdroje pro ocenovani

CzK

Informacni zdroj Bloomberg, Reuters, expertni ocenéni

I. Frekvence ocefiovani majetku

Mésicné

J. Zakazané investi¢ni nastroje
(zakazané obchody) a jina
omezeni
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PRILOHA C. 2

Podpisové vzory osob opravnénych podepisovat za Klienta

Jméno a pfijmeni Funkce / Opravnéni | Telefon Email Podpisovy vzor
XXXX XXXX XXXX XXXX
XXXX XXXX XXXX XXXX
XXXX XXXX XXXX
Opravnéni: pokyn k vybéru - jednotlivé

O — 0 <

pokyn k vybéru - spole&né aspori 2
investi¢ni strategie ("kontaktni osoba" z odst. 10 Smlouvy)
Reporting

Pokud neni feCeno jinak, k podpisu Investi¢niho dotazniku je opravnéna kazda osoba s opravnénim ,|I“ samostatné.

Jméno a pfijmeni: xxxx

Datum narozeni: xxxx

Pohlavi: xxxx

Trvaly nebo jiny pobyt: xxxx

Cislo prilkazu totoZnosti:

Doba platnosti priikazu totoZnosti:

Organ nebo stat, ktery priikaz vydal:

za Banku ovéril:

Jméno a pfijmeni: xxxx

Datum narozeni:

Pohlavi: xxxx

Trvaly nebo jiny pobyt:

Cislo prikazu totoZnosti:

Doba platnosti prilkazu totoZnosti:

Organ nebo stat, ktery priikaz vydal:

za Banku ovéril:

Jméno a pfijmeni: xxxx

Datum narozeni: xxxx

Pohlavi: xxxx

Trvaly nebo jiny pobyt: xxxx

Cislo prikazu totoZnosti:

Doba platnosti priikazu totoZnosti:
Organ nebo stat, ktery priikaz vydal:
za Banku ovéfil:

8/16




CESKA S

spofitelna

Kontaktni udaje

A. Kontaktni udaje Banky:

Nazev

Ulice
Obec
PsC
Telefon
Fax
Email

Jméno
Telefon
E-mail

Jméno

Telefon
E-mail

B. Kontaktni udaje Klienta:

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX
XXXX

Nazev
Ulice
Obec
PsC

Ceska spofitelna, a.s.
XXXX

XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX

Jméno

Telefon

E-mail

Jméno

Telefon
E-mail

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX
XXXX

STATNI TISKARNA CENIN, statni podnik

XXXX
XXXX
XXXX

Jméno, funkce, telefon, mail

XXXX
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i i o PRILOHA C. 4
ZAKLADNI INFORMACE O POSKYTOVANI
INVESTICNICH SLUZEB CESKOU SPORITELNOU, a. s.

Ceska sporitelna, a.s. (dale jen ,banka*) v tomto dokumentu shrnuje podstatné informace o podminkéach poskytovéani investiénich
sluZeb.
Kategorizace zakaznikt

V souladu s pravnimi predpisy banka déli své zakazniky na:

e neprofesionalni zdkazniky

¢ profesionalni zakazniky

e zpUsobilé protistrany.

Neprofesionalnim zakaznikdim naleZi nejvy$si Grover pravni ochrany. Uroveii ochrany poskytovana profesionalnim zakaznikdm
je s ohledem na jejich pfedpokladanou kvalifikaci nizsi. Nejniz$i stupen ochrany je poskytovan zplsobilym protistranam.

Banka zakaznika povazuje za neprofesionalniho zakaznika s nejvy$Si drovni ochrany, pokud zakaznik neobdrzi od banky
pisemné vyrozuméni o zafazeni mezi profesionalni zakazniky nebo zpusobilé protistrany. Zakaznik mlze za urcitych, zakonem
stanovenych podminek pozadovat zménu zafazeni. Banka vSak upozoriiuje na to, Ze pfi zméné zafazeni do jiné kategorie
zékaznikl, zakaznik ztraci ¢ast ochrany. Zména kategorie z neprofesionalniho zédkaznika na profesionalniho zéakaznika muaze
znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho garanéniho systému, pfi¢emz banka mGze dodrzovat nékteré povinnosti
podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu v uzsim rozsahu, PFfi zméné kategorie z profesionalniho zakaznika na zpusobilou
protistranu banka jiz nadale neni povinna plnit nékteré povinnosti podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb pfijimani a pfedavani pokyna, provadéni pokynd na ucet zakaznika a obchodovani na vlastni tcet banky.

Stret zajmu

V rédmci finanéni instituce nabizejici rizné druhy finanénich sluZzeb, mdze v mnoha situacich dochéazet ke stfetu zajmda, a to jak ke
stfetu zajmG mezi zdkazniky a bankou nebo zaméstnanci banky, tak mezi zakazniky navzajem. Banka se Fidi zasadou, Ze jakykoli
stfet zajmu je nezbytné poctivé fesit. Aby se predeslo stfetu zajma v nejvy$si mozné mife, banka zavedla pravidla pro fizeni stfet(
zajm0 a viceurovnovou organizacéni strukturu s odpovidajici délbou odpovédnosti.

Mezi oblasti, kterym je vénovana zvy8ena pozornost, patfi obchodovani na vlastni ucet banky, tvorba investi¢nich doporuéeni,
poskytovani uvért emitentlim cennych papira a sluzby privatniho bankovnictvi. Typickym pfikladem vzniku stfetu zajm( v oblasti
investi¢nich sluzeb jsou pfipady, kdy banka na urcitém trhu obchoduje na svij vlastni u¢et sou€asné se zakaznikem. Stret zajmu
muze téZ nastat v pfipadé, Ze se banka Ucastni emitovani investi¢nich nastroji urcitého emitenta, pokud je sou¢asné véfitelem
emitenta investi¢nich nastroju, popfipadé s nim vstupuje do jinych vyznamnych transakci, nebo pokud by zaméstnanci banky od
emitenta dostavali jakékoli pInéni &i vyhody, které by mohly ovlivnit jejich rozhodovani.

Aby bylo dosaZeno toho, Ze investi¢ni sluzby budou poskytovany vzdy s odbornou péci, ¢estné, spravedlivé, kvalifikované a v
nejlepSim zajmu zakaznikl, banka pfijala zejména nasledujici organizacni opatfeni: nastaveni organiza¢nich a fyzickych bariér
pro informaéni toky, vydani pravidel pro obchody zaméstnancu, vedeni seznamu investi¢nich nastrojl, u kterych maze dojit ke
stfetu zajmu, vedeni seznamu zaméstnancl, ktefi maji k dispozici vnitini informaci, pribézné monitorovani véech obchodu
zameéstnancu, provadéni pokyn( probiha vzdy podle pravidel pro provadéni pokynt vydanych bankou, zavedeni etického kodexu
pro zaméstnance a pravidelna Skoleni zaméstnancu.

Pokud i pfes tato opatfeni dojde ke stfetu zajm(, banka o tom zakaznika informuje. V pfipadech, kdy nelze odvratit stfet zajmu
banky a zajmu zakaznika, banka vzdy da pfednost zajmu zakaznika. Pokud dojde ke stfetu zajml mezi zakazniky navzajem,
banka zajisti spravedlivé zachazeni se vSemi zakazniky. V pfipadé neodvratitelného stfetu zajml mlze banka také poskytnuti
investi¢ni sluzby odmitnout (napfiklad neposkytne investi¢ni poradenstvi nebo doporuceni, které se tyka daného investi¢niho
nastroje). Na zadost zakaznika banka poskytne dalsi informace o feSeni stretu zajma.

Zakladni informace o investi¢nich nastrojich

Akcie je cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionafe podilet se jako spole€nik na fizeni akciové spole€nosti, jejim zisku i
na likvidaénim zGstatku pfi jejim zaniku.

Dluhopis je cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky odpovidajici jeho jmenovité hodnoté. Vyplaceni
jmenovité hodnoty je podminéno schopnosti emitenta dostat svym zavazkim. Statni dluhopis je vydavan statem, tedy relativné
bezpe&nym emitentem; mensi riziko je vyvazeno nizsimi vynosy. Korporatni (podnikovy) dluhopis je vydavan jak vyznamnymi
institucemi (banky, pojiStovny), tak i spole€nostmi rGzné spolehlivosti, coz znamenéa zvySené riziko pfi splatnosti a v krajnim
pfipadé i neschopnost emitenta dostat svym povinnostem a vyplatit investorovi jistinu.

Dluhovy cenny papir je cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné Castky, ktera ale mdze byt nizs$i nez jeho
jmenovitd hodnota. Vynos dluhovych cennych papird se zpravidla odviji od vyvoje podkladového aktiva, pfipadné kose
podkladovych aktiv, coz mohou byt akcie, komodity, indexy, urokové miry, mény apod. Vyplaceni jmenovité hodnoty je podminéno
schopnosti emitenta dostat svym zavazkam.

Podrizeny dluhopis je zvlaStnim druhem dluhopisu, ma potencialné vyssi vynos a soucasné je s nim spojeno vysSi riziko.
Dohledovy orgadn muize nafidit pfeménu podfizenych dluhopist na vlastni kapital (akcie), sniZzeni jejich jistiny, nebo jejich Upiné
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odepsani. V pfipadé insolvence ¢i likvidace emitenta bude pohledavka spojena s podfizenym dluhopisem uspokojena az po
uspokojeni vSech ostatnich pohledavek. Neni bankovnim vkladem a nevztahuje se na né&j pojisténi u Garan¢niho systému
finan¢niho trhu.

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava
podle pravnich predpisl nebo statutu fondu. Hodnota podilovych listli zavisi na hodnoté fondem vlastnénych investi¢nich nastroju.
Napfiklad hodnota podilovych listd akciovych fondu zavisi na hodnoté a vynosech akcii vlastnénych fondem a podobné hodnota

podilovych listl dluhopisovych fondd zavisi na hodnoté a vynosech dluhopist vlastnénych fondem. Dilezitou vlastnosti fond
kolektivniho investovani je rozlozeni (diverzifikace) portfolia a tim snizeni rizika selhani u jednotlivého investiéniho nastroje.

Derivat je investi¢ni nastroj, jehoz hodnota zavisi od urcitého podkladového aktiva, podkladovym aktivem mohou byt cenné papiry,
indexy, urokové miry, mény, komodity apod.

Derivatovy cenny papir je cenny papir, jehoz hodnota nebo vynos zavisi od urcitého podkladového aktiva (napf. akciového
indexu). Pfikladem takového cenného papiru je investicni certifikat nebo investi¢ni pakovy produkt.

Opce a warrant jsou derivaty, jejichz majitel ma pravo, ale ne povinnost koupit nebo prodat dohodnuté mnozstvi podkladového
aktiva za pfedem stanovenych podminek a pfedem stanovenou cenu.

Futures je standardizovanym derivatem obchodovanym na organizovanych trzich, ktery je terminovym obchodem; podkladovym
aktivem mohou byt cenné papiry, indexy, urokové miry, mény, komodity apod.

OTC (over-the-counter) derivat je investicni nastroj, ktery neni obchodovan na organizovanych trzich (swapy, forwardy, opce).
Tyto nastroje jsou vhodné pouze pro zkuSené investory (napfiklad k zajisténi devizovych pozic).

Strukturované nastroje jsou nastroje, které jsou vytvoreny z vice finanénich nastroj.

VySe uvedené investi¢ni nastroje jsou uréené profesionalnim i neprofesionalnim zakaznikim i zplsobilym protistranam.

Rizika spojena s investi€nimi nastroji a investi€énimi sluzbami

Obchody s investiCnimi nastroji jsou spojeny s riziky, kterd& mohou mit vliv na vynosnost nebo ztratovost kazdé investice.
Investovani do investi¢nich nastroji neni vhodné pro kazdého a u kazdé investice je mozZnost, Ze investor nedosahne
oCekavaného vynosu nebo ztrati ¢ast nebo dokonce celou investovanou ¢astku, a to i v pfipadé, Ze se jedna o tzv. zajisténé
produkty. Nékteré investi¢ni nastroje v sobé nesou riziko vzniku dodate¢nych finanénich povinnosti.

Obecné plati, Zze ¢im vétsi je riziko, tim vétsi je i mozny zisk, ale i ztrata. Za velmi rizikové jsou povazovany zejména derivatové
nastroje (futures, swapy, opce, warranty, certifikaty), protoZe tyto nastroje nesou riziko ztraty az 100 % investice podobné jako (i
kdyz v mensi miFe) akcie. Riziko zpravidla klesa s dobou trvani investice, tzv. investiénim horizontem. Zadny investiéni horizont
ale nezarucuje sniZeni rizika na nulu. Vynosy investi¢nich nastrojl dosazené v minulém obdobi nejsou zarukou budoucich vynosu.
Celkové riziko investic je mozné snizit investovanim do rdznych druhu investi¢nich nastroji. Obchodovani s investi¢nimi nastroji
s vyuzitim tzv. pakového efektu je spojeno s jeSté vyrazné vySSim rizikem. Zvlastni rizika mohou byt spojena téz s dafiovymi
disledky obchodu s investi¢nimi nastroji. Za plnéni darovych povinnosti souvisejicich s investicemi odpovida zakaznik. Banka
doporucuje zakaznikovi, aby nikdy nenakupoval takové investi¢ni nastroje, u kterych pIné nerozumi jejich podminkam a rizikim
v€etné rozsahu potencialni ztraty.

Obvykla rizika spojena s investovanim do investiénich nastroju jsou:

e kreditni riziko (riziko emitenta nebo riziko protistrany) - riziko, ze protistrana nesplini svij dluh (nebo nebude schopna platit
v dusledku insolvence); v krajnim pfipadé hrozi ztrata celé investice;

e riziko vyporadani - riziko, ze sjednany obchod nebude fadné vyporadan (napf. nebude uhrazena kupni cena nebo nebudou
dodany cenné papiry);

e trzni riziko - hrozba ztraty pfi nepfiznivé zméné trznich podminek, zejména urokové miry (Urokoveé riziko), cen akcii (akciové
riziko), cen komodit (komoditni riziko), kurzd mén (kurzové nebo téz ménové riziko); mezi trzni rizika patfi také:

o riziko likvidity - hrozi ztrata pokud dany investi¢ni nastroj neni mozné ve zvoleném okamziku prodat nebo koupit, nebo je
mozné obchod realizovat pouze za nevyhodnou cenu; a

o riziko volatility (kolisavosti) - riziko kratkodobych nebo dlouhodobych vykyvl cen (Spatné naasovani investice mlze vést
ke znacnym ztratam);

e operacni riziko - riziko ztraty v pfipadé lidskych chyb, podvodu nebo nedostatkt informacnich systém;

e ménové riziko — hodnota investi¢nich nastroji v cizich ménach je také zavisla na zménach devizovych kurz(, které mohou
mit jak pozitivni, tak i negativni vliv na jejich hodnotu a vynos;

e pravni riziko - hrozba ztraty v pfipadé pravni nevymahatelnosti smluvnich podminek;

e inflaéni riziko - ovliviiuje realny vynos zakaznikem drzenych investiénich nastrojl; vysoka inflace miize zplsobit, Ze zakaznik
realné dosahne mensiho vynosu nebo dokonce ztraty;

o sektorové riziko - nebezpeci zmény ceny investi¢nich nastroji pfi poklesu daného odvétvi;
e politické riziko - znamena nebezpeci zmény ceny nebo prevoditelnosti investi¢nich nastroji pfi zméné politické situace;

e riziko derivata - jejich hodnota zavisi na cené podkladového aktiva; navic nékteré derivatové investiéni nastroje vyuzivaji
pakového efektu, tj. jejich hodnota zavisi na rlistu nebo poklesu ceny podkladového aktiva podle dohodnutého poméru, proto
i mala zména ceny podkladového aktiva mlze vyvolat vyznamné snizeni hodnoty investiéniho nastroje nebo i ztratu celé
investice.
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Rizikovost rliznych investi¢nich nastroji se liSi. Detailni informace o rizicich jsou proto uvedeny v dokumentech ke konkrétnim
investiénim nastrojim (napf. ve statutech fondd nebo sdéleni kliCovych informaci). Rizika typicka pro jednotlivé skupiny
investi¢nich nastrojl jsou specifikovana v nasledujici tabulce:

Investi€ni nastroj

Typicka rizika

Akcie

akciove riziko a riziko volatility, u nékterych emisi téz riziko likvidity, u
akcii v cizi méné i ménové riziko

Cenné papiry derivatové

kreditni riziko, riziko likvidity a volatility, riziko derivat(; u cennych papir(i
Vv cizi méné i ménoveé riziko

Dluhopisy statni kreditni riziko a urokové riziko, riziko likvidity, u dluhopist v cizi méné i
meénove riziko
Dluhopisy korporatni kreditni riziko a Urokové riziko, riziko likvidity, u dluhopis( v cizi méné i

meénoveé riziko

Derivaty vefejné obchodované (futures, opce)

riziko derivatovych investi€nich nastrojl

Derivaty OTC (forwardy, opce, swapy)

riziko derivatovych investi¢nich nastroja, kreditni riziko a riziko likvidity

Fondy penézniho trhu a kratkodobych dluhopist

urokoveé riziko

Fondy dluhopisové

kreditni riziko a urokoveé riziko

Fondy smiSené

kreditni riziko, urokoveé riziko, akciové riziko a riziko volatility

Fondy akciové

kreditni riziko, urokoveé riziko, akciové riziko a riziko volatility

Fondy v cizi méné

vy$e uvedena rizika dle typu fondu a ménové riziko

Fondy specidlni (napf. nemovitostni, komoditni)

trzni riziko dle investi¢niho portfolia

Fondy hedge

riziko derivatovych investi€nich nastrojd

Strukturované vklady

omezené kreditni riziko (vklad je pojistén do zakonem stanovené vyse),

trzni riziko (tyké se pouze vynosu), pfipadné ménové riziko

V pfipadé cennych papird vydanych bankami mohou pfislu$ni regulatofi rozhodnout, Ze uvedené cenné papiry budou odepsany
nebo zménény na ucastnické cenné papiry, bude-li to nutné k FeSeni krize v takové bance (tzv. bail-in).

Ochrana majetku zakaznika

Pohledavky zakaznika v(c¢i bance z penézniho Uétu pouzivaného k obchodlim s investi¢nimi nastroji, stejné jako pohledavky ze
smlouvy o prémiovém vkladu jsou, za podminek a v rozsahu stanoveném zakonem o bankach, pojistény v ramci systému pojisténi
pohledavek z vkladu, ktery provozuje Garanéni systém finan¢niho trhu. Garanéni systém finanéniho trhu poskytuje nahradu vkladud
do 100% jejich vySe, nejvySe vSak €astku odpovidajici 100 000 EUR pro jednoho zékaznika u jedné banky. Investi¢ni nastroje
drZzené bankou pro zakaznika jsou za podminek a v rozsahu stanovenych zdkonem o podnikani na kapitalovém trhu chranény
zaru¢nim systémem, ktery provozuje Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry. Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry
poskytuje nahradu za 90% nevydaného zakaznického majetku, nejvysSe vSak ¢astku odpovidajici protihodnoté 20 000 EUR pro
jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry. Pro vypoCet nahrady je rozhodna hodnota majetku ke dni, kdy
Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry plnit zavazky nebo rozhodnuti
soudu o upadku obchodnika s cennymi papiry.

Investiéni nastroje koupené v CR jsou uloZeny nebo evidovany v CR v pfislusné evidenci investiénich nastroji podle deského
prava. Investi¢ni nastroje koupené v zahranici jsou uloZeny u zahraniénich depozitafli cennych papird. Banka vybira depozitare
cennych papirti s veSkerou odbornou péci a pouze z okruhu renomovanych bank pusobicich na pfislu§ném trhu. Banka odpovida
za poru$eni odborné péce pfi vybéru depozitafe cennych papird, ale neodpovida za poruseni pravnich povinnosti depozitare, ani
za jeho pfipadny upadek.

Investi¢ni nastroje zakaznika jsou drzeny na Uctech u stejnych depozitafl cennych papirli jako vlastni investi¢ni nastroje banky.
Obvykle jsou evidovany na zakaznickych sbérnych uctech otevienych bankou na jeji jméno, ale vzdy jsou pfi tom investicni
nastroje banky a zakaznika strikiné oddéleny. Kazdy zakaznik ma pravo na podil z investi¢nich nastroji drzenych v zahranici na
sbérném Uctu, ktery odpovida poctu investi¢nich nastroji drzenych pro zakaznika bankou, a to za podminek vyplyvajicich
z pravniho fadu, kterym se fidi dané investi¢ni nastroje a sbérny ucet.

Na investini nastroje se vztahuje pfislusné zahranicni pravo a obchodni zvyklosti. Proto prava zakaznika k investi¢nim nastrojim
drzenym v zahrani€i mohou liSit. Néktefi depozitafi cennych papird mohou mit k jimi drzenym investi¢nim nastrojim zastavni nebo
obdobné pravo k zajisténi svych pohledavek vici svym zakaznikim. Zahrani¢ni pravni fady obvykle poskytuji investorim ochranu
v pfipadé upadku depozitafe cennych papirQ tim, Ze investicni nastroje drzené depozitafem cennych papird se nestanou soucasti
majetkové podstaty Upadce. Pokud ale zahrani¢ni pravni fad neposkytuje investordm dostate¢nou pravni ochranu nebo pokud
depozitaf cennych papirG neplni fadné své povinnosti nebo pokud investi¢ni nastroje urcitého investora z jakéhokoliv divodu
nejsou identifikovatelné nebo rozliSiteIné od majetku depozitare, ktery se ocitne v Upadku, existuje riziko, Zze se investi¢ni nastroje
stanou souc€asti majetkové podstaty upadce a investor bude muset své pohledavky uplatnit v ipadkovém Fizeni.

Bez souhlasu zakaznika banka nepouzije jeho investiCni nastroje k obchodim na vlastni u¢et banky nebo k obchodim na ucet
jiného zakaznika. V pfipadé pouziti investi¢nich nastroji zakaznika k takovymto obchodiim bude banka informovat zakaznika o
svych povinnostech vyplyvajicich z pravnich predpisa.

Je-li banka pfimym ucastnikem centralniho depozitafe, nabizi zakaznikim kromé evidence cennych papird na zakaznickém
sbérném uétu (Ucet zakaznik() otevieném bankou na jeji jméno u centralniho depozitafe cennych papirll i moznost otevieni
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individualniho uc¢tu na jméno zakaznika (ucet vlastnika). Zatimco na sbérném Uctu jsou v centralnim depozitafi evidovany cenné
papiry vSech zakaznikd banky spole¢né a az nasledné v evidencich banky jsou zfizovany majetkové Gcty jednotlivych zakaznik(,
tak na individualnim G¢tu vlastnika jsou cenné papiry zakaznika evidovany oddélené od cennych papird ostatnich zakaznikd pfimo
v centralnim depozitafi.

Cenné papiry vedené u centralniho depozitare nejsou dotéeny pfipadnou platebni neschopnosti banky, a to bez ohledu na to, zda
jsou vedeny na individualnim uétu na jméno zakaznika ani na sbérném uctu na jméno banky.

Vedeni cennych papird na individualnim Gétu na jméno zékaznika je pro zakazniky nakladnéj$i a miize byt spojeno s omezenéjsim
rozsahem poskytovanych investiénich sluzeb. Podrobné informace o nakladech spojenych s evidovanim cennych papirt uvadi
banka v ceniku.

Financni zajisténi

Pokud je v souvislosti s urcitymi obchody sjednano poskytovani financniho zajisténi v investi¢nich nastrojich, pak je poskytnutim
takového finanéniho zajisténi zakaznikem na banku pfevedeno vlastnické pravo k pfislusnym investiénim nastrojim a zaroven
vznikd zavazek banky prevést tyto investiCni nastroje zpét na zakaznika pfi spinéni podminek stanovenych v dohodé o
poskytovani finanéniho zajisténi. Banka upozorfiuje, Ze toto mize mit dusledky v oblasti dani. Zakaznik také neni opravnén po
dobu drzeni investiénich nastroji bankou vykonavat Zadna prava s nimi spojena a banka neni povinna informovat zakaznika o
korporatnich nebo obdobnych udalostech ve vztahu k t&émto investiénim nastrojim.

Na investi¢ni nastroje drzené bankou jako finan¢ni zajisténi se nevztahuji pravidla ochrany majetku zakaznika a v pfipadé upadku
banky tak mize dojit k tomu, Ze pohledavka zakaznika na vydani investi¢nich nastroju (nebo odpovidajici hodnoty) nebude
uspokojena v celém rozsahu. Na rozsah uspokojeni pak mohou mit dopad i kroky Ceské narodni banky jako pfislusného organu
dle predpist upravujicich ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci. VySe ztraty v pfipadé Upadku banky muze byt
shizena zapoctenim vzajemnych pohledavek na zakladé ujednani o zavérecném vyrovnani, které je uznatelné i v pfipadé upadku
a to v zavislosti na vySe uvedenych predpisech. Pokud banka v rozporu s dohodou o poskytovani finanéniho zajisténi nepfevede
drzené investi¢ni nastroje zpét na zakaznika (at uz z ddvodu upadku ¢&i jiného pochybeni), mize nastat situace, kdy v dusledku
toho zakaznik nebude schopen dostat svym zavazkam plynoucim z jinych obchod( s témito investiénimi nastroji.

Banka neuzavfe s neprofesionalnimi zakazniky dohody o finanénim zajisténi s pfevedenim vlastnického prava za ucelem zajisténi
nebo kryti zavazkl neprofesionalnich zakazniku.

Pravidla provadéni pokynu a predani pokynt k provedeni

Banka vypracovala pravidla a postupy pro provadéni pokynt a pfedani pokynl k provedeni pfi obchodovani s investi¢nimi nastroji,
jejichz cilem je dosazeni nejlepSich moznych vysledkd vzhledem k podminkam na trhu. Mezi jejich hlavni zasady patfi:

e Dusledna kontrola dodrzovani podrobnych postupl pro zpracovani pokynu k nakupu nebo prodeji investi¢nich nastrojl
v zavislosti na kategorii zakaznika, typu distribuéniho kanalu, typu investi¢niho nastroje a dal$ich faktorech.

e Pokyny k nakupu nebo prodeji jsou bankou provadény v obchodnich systémech nebo mimo tato pfevodni mista, pficemz volba
mezi témito misty je dana pravidly provadéni pokynl nebo je ovlivnéna podminkami, které zakaznik pro realizaci pokynu
stanovi.

e \/ybér pfevodniho mista i finan¢niho zprostfedkovatele ovliviiuje hlavné cena a celkové naklady na provedeni pokynu, dale
rychlost a pravdépodobnost provedeni pokynu (likvidita trhu), pfipadné dal$i okolnosti jako obchodni hodiny trhd, technické
limitace trhd pfi zadavani pokynd, standardy vypofadani obchodu, atd.

e Pokud je akcie obchodovana na Burze cennych papirll Praha a ména pokynu je CZK , banka provadi pokyn obvykle zde,
protoZe se jedna o obchodni systém s nejvyssi likviditou v CR. Pokud akcie neni obchodovana na Burze cennych papir(i Praha
nebo na Burze cennych papirl Praha nelze pokyn provést za nejlepSich podminek, pfedava banka pokyn k provedeni
finanénimu zprostfedkovateli, ktery provadi pokyny na prfevodnim misté tak, aby bylo dosazeno nejlepSich moznych podminek
pro zakaznika.

e  Pokyny k nakupu nebo prodeji dluhopisti obchodovanych na Burze cennych papiri Praha provadi banka na tomto pfevodnim
misté. Pokyny k nakupu nebo prodeji likvidnich dluhopist obchodovanych na pfevodnich mistech, na ktera banka nema pfimy
pfistup (napf. neni €lenem daného regulovaného trhu), pfedava banka pokyn k provedeni finanénimu zprostfedkovateli, ktery
provadi pokyny tykajici se daného dluhopisu na pfevodnim misté tak, aby bylo dosazeno nejlepSich moznych podminek pro
zakaznika. Pokud z ddvodu nizké likvidity na regulovaném trhu nelze nakup nebo prodej dluhopis( provést na regulovaném
trhu za nejlepSich moznych podminek, provadi banka prodej nebo nakup dluhopisu na svij vlastni UCet, a to pouze za
podminky prokazatelného naplnéni provedeni pokynu za nejlepsich moznych podminek pro zakaznika. V tomto pfipadé je
cena kazdého dluhopisu stanovena bankou s ohledem na soucasnou situaci na finan¢nich trzich. U nékterych dluhopisu
pokyny k nakupu banka provadi tak, ze predmeétné dluhopisy koupi od obchodnika s cennymi papiry, ktery je na trhu prodava,
a pokyny k prodeji banka provadi tak, ze pfedmétné dluhopisy prodéa obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je na trhu kupuje.

e V pfipadé fondl kolektivniho investovani, se kterymi se obchoduje v obchodnich systémech (Exchange Traded Funds - ETF),
banka pfedava pokyny k provedeni finanénimu zprostiedkovateli, ktery provadi pokyny tykajici se daného ETF na pfevodnim
misté tak, aby bylo dosazeno nejlepSich moznych podminek pro zakaznika.

e V pfipadé dalSich investi¢nich nastroji (napF. warranty, investi¢ni certifikaty, burzovni derivaty) banka provadi pokyn na Burze
cennych papirt Praha, pokud je takovy investi¢ni nastroj zde obchodovan, protoze se jedna o obchodni systém s nejvyssi
likviditou v CR. Pokud takovy investiéni nastroj neni obchodovan na Burze cennych papirti Praha, predava banka pokyn
finanénimu zprostfedkovateli, ktery provadi pokyny na pfevodnim misté tak, aby bylo dosazeno nejlepSich moznych podminek
pro zakaznika.
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V pfipadé investi¢nich nastroji (jinych nez cennych papirQ kolektivniho investovani), se kterymi se na zadnych pfevodnich
mistech neobchoduje (napf. OTC derivaty), banka provadi pokyn uzavfenim obchodu se zakaznikem na sv(j vlastni ucet.
Cena a dalsi podminky takového investi¢niho nastroje jsou stanoveny podle aktualni situace na trhu a bonity zakaznika,
pficemz banka provadi kontrolu korektnosti ceny podle shromazdénych trznich dat pouzitych pro odhad ceny daného
investi¢niho nastroje a pokud mozno porovnanim s podobnymi i srovnatelnymi investicnimi nastroji.

Vzhledem ke komplexnosti a proménlivosti finan¢nich trhd banka nemuze zajistit nejlepsi mozny vysledek pro kazdy jednotlivy
pokyn. Cilem pravidel provadéni pokynl je dosahovat trvale vysokého podilu pokynl provedenych s nejlepSim moznym
vysledkem.

Pokud zakaznik zada bance pokyn s vyslovnou podminkou pro jeho provedeni (napf. zakaznik urc¢i pfevodni misto), banka
bude postupovat podle instrukci zakaznika. AvSak, takova instrukce muze nékdy zabranit v dosazeni nejlepsiho mozného
vysledku.

Komplexnost a proménlivost finan¢nich trh, stejné jako vyskyt mimofadnych udalosti, mohou zpusobit, Ze v odlivodnénych
pfipadech se banka mlze vyjime¢né rozhodnout provést pokyn jinym zplusobem, nez jak je uveden v pravidlech provadéni
pokynu.

Pravidla provadéni pokyn( a pfedavani pokyn( k provedeni a jejich efektivitu banka pfezkoumava v pravidelnych intervalech, a
také po kazdé vyznamné zméné situace na financnich trzich nebo zméné jiného faktoru, schopného ovlivnit dosazeni nejlepsiho
mozného vysledku pro zakazniky.

Pokyny zakaznikd banka provadi na pfevodnich mistech, nebo pfedava k provedeni finanénim zprostfedkovatelim. Seznamy
prevodnich mist jsou uvedeny niZze. Seznam prevodnich mist, na kterych banka provadi pokyny, a finanéni zprostfedkovatele,
jimz jsou predavany pokyny k provedeni, banka pravidelné vyhodnocuje. Banka nebo finanéni zprostfedkovatel mize k provedeni
pokynu vyuzit i pfevodni mista zde neuvedena, je-li to nutné s ohledem na specificky pokyn zakaznika.

Banka jednou ro¢né zverejiiuje pro kazdy druh investi¢niho nastroje pét nejlepSich prfevodnich mist a pét nejlepsich finan¢nich
zprostfedkovateld spolu s informaci o dosazené kvalité provedeni. Informace jsou k dispozici na internetovych strankach
WWW.CSas.cz.

Seznam pievodnich mist, na kterych provadi pokyny zakaznik( pfimo Ceska spofitelna, a.s.:

Zemé Prevodni misto Investi€ni nastroje
Ceska republika Burza cennych papirt Praha Akcie, dluhopisy, investi¢ni certifikaty
Ceska spofitelna, a.s. Fondy EAM CR* a REICO**,

strukturované nastroje (dluhopisy,
dluhové cenné papiry), podfizené
dluhopisy

* Cenné papiry kolektivniho investovani emitované spolecnosti Erste Asset Management GmbH a obhospodafované
prostfednictvim pobocky Erste Asset Management GmbH v Ceské republice. .
** Cenné papiry kolektivniho investovani emitované spole¢nosti REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

Seznam prevodnich mist, na kterych jsou pokyny provadény prostfednictvim finan¢nich zprostfedkovatel(:

Zemé Prevodni misto Investi¢ni nastroje

Rakousko Erste Group Bank :t?;gy EAM Viden™” a fondy tretich
XETRA Wien Akcie

Némecko XETRA Frankfurt Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF
Tradegate Exchange ETF
Borse Stuttgart Akcie, investi¢ni certifikaty. ETF
Borse Frankfurt Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF
Borse Miinchen Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF
Bdérse Hamburg Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF
Borse Dusseldorf Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF
Borse Berlin Akcie, investi¢ni certifikaty, ETF

Madarsko Budapest Stock Exchange Akcie

Francie Euronext Paris Akcie, ETF

Polsko Warsaw Stock Exchange Akcie

Velka Britanie London Stock Exchange Akcie, ETF

USA NYSE Akcie, ETF
NASDAQ Akcie, ETF
CME Vefejné obchodované derivaty
CBOE Vefejné obchodované derivaty

14/16



CESKA S

spofitelna
COMEX Vefejné obchodované derivaty
Australie Australian Stock Exchange Akcie
Japonsko Tokyo Stock Exchange Akcie
Spanélsko Madrid Stock Exchange Akcie
Belgie Brussels Stock Exchange Akcie
Holandsko Amsterdam Stock Exchange Akcie
Finsko Helsinki Stock Exchange Akcie
Italie Borsa ltalia (Milano) Akcie
Svycarsko SIX Swiss Exchange Akcie, ETF
Rumunsko Bucharest Stock Exchange Akcie
Chorvatsko Zagreb Stock Exchange Akcie
Slovinsko Ljubljana Stock Exchange Akcie
Srbsko Belgrade Stock Exchange Akcie
Turecko Istanbul Stock Exchange Akcie
Rusko Micex Akcie
Recko Athens Stock Exchange Akcie
Kanada Toronto Stock Exchange Akcie

***Cenné papiry kolektivniho investovani emitované a obhospodarované spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.
Obchodovani s cennymi papiry kolektivniho investovani

V pfipadé cennych papirli kolektivniho investovani, se kterymi se neobchoduje v obchodnich systémech, banka provadi pokyny,
jen pokud je distributorem daného cenného papiru. V téchto pfipadech banka provadi pokyny nakupem (upsanim) nebo prodejem
(zpétnym odkupem) pfimo u emitenta danych cennych papirQ, pfipadné u osoby povéfené emitentem.

PFi nakupu a prodeji cennych papir(i kolektivniho investovani neni v okamziku podani pokynu znama cena. Konkrétni podminky
nakupu a prodeje (zejména stanoveni ceny) se fidi podminkami jednotlivych emitentd. Denni uzavérka pro pfijimani pokynd k
nakupu nebo prodeji cennych papirt je 13:00 prazského ¢asu. Pozdéjsi pokyny jsou proto zpracovany az nasledujici pracovni
den, navic pokud ma emitent denni uzavérku dfive, je nutné pocitat s dalSim dnem. V pfipadé pokynu k nakupu a prodeji cennych
papirt kolektivniho investovani emitovanych spoleénosti REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny nebo pokyn(i k nakupu a
prodeji cennych papirli kolektivniho investovani emitovanych spole¢nosti Erste Asset Management GmbH (,EAM®) a zaroveri
obhospodafovanych prostfednictvim pobogky EAM v Ceské republice se denni uzavérka ve 13:00 neuplatfiuje a pokyny jsou
zpracovany v den jejich pfijeti, nebo pfijeti platby, bankou. Pfi podani pokynu prostfednictvim aplikace elektronického bankovnictvi
banka pokyny zpracuje za podminek stanovenych pro poskytovani této sluzby.

Sdruzovani pokynt

Banka je opravnéna sdruzovat pokyny, tj. provadét pokyny zakaznika nebo obchody na vlastni ucet spole€né s pokyny jinych
zékazniku, pokud neni pravdépodobné, Ze sdruzeni pokynt bude pro zakazniky, jejichz pokyny maiji byt sdruzeny, méné vyhodné,
nez jejich samostatné provedeni. Pfesto k tomu mudze vyjimeéné dojit.

Banka stanovila pravidla rozdéleni plnéni a zavazk(l ze sdruzeného pokynu, ktera jsou spravedliva, dostateéné pfesna a vzdy
upfednostiuji zajem zakaznikd pfed zajmem banky. Jejich soucasti je i uréeni vlivu objemu obchodu a jeho ceny na rozdéleni
plnéni a zavazkd ze sdruzZeného pokynu i pravidla pfi jeho diléim provedeni tak, aby rozdéleni plnéni a zavazku zadného
zakaznika neposkodilo.

Pobidky od tretich stran

Podle existujicich smluv s tfetimi stranami (spravci fond kolektivniho investovani) mize banka v souvislosti s poskytovanim
investi€nich sluzeb od téchto tfetich stran obdrzet plnéni, tzv. pobidky ve formé provizi. Tyto pobidky slouzi ke zlepSeni kvality
sluzeb banky nebo zajistuji kvalitu péfe o zakazniky z dlouhodobého hlediska. Pfijimani takovych pobidek neni v rozporu
s povinnosti banky jednat v nejlepSim zajmu zakaznika.

Pobidky od spravcli fondu kolektivniho investovani maji zpravidla podobu poplatku z objemu obhospodafovaného majetku ve
fondu (jako odména banky za distribuci téchto produktll). Jejich vySe v zavislosti na druhu fondu je uvedena nize:

Fondy EAM CR a REICO Fondy EAM
Akciové fondy 0% az 1,65% Akciové fondy 0% az 1,17%
Dluhopisové fondy 0% az 1,00% Dluhopisové fondy 0% az 0,65%
Ostatni fondy 0% az 1,50 % Ostatni fondy 0% az 0,84%
| Fondy tietich stran | 0% aZ 1,25%

15/16



b . .
CESKAS
spofitelna

V pfipadg, Ze banka vyuziva k poskytovani investi¢nich sluzeb investi¢ni zprostfedkovatele nebo vazané zastupce, vyplaci témto
osobam provize. Banka poskytuje také sluzbu investiéniho poradenstvi pfi obhospodarovani vybranych fondl a za tuto sluzbu

Investi¢ni poradenstvi

Banka neposkytuje nezavislé investi¢ni poradenstvi, jelikoz produkty, které banka doporuéuje, jsou investiénimi nastroji emitent(,
S nimiz banka spolupracuje.

Pravidelné hodnoceni vhodnosti investi¢nich nastroji doporu¢enych zakaznikovi banka neposkytuje.
Zaznamenavani telefonnich hovort a elektronické komunikace
Banka zaznamenava telefonni hovory a elektronickou komunikaci se zakaznikem tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb.

Banka zakaznikovi poskytne kopii pfisluSného zdznamu hovoru nebo komunikace, pozada-li o to zakaznik do 5 let od okamziku
uskute¢néni takového hovoru nebo komunikace.
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