~ DOHODA O VYKONU PRAV A POVINNOSTI )
PRIMARNIHO DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla uzaviena _~ prosince 2019 za ufelem fddného vykonu prav a povinnosti
Primarniho dealera (dale jen ,,Dohoda‘)

MEZI
(1) CESKOU REPUBLIKOU — Ministerstvem financi, 3
se sidlem Letenska 525/15, 118 10 Praha 1, IC: 00006947, DIC: CZ00006947,

jejimz jménem jedna JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., ministryné financi

(déle jen ,,Ministerstvo financi®)

@)
ING Bank N.V.,

se sidlem organiza¢ni slozky 7 Foppinga dreef, 1102 BD Amsterdam, Nizozemi,
[C: NL001028418B01,

spole¢nost zapsana v Obchodnim rejstffku Obchodni a primyslové komory v Amsterdamu pod

Cislem spisu 33031431 se sidlem Amsterdamse Poort, Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam,
Nizozemi,

DIC: 10.28.418, jejimZ jménem jedna
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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)
Ly

2)

(B)
1)

na zakladé platné pravni Gpravy Ces}é republiky vydava Ceské republika prostrednictvim
Ministerstva financi Statni dluhopisy Ceské republiky,

je vnejlep$im zajmu Ceské republiky, aby Stitni dluhopisy byly na primarnim trhu
diverzifikované a vhodn& umistény mezi koncové investory a obchodovény na vysoce
likvidnim a transparentnim sekundérnim trhu a aby byl status statniho dluhu Ceské republiky
udrzovan na nejvys§i Grovni jak na primarnim, tak sekundarnim trhu,

je zadouci, aby za Giéelem podpory emisni ¢innosti, ndkupu, obchodovani a propagace Statnich
dluhopist a fizeni likvidity statni pokladny a fizeni stdtniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spoleénosti jako Primdrni dealery Ceskych statnich dluhopist

vySe uvedena spole€nost byla jmenovéna Primarnim dealerem eskych Statnich dluhopistt
za (Celem podpory umistovani{ Statnich dluhopisti na trhu, zajistovéani jejich likvidity na
sekundarnim trhu a podpory statniho diuhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi
investory,

uzavtely Ministerstvo financi a Primarni dealer tuto Dohodu.

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POIMU

Pfedmétem této Dohody je upravit vzdjemna prava a povinnosti Ministerstva financi a Primarniho
dealera ve véci vydavani, prodeje, obchodovéani a podpory statnich dluhopist a procesu likvidity statni
pokladny a Fizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Primérniho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
zejména:

)
2)
3)
4)
3)

prava a povinnosti Primarntho dealera,
prava a povinnosti Ministerstva financi,
kritéria vybéru Primarnich dealerti,
hodnoceni vykonu Primarniho dealera,

uspofadani Vyboru primarnich dealera.

Pro tidely této smlouvy se déle rozumi:

~APEI* Aggregate Performance Evaluation Index definovany v ptiloze I této Dohody;

»Aukei” vefejnd nabidka Statnich diuhopist provedend podle Pravidel aukei;

,,CDCP¥ Cevntrélni depozitaf cennych papirl, as., se sidlem Praha 1, Rybna 14, 110 00, Ceska
republika, 1C: 25081489, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddilu B, vlozka 4308;

., Designated Electronic Trading System‘ nebo ,, DETS® elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy urfena/é Ministerstvem financi k obchodovéani se Stfednédobymi
a dlouhodobymi statnimi dluhopisy, ktera/é bude/ou vybrana/y primarnimi dealery ze seznamu t&chto
elektronickych obchodnich platforem. Seznam elektronickych obchodnich platforem obsahuje pouze
platformy splfiujici kritéria vybéru stanovend spoletné Ministerstvem financi a Skupinou priméarnich
dealertl, kterd jsou definovéna v ¢asti 4 této Dohody;
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»EMTN* The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program plvodné platny od
23. kvétna 2008 ve znéni pozd&j¥ich tprav a zmén nebo nové zfizeny v pribéhu roku 2020 nebo
pozdégji;

»Hodnocenim vykonu* hodnocen{ Primamich dealerdi na zakladé APEI po¢itané na zdkladé ¢tyf po
sob€ jdoucich Hodnocenych obdobf;

»,Hodnocenym obdobim* kazdé kalendaini Stvrtleti;

,Hlnvestiénim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho
dluhu a finanéniho majetku Ministerstva financi;

Konkurenéni éasti aukce® ¢ast Aukce, ve které kazdy ¢len Skupiny primérnich dealerti a Skupiny
dealert maze poddvat nabidky za konkurenéni cenu v souladu s Pravidly aukei;

,Konkurenéni trZni rozpéti“ maximalni povinné kotované rozpéti ndkupni a prodejni ceny podle
Pf{lohy V této Dohody;

»Kotaénimi povinnostmi“ zivazky Primarnich dealerl kotovat SQOB na DETS, jak je definovano
déle v této Dohodé;

»Minimalni kotovanou jmenovitou hodnotou® minimalni jmenovitd hodnota Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopistt povinné kotovanad kazdym ¢&lenem Skupiny primarnich dealert
v souladu s Kota¢nimi povinnostmi;

,Nekonkurenéni &asti aukce” ¢ast Aukce, ve které muZe kazdy Elen Skupiny primarnich dealert
podavat nabidky za primérnou cenu Konkurenéni ¢asti aukce v souladu s Pravidly aukef;

»Obchodnim dnem“ den, ve kterém mohou byt uzavirdny obchody prostfednictvim DETS, jak je
definovano ptislusnym DETS;

»Obchodovanim na sekundarnim trhu” obchody ¢lent Skupiny primarnich dealer a/nebo Skupiny
dealertt se Statnimi dluhopisy mezi sebou navzijem nebo se zdkazniky s vyjimkou vzijemnych
obchodt ¢lend Skupiny primérnich dealert prostiednictvim DETS;

wPravidly auke?” Pravidla pro primdrni prodej statnich dluhopisii organizovany Ceskou ndrodni
bankou ¢inna od 7. ledna 2019, kterd mohou byt ménéna a upravovana Ministerstvem financi po
dohodé se Skupinou primérnich dealeri a Ceskou narodni bankou;

»PFimy prodej” transakce, pfi niZ Ministerstvo financ{ prodavd na sekunddrnim trhu dany Statnf
dluhopis oproti finanénim prostfedkiim formou aukce &i za pfedem stanovenou fixni cenu;

,»Skupinou dealerii” nebo “Dealery” spoletnosti, které uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vykonu prav a povinnosti Dealera ¢eskych statnich dluhopist;

»Skupinou primarnich dealeri” nebo “Primarnimi dealery” spole¢nosti, které uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopist;

»SQOB“ Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy podléhajici Kotaénim povinnostem na DETS;

,,Stiednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy” statni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domdacim a zahraniénim trhu s dobou splatnosti del$i nez 1 rok;

»Statnimi dluhopisy” vSechny nesplacené Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a kratkodobé
statni dluhopisy Ceské republiky s dobou splatnosti krat§i neZ 1 rok, tj. statni pokladniéni poukazky,
vydané Ministerstvem financi;

»Vyborem DETS* vybor slozeny z ulastnikd DETS definovany pfislusnym dokumentem vydanym
v souvislosti se zahdjenim DETS;

,Vyborem primarnich dealerid” vybor, ktery je slozen ze Skupiny primérnich dealert, Ceské
néarodni banky a Ministerstva financi dle ¢asti 9 této Dohody;

»Vyménou dluhopisi* transakce, pfi niZ Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden ¢i vice rliznych
Statnich dluhopistt (odkupovany dluhopis) za jeden & vice rliznych Statnich dluhopisti (prodavany
dluhopis) formou switch aukce;
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»Zapujéni facilitou” transakce, pfi niZ Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho
nebo investi¢ntho portfolia formou zapujcky cennych papirG a vypujéitel poskytuje Ministerstvu
financi zajisténi ve formé& penéZnich prostiedkl nebo cennych papiri;

sZpétnym odkupem” transakce, pfi niz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finanénim prostfedkiim formou aukce ¢i za pfedem stanovenou fixni cenu,

2. POVINNOSTI PRIMARNIHO DEALERA

2.1  Primarni dealer je povinen ¢astnit se Aukei Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisil
organizovanych jménem Ministerstva financi Ceskou néarodni bankou a podéavat nabidky
investorll s vyjimkou piipadi, kdy Primarnimu dealerovi znemozZiiuje Gc¢astnit se Aukci vySsi
moc.

2.2 Primarni dealer je povinen nakupovat nejméné 3 % celkové upravené jmenovité hodnoty
Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit prodanych v Aukcich véetné
Nekonkurenénich ¢asti aukcei ve Ctyfech po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich za
pfedpokladu, Ze Primarni dealer konal jako ¢len Skupiny priméarnich dealerti béhem vSech Ctyf
po sob& jdoucich Hodnocenych obdobich, jinak bude pouzito obdobné pravidlo. Celkovd
upravend jmenovitd hodnota bere v uvahu rozdilné vahy pro mény, ve kterych jsou Statni
dluhopisy denominovany.

2.3 Pokud Primarni dealer nekond jako ¢len Skupiny primarnich dealerd béhem vSech ¢ty po sobé
jdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové upravené jmenovité
hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisii prodanych v Aukcich veetné
Nekonkurenénich &asti aukei v obdobi zadinajicim dnem, kdy byl vybran jako ¢len Skupiny
primarmich dealertl, a koncicim 30. fijnem. Po konci tohoto obdobi za¢inaji platit podminky
podle odstavce 2.2.

2.4  Primarni dealer je povinen byt Uastnikem a konat jako tvlrce trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfislu§nymi pravidly trhu, plnit Kotaéni povinnosti a
pfispivat likvidit¢ Obchodovéni na sekundarnim trhu se Stfednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy.

2.5  V ptipadé nedodrzeni povinnosti Primarniho dealera uvedenych v odstavci 2.2, 2.4 a piipadné
také 2.3 upozorni Ministerstvo financi na tuto skute¢nost Primarniho dealera. Toto upozornéni
se nebude davat na védomi Skupiné primarnich dealerli. Pokud Primarni dealer dosdhne
ptislusného splnéni povinnosti v pritbéhu nasledujiciho Hodnoceného obdobi, upozornéni se bez
dal$iho rusi. Pokud nedosahne, je mu poslano druhé upozornéni. V piipadg€, ze nesplnil Primarni
dealer piedpokladané povinnosti v nasledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi
opravnéno vypoveédét tuto Dohodu s okamzitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této
skute¢nosti Primarniho dealera bez zbytecného odkladu informovat.

2.6  Primarni dealer je povinen byt aktivnim proté€jskem Ministerstvu financi pfi jeho emisni
¢innosti.

2.7 Priméarni dealer je povinen aktivné pomdahat Ministerstvu financi pii Zpétnych odkupech nebo
Vyméné dluhopisi na zakladé Zadosti Ministerstva financi zaslané Primdarnimu dealerovi,

zejména poskytnutim cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopist o nabidnutych
podminkéch Zpétnych odkupi nebo Vymény dluhopisti.

2.8 Primarni dealer je povinen projevovat spravné zasady chovani v zGétovani a vypotadani
obchodi se Statnimi dluhopisy za i€elem minimalizace nezdarenych transakci.

2.9  Primarni dealer je povinen podavat zpravy Ministerstvu financi, jak upravuje cast 7 této
Dohody.

2.10 Primérni dealer je povinen dodrZovat a jednat dle vSech piislusnych zdkont, nafizeni a pfedpist
tykajicich se v3ech omezeni pro prodej Statnich dluhopisdt v jakékoliv zemi, kde budou
umistény nebo prodény Priméarnim dealerem.

4
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Primérni dealer je povinen aktivné propagovat trh Statnich dluhopist pfiméfenymi analyzami,
vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro Statni diuhopisy.

Primarn{ dealer je povinen zajistit a udrZovat dostatené zdroje ve smyslu lidskych zdrojd,
finanéni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
primarniho a sekundarniho trhu Statnich dluhopist.

Primarni dealer je povinen udrzovat nejvy$§i standardy v praxi finanéniho podnikani
odpovidajici cilim Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Primarni dealeti povéfeni Ministerstvem financi musi brat na zfetel, Ze konaji a Gcastni{ se trhu
na jejich vlastni riziko a Ze Ministerstvo financi neni Zadnym zplisobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti ucastnik( trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at’ uz pifimé ¢&i nepfimé, vzniklé
ve vztahu k jakymkoliv transakcim s takovymi G¢astniky.

Veskeré nevetejné informace, které ziska Primarn{ dealer od Ministerstva financi a pfedevSim
informace souvisejici s transakcemi a aktualni pozici musi byt povaZzovany za divérné. Primérni
dealer nezpfistupni tyto divérné informace tteti strang, pokud to neni vyzadovéno platnymi
pravnimi pfedpisy, soudnim ptikazem nebo timto dokumentem.

3. PRAVA PRIMARNIHO DEALERA

Primérni dealer ma vyluéné pravo uzivat titul ,,Primdrni dealer ceskych statnich dluhopisii™.

Primérni dealer je spolu s Dealery opravnén k vyluénému podavan{ nabidek cen k nékupu (bids)
v Aukcich.

Primarni dealer ma vylugné pravo uastnit se Nekonkurenénich ¢asti aukei v souladu s pravidly
definovanymi v Pravidlech aukci.

Primarni dealer ma vylu¢né pravo se piimo Ulastnit vetejnych nabidek syndikovanych emisi
Stiedné€dobych a dlouhodobych statnich dluhopist denominovanych v CZK, EUR a USD ¢i
pravo UGcastnit se vefejnych nabidek syndikovanych emisi Stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist v dal§ich ménach, pokud je vybran Ministerstvem financi na zdkladé
Hodnocen{ vykonu Primérnich dealerd, jak je definovano v &asti 6 této Dohody, a na zakladé
dalsich objektivnich kritérii potvrzujicich schopnosti Primarniho dealera a jeho povést na
konkrétnim trhu zahrnujici pozici Primarniho dealera v tabulce pfislusného trhu podle dat
poskytnutych sluzbou spole¢nosti Dealogic Limited, pokud to Ize uplatnit.

Priméarni dealer ma pravo piedlozit nabidky pro transakci privatniho umisténi v souladu
s ,,Podminkami Ministerstva financi pro privdtni umisténi Statnich dluhopisi”, jak stanovi
Ptiloha TV této Dohody.

Primérni dealer nebo zdjemce o zafazeni mezi ¢leny Skupiny primdrnich dealerd ma prévo
Géastnit se Zpétnych odkupi, Pfimych prodeji na sekundarnim trhu nebo Vymén dluhopisd, jak
stanovi ,,Podminky Ministerstva financi pro pFimé prodeje, zpétné odkupy a vymény dluhopisii
na sekunddrnim trhu” definované v Ptiloze II této Dohody.

Priméarni dealer, se kterym Ministerstvo financi miize uzaviit Global Master Repurchase
Agreement!, Global Master Securities Lending Agreement’ nebo Ramcovou smlouvu o
obchodovéani na finanénim trhu’, méa pravo G&astnit se Zapujénich facilit, reverznich repo
obchodll ¢ Zpétnych odkuply, Piimych prodejii nebo Vymény dluhopisii a byt protéjskem
Ministerstva financi pii transakcich s Investiénim portfoliem.

! Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association.
2 Dle standardu International Securities Lending Associaton.
3 Dle standardu Ceské bankovni asociace.
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4.1

4.2

Primérni dealer, se kterym Ministerstvo financi miZe uzavtit ISDA Master Agreement’ nebo
Rémcovou smlouvu o obchodovani na finanénim trhu, ma pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v pfipadé, Ze bude Ministerstvo financi uskuteciiovat transakce
s finanénimi derivaty. VSechny derivatové transakce budou dokumentovany v souladu se
smlouvami ISDA Master Agreement nebo Rdmcovou smlouvou o obchodovani na finanénim
trhu uzavfenymi s Ministerstvem financi.

Primérni dealer ma pravo vyuzivat dluhopisovych Zaptjénich facilit vytvofenych Ministerstvem
financi, jak stanovuji ,,Podminky Ministerstva financi pro Zdpujcni facility” definované v
Pt{loze 111 této Dohody za iéelem zlepSeni efektivnosti trhu.

Primarni dealer je spolu s Dealery upfednostiovand strana pro uzavieni jinych financnich
transakei uréenych Ministerstvem financi.

Primarni dealer ma prdvo obdrZet provize za nabizené sluZzby zprostiedkovani obchodd na
zékladé pfedchoziho ujednani mezi Ministerstvem financi a Skupinou primdarnich dealert
v zavislosti na typu transakce.

Primarni dealer ma vyluéné pravo Gastnit se zasedani Vyboru primarnich dealert, jak je
upraveno v ¢asti 9 této Dohody.

Primarni dealer ma vylu¢né pravo mit svého zastupce ve Vyboru DETS, pokud je u€astnikem
daného DETS.

Primarni dealer ma pravo radit se a jednat sodborem Rizeni stitniho dluhu a finanéniho
majetku Ministerstva financi ve vécech odhadu vyptjéni potfeby a planovani emisi, uvadéni na
trh novych typt finanénich nastroji, vybéru emisi ¢ metod Zpétnych odkupd, Vymény
dluhopisti, provoznich pravidel, vyb&ru trhl pro transakce na primédrnim trhu a vyvoje na trhu
statniho dluhu a emisnich aktivit.

Primarni dealer ma vyluéné pravo vybrat na zdkladé usnesenf pfijatého Primémimi dealery na
zasedani Vyboru primarnich dealerd elektronickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS ze seznamu elektronickych obchodnich platforem plnicich vybrand kritéria stanovena
spole¢né Ministerstvem financi a Skupinou primérnich dealerd, jak je upraveno v ¢asti 4 této
Dohody.

Pozice dosaZend v poslednim Hodnoceni vykonu miZe byt brana v tvahu pfi posuzovanf
v rémci vyluénych prav nebo preferenci u Primarnich dealert.

4. VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

Vybér DETS pro obchodovéni se Statnimi dluhopisy, kde bude Primérni dealer plnit Kotani
povinnosti, je zaloZen na rozhodnuti Priméarnich dealer(i na zasedan{ Vyboru primarnich dealert
ve véci vybéru jedné ¢i vice elektronickych obchodnich platforem ze seznamu elektronickych
platforem dle vybérovych kritérii stanovenych spoleéné Ministerstvem financi a Primarnimi
dealery.

Aby se elektronicka obchodni platforma mohla stat DETS, musi:
a) byt regulovanym trhem,

b) nabizet rovnocenny a spravedlivy pfistup pro vSechny Primarni dealery bez ¢lenskych
poplatkll pro pifjemce trhu a jeji poplatky za transakce pro tviirce trhu nesmi byt
prohibitivni,

c) sdélit svij cenik poplatk Ministerstvu financi,

“# Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.

6
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4.4

5.1

512

54

kS

5.6

5.7

5.8

59

5.10

5.11

d) souhlasit a jednat ve shodé s pravidly stanovenymi Vyborem primérnich dealerd, aby bylo
zaruceno, ze platforma po technické strdnce umoZzni Primarnim dealerlim plnit Kota¢ni
povinnosti,

e) zvefejiiovat aktudlni nabidky cen k nékupu a k prodeji (bid/offer) a zajistovat dostateény
objem likvidity pfi cendch, které jsou nepfetrZité oznamovany systémem behem
obchodnich hodin za rozumnych obchodnich podminek pro vSechny ucastniky trhu a
bezplatné pro Ministerstvo financi,

f) poskytovat Ministerstvu financi statistiky denniho kotovédni a uzavtenych obchod a jind
data pozadovéna Ministerstvem financi za Gfelem sledovani trhu stejné jako pro dohled
nad plnénim Kota¢nich povinnosti Primarnich dealerti, jak je upraveno v &asti 5 této
Dohody, a pro nasledné hodnoceni Priméarnich dealerli, jak je upraveno v &asti 6 této
Dohody,

g) umoziovat vyporddavani obchodu prostiednictvim CDCP, a
h) byt vybran prostou vét§inou Primarnich dealer.

Vybrany DETS si udrzi své postaveni po dobu dvou let a jeho postaveni bude kazdé dva roky
znovu prezkoumano podle vySe popsaného postupu.

Zastupci DETS musi poslat Zadost Ministerstvu financi, kterd bude obsahovat prohlaseni, Ze
napliiuje vyse uvedend kritéria, a Ministerstvo financi nésledné Zadost vyhodnoti v souladu
s vyS$e popsanymi podminkami.

5. KOTACNI POVINNOSTI

Primérni dealer je povinen aktivng vytvéfet sekundarni trh se Stfedn€dobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy a plnit Kota¢ni povinnosti, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupinou primarnich dealerd.

Primarni dealer je povinen konat jako aktivni tvirce trhu na jednom z vybranych DETS. Vybér,
na kterém z DETS bude kotovat, je ponechan na kazdém ¢lenu Skupiny primarnich dealer(.
Primarni dealer mulze &ast Stfedn&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist kotovat

vr owor

prostfednictvim jednoho DETS a dal§i €ast prosttednictvim dalsiho ¢i dal§ich DETS.

Priméarni dealer splni denni Kotaéni povinnosti uréitého Stfednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu, pokud tyto Kotacni povinnosti splni alespoii na jedné DETS.

Primérni dealer je povinen splfiovat vnitini predpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje
cenu.

Primarni dealer je jako pfijemce trhu podporovan k i¢asti na v8ech vybranych DETS.

Primérni dealer spliiuje Kota¢ni povinnosti za Hodnocené obdobi, pokud dosahuje mési¢niho
plnéni Kotaénich povinnosti nejméné z 90 % za kazdy meésic Hodnoceného obdobi, jak je
definovéno v Pfiloze V této Dohody.

Mésiéni plnéni Kotaénich povinnosti se stanovuje primérem dennich pinéni Kota¢nich
povinnosti.

Denni plnéni Kotadnich povinnosti se pocitd u konkrétniho Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu, jestlize je kotované rozpéti rovno & niz$i nez Konkurencni trini rozpéti
beéhem péti hodin kotovani s nejniZz§im rozpétim k danému Obchodnimu dni, jak je definovano
v priloze V této Dohody.

Zda Primdrni dealer spliiuje Kotaéni povinnosti, kontroluje Ministerstvo financi na zakladé
zprav zasilanych mu denné vybranym DETS.

Primérni dealer bude Ministerstvem financi na svou Zadost informovan denné nebo mésiéné
o plnéni Kota¢nich povinnosti.
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6. HODNOCENI CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Hodnoceni vykonu kazdého ¢lena Skupiny primarnich dealeri vychazi z APEI poéitaného
za posledni Ctyfi po sobé jdouci Hodnocend obdobi.

SloZeni a vypotet APEIL je popsén v Pfiloze 1 této Dohody. Tato metodologie mlze byt
pozménéna na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi po poradé se Skupinou primarich
dealerli na schiizi Vyboru primérnich dealerd.

Jestlize Primarni dealer nesplni povinnost podle odst. 7.3 této Dohody, miize byt vylouden
z Hodnoceni vykonu podle této ¢asti této Dohody za pfisluiné Hodnocené obdobi.

Jestlize Primarn{ dealer béhem Hodnoceného obdobi projevi snizenou kredibilitu, tzn. jakakoliv
zpozdéni ve vyporadani nebo platbach, dojde ke snizeni APEI za prislu$né Hodnocené obdobi
v rozmezi 0 — 10 bodd; pfi zdvazném poruseni platebni kdzné mulize byt vylouen z Hodnoceni
vykonu za prislusné Hodnocené obdobi podle této asti Dohody.

Hodnoceni vykond jsou sdélena kazdému élenu Skupiny primarnich Dealert individudlng
véetné hodnoty APEL

Seznam prvnich péti nejlepSich ¢Elend Skupiny priméarnich dealerG je publikovan v ramci
pravidelnych Ctvrtletnich zprav o fizeni statniho dluhu Ceské republiky, respektive Zpravy
o fizeni statniho dluhu Ceské republiky, které jsou uvefejfiovdny v mésici nasledujicim po
skonéeni Hodnoceného obdobli, resp. v Gnoru, na internetovych strankach Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACI O TRANSAKCICH

Priméarni dealer se zavazuje k poskytnut{ informaci o dokonéenych transakcich, o souhrnu
jmenovitych hodnot transakci, o institucionalni a geografické struktufe transakei a dalsi
informace s ohledem na transakce na primarnim a sekundarnim trhu se Statnimi dluhopisy
vyzadané Ministerstvem financi nebo jinym pfislusnym organem nebo obecné zdvaznym
pfedpisem, pokud neni Primdrnimu dealerovi zékonem, jinym obecné zdvaznym predpisem &i
dohodou s investory zakézano poskytnout tyto informace.

Primarni dealer je povinen Ctvrtletné ptedkladat Ministerstvu financi zpravu o své aktivite
strukturovanou dle Evropského harmonizovaného zpravodajského formatu dle pokynd
uvedenych na relevantnich internetovych strankach Economic and Financial Committee (EFC),
Sub-Committee on EU Sovereign Debt Markets ve spoluprci s Association for Financial
Markets in Europe.

Informace uvedené v odst. 7.2 Primarni dealer za$le elektronicky Ministerstvu financi. Tyto
informace musi byt doruceny do 20 kalendainich dni od posledniho dne &tvrtleti, ke kterému se
vztahuji.

Na zadost Ministerstva financi Primarni dealer poskytne dal§i informace neobsaZené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jednotlivych investord
Statnich dluhopisti na primarnim trhu za predpokladu, Ze Primarni dealer ziskal tyto informace
v prabéhu obchodovéani na primarnim trhu, Ze Primdrnimu dealerovi neni zdkonem nebo jinym
obecné zavaznym predpisem zakdzdno poskytnout tyto informace a Ze predioZeni téchto
informaci neni proti praxi na trhu. S informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
Primarnich dealerli bude Ministerstvo financi nakladat jako s divérnymi a bude je vyuZivat
pouze interng,

Primérni dealer musi na zddost Ministerstva financi spolupracovat pii kontrole zprav a
informaci podle odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za pfedpokladu, Ze tato spoluprace neni pfedmétem Zadnych
omezeni jeho schopnosti spolupracovat na zakladé vnitfnich predpisd Primarniho dealera,
zdkonnych ¢&i jinych pozadavkil statni regulace, prava &i jiného omezeni (jak uréi Primarni
dealer podle svého uvéazeni).
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Ministerstvo financi rovnéz informuje Primarni dealery o projektech a tématech, u kterych
ocekava od Primarniho dealera dal$i podporu ve smystu prizkumu a doporudeni.

Ministerstvo financi je povinno zachdzet sinformacemi od Primérnich dealerd divémé.
Ministerstvo financi miZe zvefejnit tyto informace pouze jako soudast souhrnné statistiky.
Ministerstvo financi si vSak vyhrazuje pravo zvefejfiovat hodnoceni Primarnich dealert dle
APEL

8. VYBER CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Uchaze€, ktery se chee stat ¢lenem Skupiny primérnich dealert, musi Ministerstvu financi
predloZit pisemnou prihlasku.

Ministerstvo financi vybirda &leny Skupiny primarnich dealeri na roéni obdobi podéinajici
1. lednem a konéici 31. prosincem. V3echna obdobi jsou ro¢ni. Vybér je oznamen Primarnim
dealerim nejpozdéji 30. listopadu roku predchazejicimu pfislu§nému obdobi. Ministerstvo
financi si vyhrazuje pravo urdit podet Elend Skupiny primarnich dealerd a rovnéZz pomér
rezidentll a nerezidentd mezi ¢leny Skupiny primarnich dealert.

Pouze nésledujici osoby se mohou stéat ¢leny Skupiny priméarnich dealerti:

a) banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni
pozd&jSich predpisti (déle jen ,,ZoB”), kterd je na zdkladé udélené licence opravnéna
k poskytovéni investi¢nich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a e) zédkona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi (dale jen ,,ZPKT™),

b) pobocka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 ZoB, ktera je na zakladé
udélené licence opravnéna k poskytovani investiénich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ
c)ae) ZPKT,

c) zahrani¢ni osoba se sidlem vjiném &lenském staté Evropské unie, kierd je na zdkladé
jednotné licence podle § 5c a nasl. ZoB opravnéna k ¢innostem podle § 5d pism. d) a g)
bod 4 ZoB na izemi Ceské republiky,

d) obchodnik scennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism a) aZ c) a e) ZPKT,

¢) zahrani¢ni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2
pism. a) az ¢) a e) ZPKT prostfednictvim své pobocky,

f) zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném c&lenském staté Evropské unie, kterd je na zédkladé
jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) az ¢) a ) ZPKT na uzemi Ceské republiky,

g) zahraniéni osoba se sidlem vjiném ¢lenském stdté Evropské unie, kterd je bankou,
pobockou banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobofkou obchodnika s cennymi
papiry a kterd je opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ
c)ae) ZPKT na tuzemi ¢lenského statu Evropské unie.

h) pravnickd osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Finanénim regulaénim
ufadem) ve Velké Britanii a regulovana Financial Conduct Authority (Uradem pro finanéni
etiku) ve Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv nastupnickym
organem) k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s
investicemi jako hlavni ¢innost; (ii) obchodovani s investicemi jako agent; (iii) zajisténi
(realizace) obchodt s investicemi; a (iv) investiéni poradenstvi.

Uchaze¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primarnich dealerd, musi k okamziku podéni
pfihlasky spliiovat tato kritéria:
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a) byt soucasti skupiny kde pravnické osoby plni funkei primarniho dealera &i dealera (Ci
funkci obdobnou) v nejméné tfech daldich Clenskych statech Evropské unie zéroveh
(vztahuje se pouze na nerezidenty),

b) byt na vysoké urovni v fizeni, zkulenostech, obchodni kapacit¢ a zaroven prokazat
dostate¢nou geografickou a institucionalni distribu¢ni kapacitu,

¢) v Sestimé&siénim obdobi piedchazejicim pfedlozeni pfihlasky se prostfednictvim jednoho
nebo vice &lenli Skupiny primarnich dealerd za¢astnit Aukci a upsat nejméng 3 %
z celkové upravené jmenovité hodnoty Strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
umisténych v tomto obdobi Ministerstvem financi,

d) byt aktivnim Géastnikem DETS, tzn. plnit Kotaéni povinnosti, po dobu nejmén¢ 6 mésict
pfed predlozenim piihlasky a mit historii aktivoiho sekundarniho obchodovani se
Sttednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy,

€) prokazat svou historii o podpofe trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Statnich dluhopist
vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

f) dle ndzoru Ministerstva financi udrZovat dostate¢né zdroje ve smyslu lidskych zdrojd,
finanéni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primérniho a sekundéarniho trhu se Statnimi dluhopisy,

g) dle ndzoru Ministerstva financi udrZovat nejvy3si Grovefi v praxi finan¢niho podnikéani
v souladu s cili Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Primarni dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze soucasné Skupiny primarnich dealert:
a zjinych instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zaloZen na Hodnoceni
vykonu definovaném v &ésti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v této ¢asti Dohody a na
dalgich kritériich, kterd bude Ministerstvo financi povaZzovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovné€z opravnéni nahradit stivajiciho Elena Skupiny primarnich
dealert, ktery odstoupil b&hem platnosti této Dohody podle &asti 12 této Dohody novym ¢lenem
Skupiny primarnich dealert vybranym na zakladé kritérii stanovenych v této €4sti Dohody.

9. VYBOR PRIMARNICH DEALERU

Skupina primarnich dealert, Ministerstvo financi a Ceska narodni banka vytvoif vybor s cilem
zabezpegit efektivni a hladky prub&h transakci na trhu se Statnimi dluhopisy a vytvofit forum
pro sdileni informaci, konzultace ohledn& organizace primérniho a sekundarniho trhu, postoji a
teSeni zaleZitosti, které mohou nastat v souvislosti se zavadénim ustanoveni této Dohody do
praxe.

Kazdy &len Skupiny primarnich dealerlt jmenuje jednoho svého zastupce.

Ministerstvo financi jmenuje dva své zastupce, z nichz jeden bude jednat jako predseda Vyboru
primarnich dealerti a druhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primarnich dealert.

Ceska narodni banka jmenuje dva své zastupce.

Pokud se zastupce Primarniho dealera jmenovany v Pfiloze VI této Dohody nemlze zicastnit
schiize Vyboru primérnich dealerti, muize byt na zakladé¢ pisemného ozndmeni ze strany
Primarniho dealera v dostate¢ném ptedstihu pfed konanim schiize nahrazen zastupcem.

Pravidelné schlize Vyboru priméarnich dealert budou svolavany nejméné jednou za pololeti,
obvykle 14 kalendafnich dni predchdzejicich datu uvefejnéni emisniho kalendafe pro nésledujici
mésic a pfiblizné mésic pfed zacatkem nového Hodnoceného obdobi.

Schiize mohou byt svoldvany =z iniciativy piedsedy, nebo pokud polovina ¢lend Vyboru
primarnich dealerti pozada o svolani schiize za uréitym Ucelem.
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10. OZNAMENI

Kazd4 komunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prosttednictvim adres a faxovych ¢isel uvedenych nize.

Primarni dealer:
ING Bank N. V.
Ceskomoravska 2420/15, 190 00 Praha 9

Ceska republlka

Ceska republika — Ministerstvo financi
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Letenska 525/15, 118 10 Praha 1
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11. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU

11.1 Tato Dohoda se ¥d{ a vyklada podle eského pravniho ¥adu. Tato zdsada se pouzije na vechny
spory, které se mohou objevit pfi vykladu této Dohody a ze vztahi touto Dohodou zaloZenych.

11.2 Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feSeni sporu
nejprve mezi sebou. V pfipadé, ze timto zplisobem nebude spor vyreSen, postoupi strany
zélezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, e ptislu$nym soudem k feSeni
jakéhokoliv sporu bude Méstsky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

12.1 Tato Dohoda je G¢inna ode dne jejiho uzavieni a jeji platnost a u€innost vyprsi 31. prosince
2020.

12.2 Platnost této Dohody miZe byt Ministerstvem financi jednostranng a opakované prodlouZzena na
dal3{ ro¢n{ obdobi, tj. do 31. prosince nasledujiciho kalendafniho roku, na zéklad¢ pisemného
oznémeni Ministerstva financi zaslaného Primarnimu dealerovi nejpozdéji do 30. listopadu roku
pfedchézejiciho.

12.3 Primérn{ dealer mtZe vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporucenym

dopisem na adresu Ministerstva financi s alesponl tficetidenni vypovédni lhiitou. Vypovédni
lhita za¢ina béZet prvni den kalendéfniho mésice néasledujiciho po dni doruceni dopisu.

12.4 Ministerstvo financi muZe smlouvu kdykoliv vypovéd&t pisemnou vypoveédi s alespoil
tficetidenni vypov&dni lhitou zaslanou doporudenym dopisem Primarnimu dealerovi.
Vypovédni lhiita za¢ina béZet nésledujici kalendafni den nasledujici po dni doruéeni dopisu.

11



Ceska republika — Ministerstvo financi ING Bank N.V.

12.5 Tato Dohoda je vypracovana ve &tyfech vyhotovenich, dvou v &eském a dvou v anglickém
jazyce. Kazd4 ze smluvnich stran Dohody obdrZi dvé vyhotoveni, jednu v éeském a druhou
v anglickém jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povazovano za origindl. V ptipad€ nesrovnalosti
mezi ¢eskou a anglickou verzi, je zdvazné verze anglicka.

12.6 Ministerstvo financi se zavazuje udrzovat Pravidla aukei v souladu s touto Dohodou. V ptipadé,
ze se bude znén{ této Dohody lisit od Pravidel aukci, maji pfednost Pravidla aukef.

12.7 Piilohy této Dohody tvoi{ nedélitelnou soucast této Dohody. Tato Dohoda mé nésledujici

piilohy:

a) Pfiloha I: Hodnoceni vykonu Primarnich dealerti

b) Pfiloha II: Podminky Ministerstva financi pro Pfimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymeény
dluhopisti na sekundérnim trhu

c) Pfiloha IlI: Podminky Ministerstva financi pro Zaptjéni facility

d) Pifloha IV: Podminky Ministerstva financi pro transakce privatniho umisténi statnich
dluhopist

e) Ptiloha V: Vyhodnocovani kotaénich povinnosti

f)  Ptiloha VI: Kontaktni osoby

12.8 Zmény a Gpravy v Ptilohdch 1-V této Dohody jsou predmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Skupinou primarnich dealeri a nevyZaduji uzavieni pisemného dodatku. Zména
v Pfiloze VI této Dohody se provadi pisemnym oznamenim druhé smluvni stran€.

Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na dvodni strané této Dohody a na dikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.

PODPISY

Ceska republika — Ministerstvo financi ING Bank N. V.
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Priloha I k Dohodé o vfkonu prdv a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

HODNOCENI VYKONU PRIMARNICH DEALERU

Hodnotici schéma

Pravo byt Primarnim dealerem Statnich dluhopisii je udé€leno acastnikim trhu v souladu s plnénim
povinnosti Primarniho dealera. Cinnost Primérnich dealert je hodnocena Gtvrtletné na zakladé APEIL.
Za ugelem dosazeni celkového a objektivniho vyhodnoceni je brano v uvahu vice kritérii. Strukturu
hodnoticiho procesu zobrazuje schéma hodnoceni zachycené niZe na obrazku 1.

Zpusoby vypoti a sloZeni kritérii se projednava s Priméarnimi dealery za uelem vylouceni
spekulativni statistické optimalizace ze strany Primarnich dealertl, coZ nemusi byt optimalni strategie
pro kazdou zicastnénou stranu.

Maximalnf hodnoceni Primérniho dealera muze dosahnout 100 bodld. Toto skére je pocitano
na relativni bazi, tedy nejispéinéjsi Primarni dealer v daném subkritériu ziskd maximdlni pocet bodu.
Ostatni poté obdrzi body proporéné vzhledem k nejlspe€snéjsimu Primdmimu dealerovi. Vysledné
skére predstavuje thrnné vysledky ze vSech subkritérii. Primarn{ dealefi jsou poté fazeni sestupné
podle obdrzenych bodil.

N &
APEIl; = ; X, [h (f(P}?[‘)))J

kde N je pocet subkritérii, APEI; znadi celkovy polet bodl i-tého Primérniho dealera (PD;) za
Hodnocené obdobi, funkce f pfedstavuje maximalni nebo minimalni hodnotu z vysledkd Primérniho
dealera v kazdém subkritériu v zavislosti na hodnoceném pofadi. Funkce 4 je inverzni funkei k funkei
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné. V piipad¢ sestupného uspotfddani je funkce prvou
mocninou zlomku pro viechny vysledky rtizné od nuly. Vysledkem je soucet vSech hodnocenych
subkritérii vSech kritérii, kde x, je maximalni vysledek c-tého subkritéria.

Vahy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupiid. Za prvé, celkovy pocet bodl odrazi
didleZitost daného kritéria. Jak je rovnéz béZné na rozvinutych trzich, roste diiraz Ministerstva financi
na kritérium sekundérniho trhu. Za druhé, pocet bodl u kazdého kritéria je rozdé€len mezi subkritéria
v zavislosti na jejich dileZitosti v hodnoticim procesu.
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Obrazek 1: Struktura hodnoticich kritérii

APEI 1
1
1 1
Sekundarni trh
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A. Udast na primarnim trhu

Aukce jsou hlavnim zdrojem financovani statu. Ministerstvo financ{ hodnot{ kvantitu a kvalitu 0¢asti
Primérniho dealera na uspokojovéani potieby financovani na zakladé péti subkritérii. Maximalni po&et
bodl za Gcast na primarnim trhu &ini 55 bodi.

A.1. Podil na primdrnim trhu StFednédobych a dlouhodobych stamnich dluhopisii (PAS)

Maximalni pocet bodl vtomto subkritériu ziskdva Primarni dealer, ktery upiSe nejvétdi podil
akceptovanych nabidek v Aukcich za Hodnocené obdobi. Pro zaji§téni srovnatelnosti riznych Aukei
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vazi duraci jednotlivych Stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti’. Ministerstvo financi miize pouzit rizné vahy pro Strednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy denominované v domaci a v zahraniénich ménach na podporu Gcasti Primarnich dealerd
v Aukcich Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt denominovanych v zahrani¢nich
ménéch.

%j=1w;D;GB,
5-(=1 Wij Z{’:Dl GBL'J'

PAS, ==

kde K je pocet Aukei Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v Hodnoceném obdobi, PD je
pocet Primdrnich dealerd, w; je vaha zaloZend na mén¢ Stfednédobého a dlouhodobého statniho

dluhopisu v j-té Aukci, D; je durace Sttednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci,
GB;; je korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu
upsaného i-tym Priméarnim dealerem v j-té Aukci.

NejvySsi pocet bodil, které [ze ziskat u tohoto subkritéria, je 30 bodd.
A.2. Spolehlivost aukcni poptavky (DEP)

Pomér akceptovanych nabidek k nakupu k celkové jmenovité hodnoté podanych nabidek k nakupu
odhaluje, zda mé Priméarni dealer z&jem ziskat Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy &i se pouze
snazi nalézt prileZitost ke kratkodobému zisku. Primarni dealer s nejvy$§fm vysledkem ziska
maximum bodl v tomto subkritériu.

-4 .
2 j=1Wybids,; ;

DEP; = - X
; f:l Wj(bldS,i,j + bldN,i,j)

kde Kje polet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je véha zaloZend na mén¢ Stfednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci, bidg; ;je korunovy ekvivalent celkové jmenovité
hodnoty akceptovanych nabidek k nakupu podanych i~tym Primarnim dealerem v Konkurenéni &sti
aukce j-t¢ Aukce a bidy;;je korunovy ekvivalent celkové jmenovité hodnoty nabidek k ndkupu
podanych i-tym Primarnim dealerem v Konkurenéni ¢asti aukce j-té Aukce, které nebyly akceptovany
Ministerstvem financi.

Nejvyssi pocet bodd, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bod.

% Duraci cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru se pro viechny vypoéty povaZuje zbytkova doba
do splatnosti daného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru ke dni vyporddani obchodu.
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A.3. Aukcni cenovd strategie (APS)

Toto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategii Primérnich dealer(. Ministerstvo financi ocefiuje
ochotu Primérnich dealeri zaplatit nejvy$8i cenu vazenou jmenovitou hodnotou, duraci a meénou
v Aukci. Primérni dealer s nejvy$8{ cenou vazenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou obdrzi
nejvySssi pocet bodd.

Ly

K
APS,_ = Z WJD] Z ql,i,jmax{Pl,i,j = _f—)j_'; O}
j=1 =1

kde Kje pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je vaha zaloZend na méné Stfednédobého
a dlouhodobého stétniho dluhopisu v j-té Aukei, D; predstavuje duraci Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu v j-té Aukci, L;; je poCet vSech nabidek k nékupu podanych i-tym Primdrnim
dealerem v Konkurencni Casti aukce j-té Aukce, q;;; je pomér jmenovité hodnoty /-té nabidky
k nékupu podané i-tym Primarnim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané v Konkurenéni
Casti aukce j-t€ Aukce, Pj;; je cena [-#¢ nabidky k ndkupu podanych i-tym Priméarnim dealerem

v Konkuren¢ni &asti aukce j-té€ Aukce a P; je primérna cena v j-té Aukci.

NejvySsi poet bodd, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 boda.

A.4. Pravidelnost ucasti v Aukcich (PAR)

Pravidelna Gcast v Aukcich Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist je jeden z kliGovych
kvalitativnich ukazateld Primarniho dealera. Priméarni dealer je hodnocen lépe, pokud je pravidelnym
ucastnikem Aukci. Primarni dealer s nejvy$$im poltem Glasti v Aukcich ziskdva maximalni podet
bodii:

K
i win s
=1 W7,
PAR; :_JK—]_J_
j=1%j

kde K znaci poet Aukci v Hodnoceném obdobi, w; je véha zalozend na méné Strednédobcho
a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci, n;; je rovno 1, pokud -ty Primarni dealer nakoupil
vice neZ 1% zcelkové jmenovité hodnoty prodanych Stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti v Konkurenéni &asti aukce j-t€ Aukce, v opatném piipad€ je n; ; rovno 0. NejvySsi pocet
bod, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bod.

‘A.5. Podil na primdrnim trhu stdinich pokladnicnich poukdzek (TBS)

Maximalnf pocet bodd v tomto subkritériu obdrzi Priméarn{ dealer, ktery upiSe nejvetsi podil statnich
pokladniénich poukézek prodanych Ministerstvem financi b&éhem Hodnoceného obdobi:

TB;

TBS;, = ————
L PR,

kde PD je pocet Primdrnich dealeri a TB; je celkovd jmenovitd hodnota stitnich pokladni¢nich
poukédzek upsand i-tym Primérnim dealerem v Aukcich statnich pokladniénich poukazek
v priibéhu Hodnoceného obdobi.

Nejvyssi pofet bodi, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
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B. Uéast na sekunddrnim trhu a operace s likviditou

Trh je tvofen obchody na sekundarnim trhu, které jsou provadény prostiednictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofeni co nejvice transparentniho, likvidntho a stabilniho sekundarniho trhu
Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti. Kvalita tvorby trhu je kli¢ova pro dosazeni tohoto
cile. Ministerstvo financi hodnoti jednotliveé aktivitu kazdého Primarniho dealera, celkovou kvalitu,
strukturu aktivity a ¢innost ve vztahu k pifimym operacim Ministerstva financi na sekundéarnim trhu.
Ministerstvo financ{ podporuje aktivitu Primérnich dealer na sekundarnim trhu vedouci k vyvaZzené
geografické a instituciondlni distribuci Stfednédobych a dlouhodobych stétnich dluhopisii. Maximalni
pocet bodd za (i€ast na sekundérnim trhu &ini 45 bodu.

B.1. Hodnoceni Kotacni povinnosti na DETS (MMO)

Kazdy Primérni dealer je povinen byt twircem trhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotaéni
pavinnosti je sledovano Ministerstvem financi na mésiéni bazi. Hodnoceni ¢innosti Primarnich dealert
se pocita jako soucet mésicnich compliance ratio:

M
MMO; = Z MCR,,

m=1

kde M je pocet mésici v Hodnoceném obdobi, MCR,, ; je mésicni compliance ratio i-tého Primarniho
dealera v souladu s Pf{lohou V této Dohody v ramci m-tého mésice. Jakmile MCR,, ; klesne v m-tém
mé&sici pod stanovenou hranici, i-ty Priméarni dealer nepini Kotaéni povinnost. Potom je MCR,,; za m-
ty mésic u i-tého Primarniho dealera rovno 0.

Nejvyssi pocet boda, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodq.

B.2. Kvalita kotacni &innosti na DETS (QF)
Ministerstvo financi hodnoti kvalitu Primarnich dealeri na DETS s cilem dosaZeni co nejvice

likvidnfho a stabilniho sekundarniho trhu. K hodnoceni kvality kota¢ni &innosti slouzi kotované
rozpéti, kotovana jmenovitd hodnota a ¢as kotace podle nésledujiciho vzorce:

SQOB SQq D SNQOB SNQf,; D
F-:av Y‘&V YR S B e R Y‘ v f'nV A i S
Q i OL:'{ é‘l 5017”‘ o,n,z( on,l o,n,l) ( ) fL;l nL:"i Sf,n,i [,n,L( fini [,n,L)

kde a je vdha SQOB na vypottu QF, SQOB jsou Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
jsou povinn€ kotované na DETS, SNQOB jsou Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
nejsou povinné kotované na DETS, SQ, ; je pocet kotaci o-t¢ho SQOB podanych i-tym Primarnim
dealerem béhem péti hodin kotaci s nejnizsim rozpétim v dany Obchodni den, SNQ;; je pocet kotaci
Jftého SNQOB podanych i-tym Primarnim dealerem b&hem péti hodin kotaci s nejnizSim rozpétim
v dany Obchodni den, D. ,, je durace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v #-té
kotaci, S.,,; je rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou daného Sttednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu kotovaného i-tym Primarnim dealerem od okamziku t., ; do okamzZiku t'.,,; v n-t€ kotaci
daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu a V., ; je korunovy ekvivalent celkové
jmenovité hodnoty daného Stfednédobého a dlouhodobého stétnfho dluhopisu kotovany i-tym
Primdrnim dealerem od okamziku t.,; do okamziku ¢, ; v n-té kotaci daného Strednédobého
a dlouhodobého statnfho diuhopisu. Ministerstvo financi povazuje za vhodné, aby se véha SQOB od
véhy ostatnich Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist kotovanych na DETS ligila.

Nejvyssi pocet bodd, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
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B.3. Jmenovita hodnota zobchodovand na DETS (TVF)

Ministerstvo financi mé zdjem, aby sekunddrni trh byl co nejvice likvidni a dostateéné hluboky nejen
co do jmenovitych hodnot zobchodovanych transakei, ale také s ohledem na pocet uskutetnénych
transakci. Ministerstvo financi proto hodnoti ptidanou hodnotu Primérnich dealeri k likvidité
domadctho sekundarniho trhu Strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt obchodovanych na
DETS. K tomuto Gelu slouzi ukazatel Traded Volume Factor (TVF):

K K
TVFL' = yTP,i Z WijVP,i,j + (1 — V)TA,i Z WijVA,i,j
= =

kde y je vaha pro obchody se Stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy, kdy Primarni dealer
byl u dané kotace poskytovatel ceny, a jejiz vySe ¢ini 70 %, Tp ; je pocet transakci provedenych i-tym
Primérnim dealerem na DETS béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primami dealer byl u dané
kotace poskytovatelem ceny, T, ; je pocCet transakef provedenych i~tym Primérnim dealerem na DETS
béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primarni dealer byl u dané kotace ptijemcem ceny, K je podet
transakci zobchodovanych Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, w; je véha zaloZena na
mene Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-t¢ transakei, D; je durace Stiednédobého
a dlouhodobeho statniho dluhopisu j-té transakce k pfislu$nému Obchodnimu dni, Vp; ; je korunovy
ckvivalent jmenovité hodnoty Stfedngdobého a dlouhodobého statniho dluhopisu j-té transakce
zobchodované i-tym Primédrnim dealerem, kde dany Primérn{ dealer byl u dané kotace poskytovatelem
ceny a V4 ;; je korunovy ekvivalent jmenovité hodnoty Stfednédobého a dlouhodobého stitntho
dluhopisu j-té transakce zobchodované i-tym Primdrnim dealerem, kde dany Primdrni dealer byl
u dan€ kotace pfijemcem ceny.

Nejvyssi pocet bodil, které Ize ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
B.4. Operace Ministerstva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky svych protistran a uskute¢nénych obchodil na sekunddrnim trhu
jako jsou depo, repo a reverzni repo operace, FX spoty, FX forwardy a FX swapy vrdmci fizeni
likvidity, Zapiij¢ni facility a Pfimé prodeje statnich dluhopist na sekundérnim trhu, Zpétné odkupy
nebo Vymény dluhopisii. Primérni dealer je hodnocen na zakladé duraci a ménou vadzeného podilu
jmenovité, resp. nomindlni hodnoty jim uskute¢nénych obchodl k celkové vézené jmenovité, resp.
nominalni hodnoté uskuteénénych obchodii za Hodnocené obdobi, kde u danych instrumentd
vystupuje jako protistrana Ministerstvo financi, pfiéemz pro ticely tohoto hodnoceni jsou durace FX
spotu a FX forwardu rovany jedné. Obchodované typy instrumentd jsou rozfazeny do Ctyf skupin,
kazdé skupin€ je poté prifazena véha, kterd vstupuje do vypoltu celkového vyhodnoceni za
uskute¢néné obchody v rdmci Hodnoceného obdobi u daného Primarniho dealera. Skupiny a pridélené
véhy jsou nasledujici

1. Depo, repo a reverzni repo operace v ramci Fizeni likvidity (50 %)
FX spoty, FX forwardy a FX swapy v ramci Fizeni likvidity (30 %)
Zapijéni facility dluhopist (10 %)
Pi#imé prodeje, Zpétné odkupy a Vymeény Strednédobych a diouhodobych statnich dluhopist
(10 %)

SRS

Vzorec pro vypodet subkritéria:

N
ut Vh,i
DMOL = thV——
h=1 i=1Yh,i
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kde N je pocet skupin typl instrumentl, wy je vdha s-té skupiny typl instrumentu, PD je podet
Primérnich dealer a V); je duraci a ménou vadzend zobchodovand jmenovitd, resp. korunovy
ekvivalent celkové jmenovité hodnoty i-t¢ho Priméarniho dealera u A-té skupiny typd instrumentu
v Hodnoceném obdobi. Nejvyssi poéet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodu.

B.5. Cenovd strategie PFimych prodejii, Zpétnych odkupii a Vymén diuhopisu (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primarnich dealer. Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Priméarnich dealerti platit nejvys8i cenu vaZenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou v ramci
Ptimych prodeji a Zpétnych odkupi Stfednédobych a dlouhodobych stitnich dluhopisi na
sekundarnim trhu. V piipad€ hodnoceni Vymeén Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd je
jedna podkladova operace hodnocena jako Pfimy prodej a druhé jako Zpétny odkup. Primarni dealer s
nejvyssi cenou vazenou jmenovitou hodnotou, duraci a ménou obdrzi nejvyssi pocet bod.

Kr Ly v Kp Lpij v

. A . Toi,j N B \ BLij

TPS; = 'BZ w; Dy ; Z (Pr,l,i,j - T,Izn(PT‘“"))——Y‘PDTJZLTM . 1-5 Z wiDs; ), (n}‘zlax(PB'“,j) PB"":J}W
=1 =1 Li=1 Lig=1 TTUL) = =1 i=1 Zi=1 YBLLj

kde B je vaha Pfimych prodeji, K je poCet operaci na sekundarnim trhu, w; je védha zaloZen na méné
Stfednédobeho a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té operaci na sekundarnim trhu, D ; je durace
Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té operaci na sekundérnim trhu, L ; ; je pocet
nabidek podanych i-tym Priméarnim dealerem v j-t€ operaci na sekunddrnim trhu, PD ; je pocet
Primarnich dealerli u¢astnicich se j-té operace na sekundérnim trhu, P ;; ; je cena /-t¢ nabidky podané
i~tym Primarnim dealerem v j-t¢ operaci na sekundarnim trhu a V;; ; je korunovy ekvivalent celkové
jmenovité hodnoty /-té nabidky podané i-tym Primérnim dealerem v j-té operaci na sekunddrnim trhu.
Dolnf index T"se vztahuje k Pfimym prodejim, B ke Zpétnym odkupim. Véha P¥imého prodeje je
stanovena ve vysi 30 %, vaha Zpétného odkupu je stanovena ve vy$i 70 %. Pokud neni Zpétny odkup
uzavien ve formé reverzni aukce, aviak Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpétného odkupu
v ramci Vymén dluhopist, rovna se druhy séitanec ve vzorci nule.

Nejvy$8i pocet bodi, které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodu.

19



Ceska republika — Ministerstvo financi ING Bank N.V.

P¥iloha II k Dohedé o vykonu priv a povinnosti primirniho dealera ¢eskych statnich dluhopisii

LI

10.

11.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEIJE, ZPETNE ODKUPY A
VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je opravnéno provadét P¥imé prodeje, Zpétné odkupy a Vymény dluhopisi na
sekunddrnim trhu prostfednictvim termindlu Thomson Reuters Dealing nebo prostiednictvim
DETS, pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva
financi umoziiuje. Preferované fedeni je provadéni té€chto transakci prostfednictvim DETS. Tyto
transakce se provadéji jak z diivodu Fizeni refinanéniho rizika, tak z divodu podpory likvidity a
efektivnosti fungovani sekundarniho trhu. Napiiklad v pfipadé, Ze vznikne u daného
Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu znaény previs poptavky nad nabidkou, je
znovuotevien! dané emise mimofadné U¢inny nastroj, ktery miZe vést k obnové normdlnich
trznich podminek.

Ministerstvo financi miize provadét Pfimé prodeje nebo Vymény dluhopisi kazdy obchodni den
mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den vykonavéna
Aukce. Ministerstvo mGze provadét Zpétné odkupy kazdy obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a
14. a 16. hodinou SEC. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakci v jiny
obchodni den nebo v jiném Case, je povinno o téchto transakcich informovat vSechny Primérni
dealery nejpozdgji do 16 hodin SEC ptedchazejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo financi je opravnéno vykondvat transakce daného Stfedné&dobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu podle &asti 2 této piflohy pouze b&hem tydne, ve kterém se nevykondva Aukce
daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu.

Ministerstvo financi je opravnéno provadét transakce Pfimého prodeje a Vymény dluhopist na
sekundéarnim trhu, pouze pokud dané Strednédobé a dlouhodobé statni diuhopisy drzi ve svém
vlastnim portfoliu. Ministerstvo financi je rovnéZ povinno publikovat aktudlni strukturu tohoto
portfolia na svych internetovych strankach.

Ministerstvo financi je opravnéno do 15 min. od uzavieni transakce na DETS zrusit Zpétny odkup,
Piimy prodej nebo Vymenu dluhopisti v pfipadé, Ze dojde ke zjevnému omylu, transakce
neodpovidd deklarovanému zaméru Ministerstva financi nebo ji povazuje za nepfiméfenou ci
nevhodnou.

Primérni dealefi nejsou opravnéni podavat nabidky v souvislosti s Pfimymi prodeji, Zpétnymi
odkupy a Vyménami dluhopisi pfimo Ministerstvu financi, pokud je o to Ministerstvo financi
nepozada.

Ministerstvo financi neni povinno poZadat Primarni dealery o podani nabidek v souvislosti
s Pimymi prodeji, Zpétnymi odkupy ¢ Vyménami dluhopisti. Rozhodnuti, zda Ministerstvo
financi pozidd Priméarni dealery o podani nabidek v souvislosti s Piimymi prodeji, Zpétnymi
odkupy & Vyménami dluhopist, je vyhradné na Ministerstvu financi.

Maximalni jmenovitd hodnota u P¥imého prodeje se stanovuje na 2 000 mil. K& za v3echny
transakce za jeden Obchodni den. V piipadé P¥imého prodeje Strednédobych a dlouhodobych

statnich dluhopist se zbyvajici dobou do splatnosti 15 a vice let, miZe byt nabidnuta vyssi celkova
jmenovita hodnota na zédkladé rozhodnuti Ministerstva financi.

Maximalni jmenovita hodnota u Zpétného odkupu se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za transakci a
6 000 mil. K& za vSechny transakce Zpétnych odkupt za jeden Obchodni den.

Maximélni jmenovitd hodnota u Vymény dluhopisi se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za jeden
Obchodni den za vechny transakce s emitovanym dluhopisem figurujicim ve Vyméné diuhopist.

V ramci kondni Pfimych prodejd, Zpétnych odkupfi a Vymeény dluhopistt mohou Primarn{ dealeti
podat maximalné tfi nabidky na emisi, kterd je zafazena do téchto transakei.
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Piiloha III k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera éeskych statnich dluhopisi

(0%}

11.

12.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapdjéni facility na sekunddrnim trhu
prostfednictvim termindlu Thomson Reuters Dealing nebo prostfednictvim DETS, pokud
technickd infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva financi
umoziuje.

Zaptjcnich facilit se vyuziva u vydanych Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd.

Z&phjéni facility jsou dostupné pro Primarni dealery Ceskych statnich dluhopist, ktefi splnili
podminky definované v odstavci 3.7

Za normalnich podminek na trhu €ini moznd jmenovitd hodnota transakce se zapjCenym
Statnim dluhopisem maximélng 1 500 mil. K& Nicméné tento limit mtize byt navy$en, pokud
dojde k abnormalnim pohyblm cen na daném trhu, nebo pFetrvavd znacny rozdil mezi
nabidkou a poptévkou pfislusného Statniho dluhopisu.

Zapijéni facility jsou dostupné formou repo transakci a zapljéek cennych papird. Primérni
dealer si mize vypujcit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zaptj¢i korunovou
likviditu, Statni dluhopisy, stétni pokladniéni poukazky nebo poukazky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi ma pravo nepozadovat kolaterdl u zdpGjcek cennych papir( v pFpade
celkového nedostatku statnich diuhopisi na trhu. Sazba, za kterou si Ministerstvo financt
vypijéi likviditu a zapGjéi Statni dluhopisy, je predmétem dohody mezi pfislusnym Primdrnim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt niZ3i neZ sazba reverzni repo transakce se stejnou
dobou splatnosti a ve stejné jmenovité hodnotg, kterou Ministerstvo financi uzavira s timtéz &i
Jjinym Priméarnim dealerem v daném okamZiku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zap(jéi
Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi pfislunym Primérnim dealerem a Ministerstvem
financi.

Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy mohou byt zapajeny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt provadény v kterykoliv Obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v piipadé, Ze tak uzna za vhodné.

V rdmci Zapijenich facilit se nepouZiva haircut.

. Datum vypofadani prob¢hne podle dohody mezi pi{slusnym &Elenem Skupiny Primarnich

dealert a Ministerstvem financi a vypofadani probéhne prostfednictvim CDCP,
Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitate cennych papird, kterého je &lenem Ministerstvo
financi.

V pfipadé, Ze Ministerstvo financi nedrZi Stfedn&doby a dlouhodoby statni dluhopis
v poZzadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliu, nelze Zapijénich facilit pro dany
dluhopis vyuzit.

Ministerstvo financi si vyhrazuje prdvo neuzaviit takovou transakci, kterou povaZuje za
nepfimérenou ¢i nevhodnou.
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Ptiloha IV k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primdrniho dealera ¢eskych stiatnich dluhopist

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTEN{ STATNICH

DLUHOPISU

Ministerstvo finanei mtize dle potfeby vydavat a prodavat Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
investorim formou privatniho umisténi. Tyto dluhopisy jsou prodavany individuélnim investorim
nebo velmi malému okruhu investori obvykle na zdkladé zpétného dotazu od investord, nikoli
aktivniho nabizeni dealerem. Ministerstvo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou
byt transakce formou privatniho umisténi uzavirdny. Pro vyloudeni veskerych pochybnosti si
Ministerstvo financi vyhrazuje pravo na zakladé svého uvazeni takovou transakci neuzavfit a
nezodpovida za jakékoliv ztraty, které v diisledku toho mohou danému dealerovi vzniknout.

1.

(VS

Ministerstvo financi bude uzavirat transakce formou privatniho umisténi pouze s Primarnimi
dealery s dobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce
formou privétniho umisténi na jinych trzich nez na korunovém, eurovém a dolarovém i
s dealerem mimo Skupinu primérnich dealeri. V pf{padé emise na korunovém trhu bude
Ministerstvo financi zvaZovat pouze splatnost 15 let a vice.

Pokud maé o privatni umisténi z&jem vice dealerti a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakci uskuteénit, bude jako protistrana vybran ten dealer, ktery je schopny nabidnout
nejlepdi podminky. V pfipad€, Ze jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je
vybrana ta protistrana, kterd prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (4j. dfive neZ
ostatni). Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnéZ ten, ktery uvede totoZnost
investora.

Ministerstvo financi kazdy rok v rémci Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky muze stanovit maximalni jmenovitou hodnotu nebo podil na zahrani¢nim
financovani, které lze ziskat prostfednictvim privatniho umisténi. Tento ¢il miZe byt revidovéan
na ¢tvrtletn{ bazi. Transakce privatni umisténi mohou byt uzavirany minimalng v ekvivalentu
jmenovité hodnoty alespofi 1 000 mil. K& bez stanoveného maximélni jmenovité hodnoty pro
meény CZK, EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro ostatni mény a se
splatnosti del$i nez 1 rok.

Ministerstvo financi mdZze uzavirat transakce formou privatniho umisténi v jakékoliv méné.
Bez ohledu na ménu, ve které emise probéhne, bude brét Ministerstvo financi v ivahu pouze
transakei, kterd bude spojena se swapem s piislu§nym dealerem, vysledkem &ehoZ budou
finanéni toky Ministerstva financi nejmén€ na prvnich 10 let po emisi daného privatng
umisténého dluhopisu transformovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takovéto transakce dle svého uvazeni. Ministerstvo bude zvaZovat pouze
swapy, které nebudou vyZadovat vzavienf CSA s protistranou a ani jinou formu zaji$téni
kolaterdlem, nevyplyva-li jinak z pfedpisii Ministerstva financi.

Ministerstvo financi zvazi transakci privatntho umisténi s jakymkoliv zptsobem stanoveni
kupénu. Bez ohledu na strukturu kupdnu bude Ministerstvo financi brat v Givahu pouze
transakci, kterd bude spojena se swapem s relevantnim dealerem, vysledkem &ehoZ budou
finanéni toky Ministerstva financi vazany na fixnf nebo variabilni irokovou sazbu.

Ministerstvo financi bude brat v ivahu celkovou cenu jako klicové kritérium pro uzavieni
transakce formou privatniho umisténi. Ackoli miize Ministerstvo financi uzaviit transakci
vrizné struktufe, celkovd cena bude hodnocena za cely bali¢ek, tedy dluhopis v&etné
souvisejictho swapu, ktery plné pfevede finanéni toky Ministerstva financi do pevnych &
variabilnich Tirokovych sazeb v CZK &i EUR.

Celkové cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi, v&etné
viech poplatki a vydajli souvisejicich s transakei, vyjadfeno v bazickych bodech nad
stfedovou kotaci swapové sazby s pifslusnou splatnosti, pfevedené do CZK & EUR.
Ministerstvo financi zvazi jakoukoli transakei, kterd bude po zapoéteni swapovych transakci
ptedstavovat financovani uvnitf vynosové kiivky korunovych Stfedng&dobych a dlouhodobych
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10.

statnich dluhopist ¢&i eurobondd na sekunddmim trhu na strané nabidky (interpolované &i
extrapolované, dle potfeby).

Transakce privatniho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo, dle potteby, pod jinou standardni dokumentaci, kterd se pouZivd na pfislusnych trzich
pro privatni umisténi.

Souvisejici naklady na uzavreni transakce privatniho umisténi nese ptisludny dealer, vietné
nakladt Ministerstva financi na pravni a ostatni poradenstvi nezbytné pro realizaci transakce
privatniho umisténi.

Cilem Ministerstva financi pti uzavirani transakci formou privatniho umisténi je umistit
dluhopisy pfimo investorim za Yicelem drzby do splatnosti. Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo poZadovat po vypofadani transakce po pifslusném dealerovi uvefejnéni totoZnosti
investora véetné jména, zemé& a kontaktnich udajfi, pokud to neni dealerovi zakdzano zdkonem
¢i jinou regulaci popiipadé smluvnim ujedndnim s investory.
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Priloha V k Dohodé& o vykonu priv a povinnosti primarniho dealera éeskych statnich dluhopisi
VYHODNOCOVANI KOTACNICH POVINNOSTI

Kazdy Primérni dealer je povinen kotovat na DETS Stfednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy, které
byly vybrany Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primarnich dealerd. Primérni dealer
spliuje Kotacni povinnost u jednotlivych vybranych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist (SQOB), pokud je kotované rozpéti rovno nebo nizsi nez Konkurenéni trzni rozpéti béhem
péti hodin kotaci snejniZ§im rozpétim b&hem Obchodniho dne, a ziroveil spliiuje podminku
Minimalni kotované jmenovité hodnoty. Potom je plnéni Kotaénich povinnosti rovno 1 (100 %).
Pokud kotovani béhem Obchodniho dne splni kritéria, ale Primarni dealer nekotuje po celych pét
hodin, potom je plnéni Kota¢nich povinnosti snizeno pomérné. Uréita odchylka od plnéni Kota¢nich
povinnosti se na mésiéni bazi povolyje, jak je dale uvedeno u vypoétu mésiéniho plnéni Kotaénich
povinnosti. V pfipadé technickych potizi zabratiujici Primarnimu dealerovi kotovat ceny Statnich
dluhopisi, je Primarni dealer povinen informovat Ministerstvo financi o této skuteénosti emailem na
adresu pd@mfer.cz. Jestlize budou tyto technické obtize shledany Ministerstvem financi jako
ospravedlnitelné a pfileZitostné, mize vyradit dotéené iidaje Primarniho dealera za tyto dny z vypocti
plnéni Kotaénich povinnosti, tzn. technické obtiZze neovlivni vypoéet mési¢niho plnéni Kotacnich
povinnosti.

Splatnostni koSe (doba do splatnosti)

Do hodnoceni plnéni Kota¢ni povinnosti se zapocitava pouze kotovana jmenovitd hodnota vyssi nez je
Minimaln{ kotovana jmenovitd hodnota. Stanovena Minimalni kotovand jmenovitd hodnota se sniZuje
v zavislosti na splatnosti Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, coZz vychézi
z pfedpokladu, Ze dlouhodobé financovéani je spojeno s vy3$§i mirou rizika neZ kratkodobé. Vybor
DETS stanovi pevnou Miniméalni kotovanou jmenovitou hodnotu u kazdé skupiny Stiednédobych a
diouhodobych statnich dluhopist dle splatnosti podle nasledujici tabulky:

A 1,25 -3,5 let 50 mil. K¢
B 3,5-6,5let 50 mil. K¢
C 6,5 13,5 let 40 mil. K&
D vice nez 13,5 let 30 mil. K¢

V pfipad¢ zarazeni Statniho dluhopisu s vyrazné del$i dobou do splatnosti je mozné na zakladé
dohody mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerti dohodnout vyjimku ohledné
Minimaln{ kotovan¢ jmenovité hodnoty.

Vypofet priimérného triniho rozpéti (Market Average Spread)

Primémé trzni rozpéti o-t€ho SQOB se poditd jako skalarni soudin primérného &asové vaZeného
rozpéti behem nejlepdich péti hodin kotovaného i-tym Primarnim dealerem v pribéhu d-tého
Obchodnfho dne:

PD SQo,d,i ’ \
= ey So,d,i(t nodi — tnodi)

PD \-‘Soo,d.i( ] . \
bt 2in=1 \Unodi~ tnod,i)

MAC =
r.AAuO’d .

kde PD je polet Primarnich dealerli (vyjma téch, kteti byli vylougeni zobchodovani v daném
Obchodnim dnu), SQ, 4; je pocet kotaci i-tého Primamiho dealera u o-tého SQOB b&hem péti hodin
kotaci s nejniZ8im rozpétim b&éhem d-tého Obchodniho dne, S, 4; je rozpéti mezi nakupni a prodejni
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cenou daného Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu kotovaného i-tym Primarnim
dealerem u o-tého SQOB béhem péti hodin kotaci s nejniZ§im rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne
v alespofi Minimdln{ kotované jmenovité hodnoté (v tickdch), t,,4; je zaCdtek n-té kotace daného
Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Priméarnim dealerem u o-tého SQOB b&hem
d-tého Obchodniho dne, t',, 5 4; j& konec n-té kotace daného Stfedn&dobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu /-tym Priméarnim dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne.

Vypocet Konkurenéniho trzniho rozpéti (Market Competitive Spread)
Konkurenéni trzni rozpéti o-tého SQOB v priibéhu d-tého Obchodniho dne se potita jako nasobek
pramérného trzniho rozpéti. Stanoveni koeficientu k je na zvéazeni tak, aby nebyl pfili§ benevolentni
ani restriktivni. Koeficient k se stanovuje pribé&zné a ve spolupréci s Primarnimi dealery:

MCS,q = kMAS, 4
Vypocet plnéni Kotac¢nich povinnosti (Compliance Ratio)
Pro o-ty SQOB se plnéni Kotac¢nich povinnosti pohybuje v intervalu mezi 0 a 1 (nebo 0 % a 100 %)
v zavislosti na poctu kotovanych hodin behem d-tého Obchodniho dne, kdy i-ty Primarni dealer kotuje

ceny o-t¢ho SQOB v ramci Konkurenéniho trzniho rozpéti u o-tého SQOB a v Minimalni kotované
jmenovité hodnoté:

SQoai  / 4 A
CRog; = Z IF( Sou S MCSqq— 0L 108 ;0
=1\ 24

kde SQ,4; je potet kotaci i-tého Primarniho dealera u o-tého SQOB bé&hem péti hodin kotaci
s nejniz8im rozpétim béhem d-tého Obchodntho dne, S, 4; je rozp&ti mezi ndkupni a prodejni cenou
kotované i-tym Primadrnim dealerem u o-t€ho SQOB b&hem péti hodin kotaci s nejniZ§im rozp&tim
behem d-t€ho Obchodniho dne v alespoit Minimalni kotované jmenovité hodnoté (v tickach), t;, .4 je
zalatek n-té kotace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primdrnim
dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodindch, t', , 4; je
konec n-t€¢ kotace daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primérnim
dealerem u o-tého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach.

Vypocet denniho pInéni Kotaénich povinnosti (Daily Compliance Ratio)

Denni plnéni Kotaénich povinnosti se stanovi na zakladé plnéni Kotagnich povinnosti vech SQOB za
i-tého Primérniho dealera a pro d-ty Obchodni den:

SQOB
20:1 CRO,d,i

DCRy; = <05

Vypocet mésiéniho pinéni Kotaénich povinnosti (Monthly Compliance Ratio)

Mé&sicni plné&ni Kotagnich povinnosti za m-ty mésic se poéitd jako primér denniho plnéni Kotaénich
povinnosti za i-t¢ho Primarniho dealera:

D,
m DCR4y
MCRp, =——Zd—1D &
m

S
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kde D,, je pocet Obchodnich dni m-tého mésice. Primarni dealer spliiuje Kotac¢ni povinnost pokud
MCR,; = 0,90.
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Priloha VI k Dohodég o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych stdtnich dluhopist

KONTAKTNI OSOBY

Primérni dealer eskych statnich dluhopisti dévd timto na v€domi seznam kontaktnich osob, jejich
emailové a telefonické kontakty pro rtzné udely spojené s vykonem prav a povinnosti stanovenych
touto Dohodou. V pfipad¢ zmény je Primérni dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle
odstavce 12.8 této Dohody.

Jmenovany &len Vyboru primérnich dealeri
Jmenovany ¢len Vyboru DETS

Oddéleni Front Office
Thomson Reuters Dealing kod

Primarni aukce:

Sekundarni trh — DETS

Zapujéni facility a reversni repo transace
Depozitni obchody

Depozitni obchody a repo obchody v EUR
Derivaty

Oddéleni Back Office
Primérni aukce

T T
e L i i

Sekundarni trh — DETS A R

Zaptjéni facility a reversni repo transakce
Depozitni obchody

Depozitni obchody a repo obchody v EUR
Derivaty

Reporting

Predseda Vyboru primérnich dealeru
Tajemnik Vyboru priméarnich dealert b °: -T"‘-. 3
Pfedseda Vyboru DETS ;

Tajemnik Vyboru DETS 'ﬂa

Oddéleni Front Office

Thomson Reuters Dealing kdd: '1':‘3’:@
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