DOHODA O VYKONU PRAV A POVINNOSTI
DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla uzaviena dne 2018 s platnosti od 1. ledna 2019 za ucelem fadného
vykonu prav a povinnosti Dealera (dale jen ,,Dohoda“)

MEZI

(1) CESKOU REPUBLIKOU - Ministerstvem financi,
se sidlem Letenskéa 525/15, 118 10 Praha 1, IC: 00006947, DIC: CZ00006947,

jejimz jménem jednd JUDr. Alena Schillerovd, Ph.D., ministryné financi

(dale jen ,,Ministerstvo financi*)

(2) GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London, EC4A 2BB, United Kingdom,

IC: 02263951, DIC: GB 447 2649 28,
jejim jménem jecin

(dale jen “Dealer™)
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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)

1) na zakladé platné pravni tGpravy Ceské republiky vydava Ceska republika prostiednictvim
Ministerstva financi statni dluhopisy Ceské republiky,

2) je vnejlepsim zajmu Ceské republiky, aby statni dluhopisy byly na primarnim trhu
diverzifikované¢ a vhodné¢ umistény mezi koncové investory a obchodovany na vysoce
likvidnim a transparentnim sekundarnim trhu a aby byl status statniho dluhu Ceské republiky
udrZzovan na nejvyssi drovni jak na primarnim tak sekundarnim trhu,

3) je zadouci, aby za Gi¢elem podpory emisni ¢innosti, nakupu, obchodovani a propagace Statnich
dluhopist a fizeni likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spole¢nosti jako Dealery ¢eskych statnich dluhopist

(B)

1) wvySe uvedena spole¢nost byla jmenovana Dealerem ¢eskych statnich dluhopisi za ucelem
podpory umistovani statnich dluhopisti na trhu, zajistovani jejich likvidity na sekundarnim
trhu a podpory statniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi investory,

uzaviely Ministerstvo financi a Dealer tuto Dohodu.

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POJMU

Pfedmétem této Dohody je upravit vzajemna prava a povinnosti Ministerstva financi a Dealera ve véci
vydavani, prodeje, obchodovani a podpory statnich dluhopist a procesu likvidity statni pokladny a
fizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Dealera a Ministerstva financi a vymezuje zejména:
1) préava a povinnosti Dealera,
2) préva a povinnosti Ministerstva financi,
3) kritéria vybéru Dealerd.

Pro ucely této smlouvy se déle rozumi:

»AUKci” vefejna nabidka Statnich dluhopist provedena podle Pravidel aukci;

»Designated Electronic Trading System* nebo ,,DETS* elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy urcend/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stfednédobymi a
dlouhodobymi statnimi dluhopisy;

LInvesti¢nim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho
dluhu a finan¢niho majetku Ministerstva financi;

»,Konkuren¢ni ¢asti aukce™ ¢ast Aukce, ve které kazdy ¢len Skupiny primarnich dealert a Skupiny
dealertt miize podavat nabidky za konkuren¢ni cenu v souladu s Pravidly aukci;

,»Obchodnim dnem* den, ve kterém mohou byt uzavirany obchody prostfednictvim DETS, jak je
definovano pfislusnym DETS;

,»Obchodovanim na sekundarnim trhu” obchody ¢lent Skupiny primarnich dealert a/nebo Skupiny
dealerti se Statnimi dluhopisy mezi sebou navzajem nebo se z&kazniky s vyjimkou vzajemnych
obchodu ¢lenti Skupiny primarnich dealerd a Skupiny dealert prostiednictvim DETS;

wPravidly aukci” Pravidla pro primdrni prodej stdatnich dluhopisii organizovany Ceskou ndrodni
bankou G¢innd od 1. ledna 2016, ktera mohou byt ménéna a upravovana Ministerstvem financi;
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,»PFimym prodejem” transakci, pfi niz Ministerstvo financi prodava na sekundarnim trhu dany Statni
dluhopis oproti finan¢nim prostfedkiim formou aukce ¢i fixovanim ceny hromadnou nabidkou;

,,Skupinou primarnich dealer” nebo “Primarnimi dealery” spole¢nosti, které uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopist;

X1

,,Skupinou dealeri” nebo “Dealery” spole¢nosti, které uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vykonu prav a povinnosti Dealera ¢eskych statnich dluhopisi;

»Stirednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy” statni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahrani¢nim trhu s dobou splatnosti delsi nez 1 rok;

»Statnimi dluhopisy” v8echny nesplacené Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a kratkodobé
statni dluhopisy Ceské republiky s dobou splatnosti krat$i nez 1 rok, tj. statni pokladni¢ni poukazky,
vydané Ministerstvem financi;

»Yyménou dluhopist“ transakce, pfi niz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden ¢&i vice riznych
Statnich dluhopistt (odkupovany dluhopis) za jeden ¢&i vice riznych Statnich dluhopisa (prodavany
dluhopis) formou switch aukce;

»Zapujéni facilitou” transakce, pti niz Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho
nebo investi¢niho portfolia formou zapdj¢ky cennych papiri a vypdjéitel poskytuje Ministerstvu
financi zajisténi ve forme penéznich prostfedkl nebo cennych papiri;

»Zpétnym odkupem” transakce, pii niz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finan¢nim prostfedktim formou aukce ¢i fixovanim ceny hromadnou nabidkou;

2. POVINNOSTI DEALERA

2.1 Dealer je povinen byt ucastnikem a konat jako aktivni ucastnik trhu nejméné na jednom
zvybranych DETS, konat vsouladu s pfisluSnymi pravidly trhu a prispivat likvidité
Obchodovani na sekundarnim trhu se Strednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy.

2.2 Dealer je povinen aktivné pomahat Ministerstvu financi ptfi Zpétnych odkupech nebo Vymeéne
dluhopisti na zakladé zadosti Ministerstva financi zaslané Dealerovi, zejména poskytnutim
cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopisti 0 nabidnutych podminkéach Zpétnych
odkupti nebo Vymeény dluhopisti.

2.3 Dealer je povinen projevovat spravné zasady chovani v zuctovani a vyporadani obchodl se
Statnimi dluhopisy za G¢elem minimalizace nezdafenych transakci.

2.4 Dealer je povinen dodrZzovat a jednat dle vSech pfislusnych zakont, nafizeni a predpist
tykajicich se vSech omezeni pro prodej Statnich dluhopisti v jakékoliv zemi, kde budou
umistény nebo prodany Dealerem.

2.5 Dealer nesmi negativné komentovat ¢innost Ministerstva financi na zakladé nepodloZenych
informaci ¢i spekulaci. Déle je povinen aktivné propagovat trh Statnich dluhopist pfimétenymi
analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro Statni dluhopisy.

2.6 Dealeti povéieni Ministerstvem financi musi brat na zietel, ze konaji a G¢astni se trhu na jejich
vlastni riziko a Ze Ministerstvo financi neni Zzadnym zplsobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti ucastnikd trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at’ uz pfimé ¢i nepfimé, vzniklé
ve vztahu k jakymkoliv transakcim s takovymi tcastniky.

2.7  Veskeré nevetejné informace, které ziska Dealer od Ministerstva financi a pfedev§im informace
souvisejici s transakcemi a aktualni pozici musi byt povazovany za dtivérné. Dealer nezptistupni
tyto diivérné informace tfeti stran€, pokud to neni vyzadovano platnymi pravnimi pfedpisy,
soudnim piikazem nebo timto dokumentem.
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3.1
3.2

3.3

3.4

35

3.6

3.7

3.8

4.1

4.2

4.3

3. PRAVA DEALERA

Dealer ma vylucné pravo uzivat titul ,,Dealer ceskych statnich dluhopisu®.

Dealer méa pravo Ucastnit se Konkurenénich ¢asti aukei organizované Ceskou narodni bankou
jménem Ministerstva financi a pfedlozit nabidky investoru.

Dealer nebo zdjemce 0 zafazeni mezi ¢leny Skupiny dealert ma vyluéné pravo tcastnit se
Zpétnych odkupt, Pfimych prodeji nebo Vymén dluhopist na sekundarnim trhu, jak stanovi
»,Podminky Ministerstva financi pro primé prodeje, zpétné odkupy a vymény dluhopisii na
sekundarnim trhu” definované v Piiloze I této Dohody.

Dealer, se kterym Ministerstvo financi mize uzaviit Global Master Repurchase Agreement?,
Global Master Securities Lending Agreement? nebo Ramcovou smlouvu o obchodovéani na
finan¢nim trhu®, ma pravo ugastnit se Zaptjénich facilit, reverznich repo obchodii &i Zpétnych
odkupd, Pfimych prodeji nebo Vymény dluhopisti a byt protéjSkem Ministerstva financi pfi
transakcich s Investiénim portfoliem.

Dealer, se kterym Ministerstvo financi miize uzaviit ISDA Master Agreement’ nebo Ramcovou
smlouvu o obchodovani na finanénim trhu?, mé& pravo byt osloven Ministerstvem financi o
indikaci ceny v pfipadé, ze bude Ministerstvo financi uskute¢iiovat transakce s finan¢nimi
derivaty vcetné FX transakci. VSechny derivatové transakce budou dokumentovany v souladu
se smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou o obchodovani na finanénim
trhu uzavienymi s Ministerstvem financi.

Dealer ma pravo vyuZivat dluhopisovych Zapijénich facilit vytvoifenych Ministerstvem financi,
jak stanovuji ,,Podminky Ministerstva financi pro Zdapiijcni facility” definované v Ptiloze II této
Dohody za ucelem zlepSeni efektivnosti trhu.

Dealer je spolu s Primarnimi dealery upiednostiiovana strana pro uzavieni jinych finan¢nich
transakei ur¢enych Ministerstvem financi.

Dealer ma pravo radit se a jednat s odborem Rizeni stitniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstva financi ve vécech odhadu vypujéni potieby a planovani emisi, uvadéni na trh
novych typt finan¢nich nastroju, vyberu emisi ¢i metod Zpétnych odkupti, Vymény dluhopist,
provoznich pravidel, vybéru trhti pro transakce na primarnim trhu a vyvoje na trhu statniho
dluhu a emisnich aktivit.

4. VYBER CLENU SKUPINY DEALERU

Uchaze¢, ktery se chce stat Clenem Skupiny dealerti, musi Ministerstvu financi piredlozit
pisemnou piihlasku.

Ministerstvo financi vybira ¢leny Skupiny dealeri na ro¢ni obdobi pocinajici 1.lednem a
kon¢ici 31. prosincem. VSechna obdobi jsou rocni. Vybér je oznamen dealertim nejpozdéji 30.
listopadu roku piedchazejicimu ptislusnému obdobi. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo
urcit pocet ¢lenti Skupiny dealerti a rovnéz pomér rezidenti a nerezidentd mezi ¢leny Skupiny
dealerd.

Pouze nasledujici osoby se mohou stat ¢leny Skupiny dealerd:

a) banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 z&kona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich piedpisu (dale jen ,,ZoB”), ktera je na zakladé udélené licence opravnéna

! Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association.
2 Dle standardu International Securities Lending Associaton.

® Dle standardu Ceské bankovni asociace.

* Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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4.4

4.5

4.6

b)

9)

h)

Kk poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ c) a e) zakona ¢. 256/2004
Sh., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpisi (dale jen ,,.ZPKT”),

pobocka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 ZoB, ktera je na zakladé
udé€lené licence opravnéna K poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
c) ae) ZPKT,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
jednotné licence podle § 5c a nésl. ZoB opravnéna k ¢innostem podle § 5d pism. d) a g)
bod 4 ZoB na uzemi Ceské republiky,

obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investiéni
sluzby podle 8 4 odst. 2 pism a) az c) a e) ZPKT,

zahrani¢ni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2
pism. a) aZ ¢) a €) ZPKT prostfednictvim své pobocky,

zahrani¢ni osoba se sidlem Vv jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
jednotné licence podle 8 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) az c) a e) ZPKT na uzemi Ceské republiky,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je bankou,
pobockou banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobockou obchodnika s cennymi
papiry a ktera je opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
) ae) ZPKT na uzemi ¢lenského statu Evropské unie.

pravnickd osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Finanénim regula¢nim
ttadem) ve Velké Britanii a regulovana Financial Conduct Authority (Utadem pro finanéni
etiku) ve Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv nastupnickym
organem) k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s
investicemi jako hlavni ¢innost; (ii) obchodovani s investicemi jako agent; (iii) zajiSténi
(realizace) obchodu s investicemi; a (iv) investi¢ni poradenstvi.

Uchaze¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny dealerti, musi k okamziku podani piihlasky
spliovat tato kritéria:

a)

b)

byt soucasti skupiny kde pravnické osoby plni funkci Primarniho dealera ¢i Dealera (i
funkci obdobnou) v nejméné trech dalSich ¢lenskych statech Evropské unie zaroven
(vztahuje se pouze na nerezidenty),

byt na vysoké urovni v fizeni, zkuSenostech, obchodni kapacit¢ a zaroven prokazat
dostate¢nou geografickou a institucionalni distribu¢ni kapacitu,

prokazat svou historii o podpofe trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Statnich dluhopist
vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

dle nazoru Ministerstva financi udrzovat dostatecné zdroje ve smyslu lidskych zdroju,
finanéni situace a wvnitfni organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sekundarniho trhu se Statnimi dluhopisy,

dle nazoru Ministerstva financi udrZzovat nejvyssi Grovenl v praxi finanéniho podnikani
v souladu s cili Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze sou¢asné Skupiny dealerti a z jinych instituci,
které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zaloZen na kritériich stanovenych v této ¢asti
Dohody a na dalSich kritériich, ktera bude Ministerstvo financi povaZzovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovnéz opravnéni nahradit stavajiciho ¢lena Skupiny dealert, ktery
odstoupil béhem platnosti této Dohody podle ¢asti 7 této Dohody novym ¢Elenem Skupiny
dealerti vybranym na zaklad¢ kritérii stanovenych v této ¢asti Dohody.
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5. OZNAMENI

KaZzda komunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostiednictvim adres a faxovych ¢isel uvedenych nize.

Dealer:

Goldman Sachs International, Peterborough Court, 133 Fleet Street,
London EC4A 2BB
United Kingdom

At S
e

Ceska republika — Ministerstvo financi

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Letenska 525/15, 118 10 Praha 1

< ruka:
ro I
e-meit: I

6.1

6.2

7.1

7.2

7.3

7.4

6. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU

Tato Dohoda se fidi a vyklada podle ¢eského pravniho fadu. Tato zasada se pouZije na vSechny
spory, které se mohou objevit pfi vykladu této Dohody a ze vztaht touto Dohodou zaloZenych.

Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feSeni sporu
nejprve mezi sebou. V pfipadé, Ze timto zpusobem nebude spor vyfeSen, postoupi strany
zélezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, Ze piislusnym soudem k feSeni
jakéhokoliv sporu bude Méstsky soud v Praze.

7. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

Tato Dohoda je G¢innd ode dne jejiho uzavieni a jeji platnost a G¢innost vyprsi 31. prosince
2019.

Platnost této Dohody muize byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované prodlouzena na
dalsi ro¢ni obdobi, tj. do 31. prosince nasledujiciho kalendainiho roku, na zakladé pisemného
oznadmeni Ministerstva financi zaslaného Dealerovi nejpozdéji do 30. listopadu roku
predchazejiciho.

Dealer miize vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypovédi zaslanou doporu¢enym dopisem na

adresu Ministerstva financi s alespon tficetidenni vypovédni lhiitou. Vypovédni lhita za¢ina
bézet prvni den kalendainiho mésice nasledujiciho po dni doruceni dopisu.

Ministerstvo financi mutze smlouvu kdykoliv vypovédét pisemnou vypovédi s alespoi
tficetidenni vypovédni lhlitou zaslanou doporucenym dopisem Dealerovi. Vypovédni lhiita
zacina béZet nasledujici kalendaini den nasledujici po dni doruceni dopisu.

6



Ceska republika — Ministerstvo financi Goldman Sachs International

7.5 Tato Dohoda je vypracovana ve ¢tyfech vyhotovenich, dvou v ¢eském a dvou v anglickém
jazyce. Kazda ze smluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotoveni, jednu v ¢eském a druhou
v anglickém jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povaZovana za original. V pfipadé nesrovnalosti
mezi Ceskou a anglickou verzi, je zdvazna verze anglicka.

7.6  Prilohy této Dohody tvoii nedélitelnou soucast této Dohody.

7.7 Zmény a tpravy V Pfilohach I-11 této Dohody jsou piedmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Dealerem a nevyzaduji uzavieni pisemného dodatku. Zména v Ptiloze Il této Dohody
se provadi pisemnym ozndmenim druhé smluvni strané.

Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na uvodni strané této Dohody a na diikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.

PODPISY

Ceska republika — Ministerstvo financi Goldman Sachs International

JUDr. Alena Schillerov, Ph.D.
ministryn¢ financi
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Piiloha I k Dohodé o vykonu prav a povinnosti dealera ¢eskych statnich dluhopisi

10.

11.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE ODKUPY A
VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je opravnéno provadét Pfimé prodeje na sekundarnim trhu, Zpétné odkupy a
Vymény dluhopisti na sekundarnim trhu prostfednictvim terminalu Thomson Reuters Dealing
nebo prostfednictvim DETS, pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakci
ze strany Ministerstva financi umoziuje. Preferované feSeni je provadéni téchto transakci
prosttednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z divodu tizeni refinancniho rizika, tak z
divodu podpory likvidity a efektivnosti fungovani sekundarniho trhu. Napiiklad v ptipadé, ze
vznikne u daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu zna¢ny pievis poptavky nad
nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimotfadné uUCinny nastroj, ktery muze vést k obnove
normalnich trznich podminek.

Ministerstvo financi mize provadét Piimé prodeje nebo Vymény dluhopist kazdy obchodni den
mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den vykonavana
Aukce. Ministerstvo mize provadét Zpétné odkupy kazdy obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a
14. a 16. hodinou SEC. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakei v jiny
obchodni den nebo Vv jiném case, je povinno o téchto transakcich informovat vSechny Dealery
nejpozdéji do 16 hodin SEC piedchizejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo financi je opravnéno vykonavat transakce daného Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu podle ¢asti 2 této prilohy pouze béhem tydne, ve kterém se nevykonava Aukce
daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu.

Ministerstvo financi je opravnéno provadét transakce Pfimého prodeje a Vymény dluhopisti na
sekundarnim trhu, pouze pokud dané Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy drzi ve svém
vlastnim portfoliu. Ministerstvo financi je rovnéz povinno publikovat aktualni strukturu tohoto
portfolia na svych internetovych strankach.

Ministerstvo financi je opravnéno do 15 min. od uzavieni transakce na DETS zrusit Zpétny odkup,
P¥imy prodej nebo Vyménu dluhopist v piipadé, ze dojde ke zjevnému omylu, transakce
neodpovida deklarovanému zaméru Ministerstva financi nebo ji povazuje za nepiiméfenou &i
nevhodnou.

Dealefi nejsou opravnéni podavat nabidky v souvislosti s P¥imymi prodeji na sekundarnim trhu,
Zpétnymi odkupy a Vyménami dluhopist ptimo Ministerstvu financi, pokud je o to Ministerstvo
financi nepoZada.

Ministerstvo financi neni povinno pozadat Dealery o podani nabidek v souvislosti s Pfimymi
prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vyménami dluhopisi. Rozhodnuti, zda Ministerstvo financi pozada
Dealery o podani nabidek v souvislosti s Ptimymi prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vymeénami
dluhopist, je vyhradné na Ministerstvu financi.

Maximalni jmenovita hodnota u P¥imého prodeje se stanovuje na 2 000 mil. K& za vSechny
transakce za jeden Obchodni den.V piipadé Piimého prodeje Stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist se zbyvajici dobou do splatnosti 15 a vice let, mtize byt nabidnuta vyssi celkova
jmenovita hodnota na zaklad€ rozhodnuti Ministerstva financi.

Maximalni jmenovita hodnota u Zpétného odkupu se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za transakci a 6
000 mil. K¢ za vSechny transakce Zpétnych odkupt za jeden Obchodni den.

Maximalni jmenovita hodnota u Vymény dluhopist se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za jeden
Obchodni den za vSechny transakce s emitovanym dluhopisem figurujicim ve Vyméné dluhopisi.
V ramci konani Pfimych prodejt, Zpétnych odkupi a Vymény dluhopist mohou Dealeti podat
maximalné tfi nabidky na emisi, ktera je zatazena do téchto transakci.
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10.

11.

12.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapajéni facility na sekundarnim trhu
prostiednictvim terminalu Thomson Reuters Dealing nebo prostiednictvim DETS, pokud
technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva financi
umoziuje.

Zapujénich facilit se vyuziva u vydanych Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist.

Zapujéni facility jsou dostupné pro Dealery ¢eskych statnich dluhopist, ktefi splnili podminky
definované v odstavci 3.4.

Za normalnich podminek na trhu ¢ini mozna jmenovitd hodnota transakce se zaptjéenym
Statnim dluhopisem maximalné 1 500 mil. K¢&. Nicméné tento limit mize byt navysen, pokud
dojde k abnormalnim pohybliim cen na daném trhu, nebo pfetrvava znacny rozdil mezi
nabidkou a poptavkou pfislusného Statniho dluhopisu.

Zapujéni facility jsou dostupné formou repo transakci a zapujéek cennych papiri. Dealer si
mize vypujcit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zaptjci korunovou likviditu,
Statni dluhopisy, statni pokladniéni poukazky nebo poukdzky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi ma pravo nepoZadovat kolaterdl u zapijcek cennych papirta v piipadé
celkového nedostatku statnich dluhopist na trhu. Sazba, za kterou si Ministerstvo financi
vypujéi likviditu a zapj¢i Statni dluhopisy, je predmétem dohody mezi ptislusnym Dealerem
a Ministerstvem financi a musi byt nizsi nez sazba reverzni repo transakce se stejnou dobou
splatnosti a ve stejné jmenovité hodnoté, kterou Ministerstvo financi uzavira s timtéz ¢i jinym
Dealerem v daném okamZziku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zaptj¢i Statni dluhopisy,
je pfedmétem dohody mezi pfislusnym Dealerem a Ministerstvem financi.

Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy mohou byt zaptijéeny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt provadény v kterykoliv Obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v ptipad¢, Ze tak uzna za vhodné.

V rdmci Zapijénich facilit se nepouziva haircut.

Datum vypotadani probéhne podle dohody mezi pfisluSnym ¢lenem Skupiny dealerti a
Ministerstvem financi a vypofadani probéhne prostiednictvim Centralni depozitai cennych
papirt, Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitaie cennych papird, kterého je ¢lenem
Ministerstvo financi.

V ptipad€, Ze Ministerstvo financi nedrzi Stfednédoby a dlouhodoby statni dluhopis
V pozadované jmenovité hodnoté, nelze Zaptjénich facilit pro dany dluhopis vyuZit.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo neuzavfit takovou transakci, kterou povazuje za
nepiimérenou ¢i nevhodnou.
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KONTAKTNI OSOBY

Dealer Ceskych statnich dluhopist dava timto na védomi seznam kontaktnich osob, jejich emailové a
telefonické kontakty pro rizné ucely spojené svykonem prav a povinnosti stanovenych touto
Dohodou. V ptipadé zmény je Dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle odstavce 7.7 této
Dohody.

Oddéleni Front Office
Thomson Reuters Dealing kéd e

Primarni aukce

Sekundarni trh — DETS

Zapujéni facility a reverzni repo operace

Derivaty

Oddéleni Back Office
Primarni aukce

Sekundarni trh — DETS

Zaputjéni facility a reverzni repo operace ]
perivity E—

Ministerstvo financi - Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
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Thomson Reuters Dealing kod: [}
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