~ DOHODA O VYKONU PBAV A P,OVI’NNOSTi
PRIMARNIHO DEALERA CESKYCH STATNICH DLUHOPISU

TATO DOHODA byla uzaviena 31. prosince 2018 za ucelem fadného vykonu prav a povinnosti
Primarniho dealera (dale jen ,,Dohoda*)

MEZI

(1)  CESKOU REPUBLIKOU — Ministerstvem financi, )
se sidlem Letenska 525/15, 118 10 Praha 1, IC: 00006947, DIC: CZ00006947,

jejimz jménem jedna JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., ministryné financi

(dale jen ,,Ministerstvo financi®)

2 PPF banka a.s.
se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834, IC: 47116129,

(dale jen “Primarni dealer”)
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VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)
1) na zakladé platné pravni upravy Ce§ké republiky vydava Ceska republika prostfednictvim
Ministerstva financi statni dluhopisy Ceské republiky,

2) je vnejlepsim zajmu Ceské republiky, aby statni dluhopisy byly na primarnim trhu
diverzifikované¢ a vhodné¢ umistény mezi koncové investory a obchodovany na vysoce
likvidnim a transparentnim sekundarnim trhu a aby byl status statniho dluhu Ceské republiky
udrzovan na nejvyssi trovni jak na primarnim tak sekunddrnim trhu,

3) je zadouci, aby za G¢elem podpory emisni ¢innosti, nakupu, obchodovani a propagace Statnich
dluhopist a fizeni likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu jmenovalo Ministerstvo
financi vybrané spole¢nosti jako Primarni dealery ceskych statnich dluhopist

(B)

1) vyse uvedena spole¢nost byla jmenovana Primarnim dealerem cCeskych statnich dluhopist
za ucelem podpory umistovani statnich dluhopisti na trhu, zaji§tovani jejich likvidity na
sekundarnim trhu a podpory statniho dluhu Ceské republiky na globalnim trhu a mezi
investory,

uzaviely Ministerstvo financi a Primarni dealer tuto Dohodu.

1. PREDMET DOHODY A VYKLAD VYBRANYCH POJMU

Predmétem této Dohody je upravit vzajemna prava a povinnosti Ministerstva financi a Priméarniho
dealera ve véci vydavani, prodeje, obchodovani a podpory statnich dluhopist a procesu likvidity statni
pokladny a fizeni statniho dluhu spadajici pod prava a povinnosti Ministerstva financi.

Dohoda stanovi principy upravujici ¢innosti Primarniho dealera a Ministerstva financi a vymezuje
zejména:

1) prava a povinnosti Primarniho dealera,

2) prava a povinnosti Ministerstva financi,

3) kritéria vybéru Primarnich dealerd,

4) hodnoceni vykonu Primarniho dealera,

5) uspofadani Vyboru primarnich dealert.
Pro ucely této smlouvy se dale rozumi:
»APEI“ Aggregate Performance Evaluation Index definovany v pfiloze I této Dohody;
»Aukei” verejna nabidka Statnich dluhopisii provedena podle Pravidel aukci;

»CDCP* Centralni depozitaf cennych papirti, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, 110 00, Ceska
republika, IC: 25081489, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
v oddilu B, vlozka 4308;

,Designated Electronic Trading System* nebo ,,DETS* elektronickd obchodni platforma nebo
elektronické obchodni platformy urcend/é Ministerstvem financi k obchodovani se Stfednédobymi a
dlouhodobymi statnimi dluhopisy, ktera/é bude/ou vybrana/y primarnimi dealery ze seznamu téchto
elektronickych obchodnich platforem. Seznam elektronickych obchodnich platforem obsahuje pouze
platformy spliyjici kritéria vybéru stanovena spole¢n¢ Ministerstvem financi a Skupinou primarnich
dealeru, ktera jsou definovana v ¢asti 4 této Dohody;
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»EMTN* The Czech Republic’s Euro Medium Term Note Program pivodné platny od
23. kvétna 2008 ve znéni pozdéjSich uprav a zmén nebo nové ziizeny V prubéhu roku 2019 nebo
pozdéji;

»Hodnocenim vykonu* hodnoceni Primarnich dealer na zakladé APEI pocitané na zaklad¢ Ctyf po
sobé& jdoucich Hodnocenych obdobi;

»Hodnocenym obdobim“ kazdé¢ kalendaini ctvrtleti;

HInvestiénim portfoliem* portfolio aktiv, které je fizeno a investovano odborem Rizeni statniho
dluhu a finanéniho majetku Ministerstva financi;

~Konkuren¢ni ¢asti aukce* ¢ast Aukce, ve které kazdy ¢len Skupiny primarnich dealerd a Skupiny
dealertt miize podavat nabidky za konkuren¢ni cenu v souladu s Pravidly aukei;

»Konkurenéni trZni rozpéti“ maximalni povinné kotované rozpéti nakupni a prodejni ceny podle
Ptilohy V této Dohody;

»Kotaénimi povinnostmi“ zavazky Primarnich dealerti kotovat SQOB na DETS, jak je definovano
dale v této Dohod¢;

»Minimalni kotovanou jmenovitou hodnotou* minimalni jmenovita hodnota Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti povinné kotovand kazdym c¢lenem Skupiny primarnich dealert
v souladu s Kota¢nimi povinnostmi;

»Nekonkurencni ¢asti aukce” ¢ast Aukce, ve které mize kazdy ¢len Skupiny primarnich dealert
podavat nabidky za primérnou cenu Konkuren¢ni ¢asti aukce v souladu s Pravidly aukci;

»Obchodnim dnem“ den, ve kterém mohou byt uzavirany obchody prosttednictvim DETS, jak je
definovano ptislusnym DETS;

»Obchodovanim na sekundarnim trhu” obchody ¢lentt Skupiny primarnich dealeri a/nebo Skupiny
dealeri se Statnimi dluhopisy mezi sebou navzajem nebo se zdkazniky s vyjimkou vzajemnych
obchodu ¢lenti Skupiny primarnich dealera prostfednictvim DETS;

wPravidly aukei” Pravidla pro primdrni prodej statnich dluhopisii organizovany Ceskou ndrodni
bankou u¢inna od 1. ledna 2016, ktera mohou byt ménéna a upravovana Ministerstvem financi po
dohodé¢ se Skupinou primarnich dealerti a Ceskou narodni bankou;

»PFimy prodej” transakce, pfi niz Ministerstvo financi prodava na sekundarnim trhu dany Statni
dluhopis oproti finan¢nim prostiedkiim formou aukce ¢i fixovanim ceny hromadnou nabidkou;

»Skupinou dealer@” nebo “Dealery” spolecnosti, které uzaviely s Ceskou republikou Dohodu o
vykonu prav a povinnosti Dealera ¢eskych statnich dluhopist;

»Skupinou primarnich dealeri” nebo “Primarnimi dealery” spole¢nosti, které uzaviely s Ceskou
republikou Dohodu o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopist;

»SQOB Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy podléhajici Kotaénim povinnostem na DETS;

,»Stirednédobymi a dlouhodobymi stitnimi dluhopisy” statni dluhopisy Ceské republiky vydavané
Ministerstvem financi na domacim a zahrani¢nim trhu s dobou splatnosti delsi nez 1 rok;

»Statnimi dluhopisy” vSechny nesplacené¢ Sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a kratkodobé
statni dluhopisy Ceské republiky s dobou splatnosti krat$i nez 1 rok, tj. statni pokladni¢ni poukazky,
vydané Ministerstvem financi;

»Vyborem DETS* vybor slozeny z ucastnikit DETS definovany pfislusnym dokumentem vydanym
v souvislosti se zahajenim DETS;

,Vyborem primarnich dealeri” vybor, ktery je slozen ze Skupiny primarnich dealert, Ceské
narodni banky a Ministerstva financi dle ¢asti 9 této Dohody;

»Vyménou dluhopisu“ transakce, pfi niz Ministerstvo financi nabizi k vyméné jeden ¢i vice riznych
Statnich dluhopisti (odkupovany dluhopis) za jeden ¢&i vice rtznych Statnich dluhopist (prodavany
dluhopis) formou switch aukce;



Ceské republika — Ministerstvo financi PPF banka a.s.

»Zapujéni facilitou* transakce, pii niz Ministerstvo financi poskytuje Statni dluhopisy z vlastniho
nebo investi¢niho portfolia formou zapidj¢ky cennych papird a vypdjéitel poskytuje Ministerstvu
financi zajisténi ve forme penéznich prosttedkl nebo cennych papiri;

»Zpétnym odkupem” transakce, pii niz Ministerstvo financi odkupuje ze sekundarniho trhu dany
Statni dluhopis oproti finanénim prostiedkiim formou aukce ¢i fixovanim ceny hromadnou nabidkou;
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2. POVINNOSTI PRIMARNIHO DEALERA

Primarni dealer je povinen ucastnit se Aukci Strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
organizovanych jménem Ministerstva financi Ceskou narodni bankou a podavat nabidky
investora s vyjimkou ptipadi, kdy Primarnimu dealerovi znemoziuje Gcastnit se Aukci vys$si
moc.

Primarni dealer je povinen nakupovat nejméné 3 % celkové jmenovité hodnoty Stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist prodanych v Aukcich vcetné Nekonkurenénich ¢asti aukei
ve Ctyfech po sobé jdoucich Hodnocenych obdobich za ptedpokladu, Ze Primarni dealer konal
jako ¢len Skupiny primarnich dealerd béhem vSech ¢&tyf po sobé jdoucich Hodnocenych
obdobich, jinak bude pouzito obdobné pravidlo.

Pokud Primarni dealer nekond jako ¢len Skupiny primarnich dealerG béhem vsech Ctytf po sobé
jdoucich Hodnocenych obdobi, je povinen nakoupit nejméné 3 % celkové jmenovité hodnoty
Stiednédobych a  dlouhodobych statnich dluhopisit prodanych v Aukcich vcetné
Nekonkuren¢nich ¢asti aukci v obdobi zacinajicim dnem, kdy byl vybran jako ¢len Skupiny
primarnich dealerti, a kon¢icim 30. fijnem. Po konci tohoto obdobi zacinaji platit podminky
podle odstavce 2.2.

Primarni dealer je povinen byt ucastnikem a konat jako tvlrce trhu nejméné na jednom
z vybranych DETS, konat v souladu s pfislusnymi pravidly trhu, plnit Kotaéni povinnosti a
ptispivat likvidit¢ Obchodovani na sekundarnim trhu se Stfednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy.

V ptipad€ nedodrzeni povinnosti Primarniho dealera uvedenych v odstavci 2.2, 2.4 a ptipadné
také 2.3 upozorni Ministerstvo financi na tuto skute¢nost Primarniho dealera. Toto upozornéni
se nebude davat na védomi Skupiné¢ primarnich dealerd. Pokud Primarni dealer dosahne
ptislusného splnéni povinnosti v pribéhu nésledujiciho Hodnoceného obdobi, upozornéni se bez
dalsiho rusi. Pokud nedosahne, je mu poslano druhé upozornéni. V piipadé, Ze nesplnil Primarni
dealer piedpokladané povinnosti v nasledujicim Hodnoceném obdobi, je Ministerstvo financi
opravnéno vypovedeét tuto Dohodu s okamzitou platnosti. Ministerstvo financi je povinno o této
skute¢nosti Primarniho dealera bez zbyteéného odkladu informovat.

Primarni dealer je povinen byt aktivnim protéjSkem Ministerstvu financi pfi jeho emisni
¢innosti.

Primarni dealer je povinen aktivné pomahat Ministerstvu financi pii Zpétnych odkupech nebo
Vyméné dluhopist na zakladé Zzadosti Ministerstva financi zaslané Primarnimu dealerovi,
zejména poskytnutim cenové indikace a informaci drzitelim Statnich dluhopisti o nabidnutych
podminkach Zpétnych odkupti nebo Vymény dluhopist.

Primarni dealer je povinen projevovat spravné zasady chovani v zuctovani a vypotadani
obchodt se Statnimi dluhopisy za u¢elem minimalizace nezdafenych transakei.

Primarni dealer je povinen podavat zpravy Ministerstvu financi, jak upravuje ¢ast 7 této
Dohody.

Primarni dealer je povinen dodrzovat a jednat dle vSech pfislusnych zakont, natizeni a predpisi
tykajicich se vSech omezeni pro prodej Statnich dluhopist v jakékoliv zemi, kde budou
umistény nebo prodany Primarnim dealerem.

Primémni dealer nesmi negativn¢ komentovat cinnost Ministerstva financi na zakladeé
nepodlozenych informaci ¢i spekulaci. Dale je povinen aktivné propagovat trh Statnich
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2.12

2.13

2.14

2.15

3.1
3.2
3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

dluhopisti pfiméfenymi analyzami, vyzkumy a publikacemi a hledat koncové investory pro
Statni dluhopisy.

Primarni dealer je povinen zajistit a udrzovat dostatecné zdroje ve smyslu lidskych zdrojt,
finan¢ni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu efektivniho
primarniho a sekundarniho trhu Statnich dluhopist.

Primarni dealer je povinen udrzovat nejvy$s$i standardy v praxi finanéniho podnikani
odpovidajici cilim Ministerstva financi dosdhnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Primarni dealefi povéfeni Ministerstvem financi musi brat na zfetel, ze konaji a ucastni se trhu
na jejich vlastni riziko a Ze Ministerstvo financi neni Zadnym zptisobem odpovédné za jakékoliv
rozhodnuti ucastnikdl trhu a zejména za jakékoliv ztraty, at’ uz pifimé ¢i nepiimé, vzniklé
ve vztahu k jakymkoliv transakcim s takovymi ti¢astniky.

Veskeré neverejné informace, které ziskd Primarni dealer od Ministerstva financi a predevsim
informace souvisejici s transakcemi a aktualni pozici musi byt povazovany za divérné. Primarni
dealer nezpfistupni tyto diveérmné informace tfeti stran€, pokud to neni vyzadovano platnymi
pravnimi ptedpisy, soudnim prikazem nebo timto dokumentem.

3. PRAVA PRIMARNIHO DEALERA

Primarni dealer ma vylu¢né pravo uzivat titul ,,Primarni dealer ceskych statnich dluhopisii‘.
Primarni dealer je opravnén k vylu¢nému podavani nabidek cen k nakupu (bids) v Aukcich.

Primarni dealer ma vyluéné pravo ucastnit se Nekonkurencnich ¢asti aukci v souladu s pravidly
definovanymi v Pravidlech aukci.

Primarni dealer ma vylu¢né pravo se piimo tcastnit vefejnych nabidek syndikovanych emisi
Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v CZK, EUR a USD ¢i pravo ucastnit se
vetejnych nabidek syndikovanych emisi Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v dalsich ménach, pokud je vybran Ministerstvem financi na zakladé Hodnoceni vykonu
Primarnich dealert, jak je definovano v ¢asti 6 této Dohody, a na zaklad¢ dalSich objektivnich
kritérii potvrzujicich schopnosti Primarniho dealera a jeho povést na konkrétnim trhu zahrnujici
pozici Primarniho dealera v tabulce piislusného trhu podle dat poskytnutych sluzbou spolecnosti
Dealogic Limited, pokud to Ize uplatnit.

Primarni dealer ma pravo predlozit nabidky pro transakci privatniho umisténi v souladu
099

S ,,Podminkami Ministerstva financi pro privdtni umisténi Statnich dluhopisii”, jak stanovi
Ptiloha IV této Dohody.

Primarni dealer nebo zajemce o zafazeni mezi Cleny Skupiny primarnich dealerd ma pravo
ucastnit se Zpétnych odkupu, P¥imych prodeji na sekundarnim trhu nebo Vymeén dluhopisi, jak
stanovi ,,Podminky Ministerstva financi pro piimé prodeje, zpetné odkupy a vymény dluhopisu
na sekundarnim trhu” definované v Ptiloze II této Dohody.

Primarni dealer, se kterym Ministerstvo financi muze uzaviit Global Master Repurchase
Agreement!, Global Master Securities Lending Agreement? nebo Ramcovou smlouvu o
obchodovéni na finanénim trhu®, ma pravo ucastnit se Zaphjénich facilit, reverznich repo
obchodd ¢i Zpétnych odkupd, Pfimych prodeji nebo Vymény dluhopisi a byt protéjskem
Ministerstva financi pfi transakcich s Investi¢nim portfoliem.

! Dle standardu Interantional Capital Market Association a The Bond Market Association.
2 Dle standardu International Securities Lending Associaton.
3 Dle standardu Ceské bankovni asociace.



Ceské republika — Ministerstvo financi PPF banka a.s.

3.8 Primarni dealer, se kterym Ministerstvo financi mize uzaviit ISDA Master Agreement* nebo
Ramcovou smlouvu o obchodovéani na finanénim trhu?, ma pravo byt osloven Ministerstvem
financi o indikaci ceny v ptipadé, Ze bude Ministerstvo financi uskute¢iovat transakce
s finan¢nimi derivaty. VSechny derivatové transakce budou dokumentovany v souladu se
smlouvami ISDA Master Agreement nebo Ramcovou smlouvou o obchodovani na finanénim
trhu uzavienymi s Ministerstvem financi.

3.9  Primarni dealer ma pravo vyuzivat dluhopisovych Zapujcnich facilit vytvofenych Ministerstvem
financi, jak stanovuji ,,Podminky Ministerstva financi pro Zdpujéni facility” definované v
Priloze III této Dohody za tiGelem zlepSeni efektivnosti trhu.

3.10 Primarni dealer je spolu s Dealery upfednostiiovana strana pro uzavieni jinych finanénich
transakci ur¢enych Ministerstvem financi.

3.11 Primarni dealer ma pravo obdrzet provize za nabizené sluzby zprostfedkovani obchodd na
zaklad¢é predchoziho ujednani mezi Ministerstvem financi a Skupinou primdrnich dealert
v zavislosti na typu transakce.

3.12 Primarni dealer ma vyluéné pravo Ucastnit se zasedani Vyboru primarnich dealerd, jak je
upraveno v casti 9 této Dohody.

3.13 Primarni dealer ma vylucné pravo mit svého zastupce ve Vyboru DETS, pokud je uc¢astnikem
daného DETS.

3.14 Primarni dealer méa pravo radit se a jednat s odborem Rizeni stitniho dluhu a finanéniho
majetku Ministerstva financi ve vécech odhadu vyptijéni potieby a planovani emisi, uvadéni na
trh novych typd financnich nastroji, vybéru emisi ¢i metod Zpétnych odkupii, Vymény
dluhopisi, provoznich pravidel, vybéru trhii pro transakce na primarnim trhu a vyvoje na trhu
statniho dluhu a emisnich aktivit.

3.15 Primarni dealer ma vyluéné pravo vybrat na zaklad€ usneseni prijatého Primarnimi dealery na
zasedani Vyboru primarnich dealerti elektronickou platformu nebo elektronické platformy jako
DETS ze seznamu elektronickych obchodnich platforem plnicich vybrana kritéria stanovena
spole¢né¢ Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealerd, jak je upraveno v ¢asti 4 této
Dohody.

3.16 Pozice dosazena v poslednim Hodnoceni vykonu miuze byt brana v Gvahu pii posuzovani
v ramci vylucnych prav nebo preferenci u Primarnich dealerd.

4. VYBER Z NAVRZENYCH ELEKTRONICKYCH OBCHODNICH PLATFOREM

4.1 Vybér DETS pro obchodovani se Statnimi dluhopisy, kde bude Primarni dealer plnit Kotaéni
povinnosti, je zaloZen na rozhodnuti Primarnich dealer na zasedani Vyboru primarnich dealeri
ve véci vybéru jedné ¢i vice elektronickych obchodnich platforem ze seznamu elektronickych
platforem dle vybérovych kritérii stanovenych spoleéné¢ Ministerstvem financi a Primarnimi
dealery.

4.2  Aby se elektronické obchodni platforma mohla stat DETS, musi:
a) byt regulovanym trhem,

b) nabizet rovnocenny a spravedlivy piistup pro vSechny Primarni dealery bez ¢&lenskych
poplatkd pro piijemce trhu a jeji poplatky za transakce pro tvirce trhu nesmi byt
prohibitivni,

€) sdélit sviyj cenik poplatktt Ministerstvu financi,

4 Dle standardu International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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d) souhlasit a jednat ve shod¢ s pravidly stanovenymi Vyborem primarnich dealeri, aby bylo
zaruCeno, Ze platforma po technické strdnce umozni Primarnim dealerim plnit Kota¢ni
povinnosti,

e) zvefejiiovat aktualni nabidky cen k nakupu a k prodeji (bid/offer) a zajistovat dostateény
objem likvidity pfi cenach, které jsou nepietrzité oznamovany systémem b&hem
obchodnich hodin za rozumnych obchodnich podminek pro vSechny ucastniky trhu a
bezplatn¢ pro Ministerstvo financi,

f)  poskytovat Ministerstvu financi statistiky denniho kotovani a uzavienych obchodi a jina
data pozadovana Ministerstvem financi za ucelem sledovani trhu stejné jako pro dohled
nad plnénim Kota¢nich povinnosti Primarnich dealerd, jak je upraveno v ¢asti 5 této
Dohody, a pro nasledné hodnoceni Primarnich dealert, jak je upraveno Vv ¢asti 6 této
Dohody,

g) umoznovat vypofadavani obchodu prostfednictvim CDCP, a

h) byt vybran prostou vétsSinou Primarnich dealert.

Vybrany DETS si udrzi své postaveni po dobu dvou let a jeho postaveni bude kazdé dva roky
znovu prezkoumano podle vyse popsaného postupu.

Zastupci DETS musi poslat Zadost Ministerstvu financi, kterd bude obsahovat prohlaseni, Ze
napliiuje vySe uvedend kritéria, a Ministerstvo financi nasledné zadost vyhodnoti v souladu
S vySe popsanymi podminkami.

5. KOTACNI POVINNOSTI

Primarni dealer je povinen aktivné vytvaret sekundarni trh se Stfednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy a plnit Kotacni povinnosti, jak je stanoveno Ministerstvem financi po poradé
se Skupinou primarnich dealera.

Primarni dealer je povinen konat jako aktivni tviirce trhu na jednom z vybranych DETS. Vybér,
na kterém z DETS bude kotovat, je ponechan na kazdém ¢lenu Skupiny primarnich dealert.

Primarni dealer miZze c¢ast Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist kotovat
prosttednictvim jednoho DETS a dalsi ¢ast prostiednictvim dal§iho ¢i dal§ich DETS.

Primarni dealer splni denni Kota¢ni povinnosti ur¢itého Sttednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu, pokud tyto Kota¢ni povinnosti splni alesponl na jedné DETS.

Primarni dealer je povinen spliiovat vnitini piedpisy kazdého vybraného DETS, kde kotuje
cenu.

Primarni dealer je jako piijemce trhu podporovan k tcasti na vsech vybranych DETS.

Primarni dealer spliiuje Kota¢ni povinnosti za Hodnocené obdobi, pokud dosahuje mési¢niho
plnéni Kotacnich povinnosti nejméné z 90 % za kazdy mésic Hodnoceného obdobi, jak je
definovano v Piiloze V této Dohody.

Meésicni plnéni Kotacnich povinnosti se stanovuje prumérem dennich plnéni Kotacnich
povinnosti.

Denni plnéni Kotac¢nich povinnosti se poéitd u konkrétniho Strednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu, jestlize je kotované rozpéti rovno ¢i nizs§i nez Konkurencni trzni rozpéti
béhem péti hodin kotovani s nejnizs§im rozpétim k danému Obchodnimu dni, jak je definovano
v ptiloze V této Dohody.

Zda Primarni dealer splituje Kota¢ni povinnosti, kontroluje Ministerstvo financi na zakladé
zprav zasilanych mu denné vybranym DETS.

Primarni dealer bude Ministerstvem financi na svou zadost informovan denné nebo meési¢né
0 plnéni Kotacnich povinnosti.
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6. HODNOCENI CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Hodnoceni vykonu kazdého ¢lena Skupiny primarnich dealert vychazi z APEI pocitaného
za posledni ¢tyfi po sobé jdouci Hodnocena obdobi.

Slozeni a vypocet APEI je popsan v Priloze I této Dohody. Tato metodologie mize byt
pozménéna na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi po poradé se Skupinou primarnich
dealert na schiizi Vyboru primarnich dealert.

Jestlize Primarni dealer nesplni povinnost podle odst. 7.3 této Dohody, miZze byt vyloucen
Z Hodnoceni vykonu podle této ¢asti této Dohody za ptislusné Hodnocené obdobi.

Jestlize Primarni dealer béhem Hodnoceného obdobi projevi snizenou kredibilitu, tzn. jakakoliv
zpozdéni ve vyporadani nebo platbach, dojde ke snizeni APEI za ptislusné Hodnocené obdobi v
rozmezi 0 — 10 bodi; pfi zavazném poruseni platebni kazné mize byt vyloucen z Hodnoceni
vykonu za ptislusné Hodnocené obdobi podle této ¢asti Dohody.

Hodnoceni vykont jsou sdélena kazdému c¢lenu Skupiny primarnich Dealert individualné
véetn¢ hodnoty APEIL

Seznam prvnich péti nejlepSich ¢lentt Skupiny primarnich dealerti je publikovan v ramci
pravidelnych Ctvrtletnich zprav o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky, respektive Zpravy o
fizeni statniho dluhu Ceské republiky, které jsou uvefejiovany v mésici nasledujicim po
skonceni Hodnoceného obdobi, resp. v unoru, na internetovych strankach Ministerstva financi.

7. POSKYTOVANI INFORMACI O TRANSAKCICH

Primarni dealer se zavazuje k poskytnuti informaci o dokonéenych transakcich, 0 souhrnu
jmenovitych hodnot transakci, o institucionalni a geografické struktufe transakci a dalsi
informace s ohledem na transakce na primarnim a sekundarnim trhu se Statnimi dluhopisy
vyzadané¢ Ministerstvem financi nebo jinym pfislusSnym orgdnem nebo obecné zavaznym
predpisem, pokud neni Primarnimu dealerovi zadkonem, jinym obecné zavaznym piedpisem Ci
dohodou s investory zakazano poskytnout tyto informace.

Primarni dealer je povinen ctvrtletné pfedkladat Ministerstvu financi zpravu o své aktivité
strukturovanou dle Evropského harmonizovaného zpravodajského formatu dle pokynt
uvedenych na relevantnich internetovych strankach Economic and Financial Committee (EFC),
Sub-Committee on EU Sovereign Debt Markets ve spolupraci s Association for Financial
Markets in Europe.

Informace uvedené v odst. 7.2 Primarni dealer zaSle elektronicky Ministerstvu financi. Tyto
informace musi byt doruceny do 20 kalendainich dni od posledniho dne Ctvrtleti, ke kterému se
vztahuji.

Na zadost Ministerstva financi Primarni dealer poskytne dalsi informace neobsazené
v informacich podle odst. 7.2 a 7.3 této Dohody, jako jsou specifikace jednotlivych investorl
Statnich dluhopist na primarnim trhu za pfedpokladu, Ze Primarni dealer ziskal tyto informace
Vv pribéhu obchodovani na primarnim trhu, Ze Primarnimu dealerovi neni zakonem nebo jinym
obecné zavaznym piedpisem zakazano poskytnout tyto informace a ze predloZeni téchto
informaci neni proti praxi na trhu. S informacemi o jednotlivych investorech ziskanymi od
Primarnich dealerd bude Ministerstvo financi nakladat jako s divérnymi a bude je vyuzivat
pouze interng.

Primarni dealer musi na Zadost Ministerstva financi spolupracovat pii kontrole zprav a
informaci podle odst. 7.2, 7.3 a 7.4 za predpokladu, ze tato spoluprace neni predmétem zadnych
omezeni jeho schopnosti spolupracovat na zakladé vnitfnich pfedpisit Primarniho dealera,
zakonnych ¢i jinych pozadavku statni regulace, prava ¢i jiného omezeni (jak urc¢i Primarni
dealer podle svého uvazeni).
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Ministerstvo financi rovnéz informuje Primarni dealery o projektech a tématech, u kterych
o¢ekava od Primarniho dealera dalsi podporu ve smyslu prizkumu a doporuceni.

Ministerstvo financi je povinno zachazet s informacemi od Primarnich dealert duvérné.
Ministerstvo financi mize zvefejnit tyto informace pouze jako soucast souhrnné statistiky.
Ministerstvo financi si vSak vyhrazuje pravo zvefejiiovat hodnoceni Primarnich dealerti dle
APEI.

8. VYBER CLENU SKUPINY PRIMARNICH DEALERU

Uchazec, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primarnich dealerti, musi Ministerstvu financi
predlozit pisemnou piihlasku.

Ministerstvo financi vybird ¢leny Skupiny primarnich dealerG na ro¢ni obdobi pocinajici
1. lednem a koncici 31. prosincem. Vsechna obdobi jsou ro¢ni. Vybér je oznamen Primarnim
dealerim nejpozdéji 30. listopadu roku predchazejicimu prislusnému obdobi. Ministerstvo
financi si vyhrazuje pravo urcit pocet Cleni Skupiny primarnich dealert a rovnéz pomeér
rezidentt a nerezidentll mezi ¢leny Skupiny primarnich dealert.

Pouze nasledujici osoby se mohou stat ¢leny Skupiny primarnich dealert:

a) banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich predpisi (dale jen ,,Z0B”), ktera je na zakladé udélené licence opravnéna
k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az C) a e) zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd€jsich predpist (dale jen ,,ZPKT?),

b) pobocka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 ZoB, ktera je na zakladé
udé€lené licence opravnéna K poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
c) ae) ZPKT,

C) zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
Jednotné licence podle § 5c a nasl. ZoB opravnéna k Cinnostem podle § 5d pism. d) a g)
bod 4 ZoB na uzemi Ceské republiky,

d) obchodnik s cennymi papiry podle § 5 ZPKT, ktery je opravnén poskytovat investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism a) az c) a e) ZPKT,

e) zahrani¢ni osoba poskytujici v souladu s § 28 ZPKT investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2
pism. a) az c¢) a €) ZPKT prostednictvim své pobocky,

f)  zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
Jednotné licence podle § 24 a 25 ZPKT opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) az ¢) a €) ZPKT na tizemi Ceské republiky,

g) =zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie, ktera je bankou,
poboc¢kou banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo pobockou obchodnika s cennymi
papiry a ktera je opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az
) ae) ZPKT na izemi ¢lenského statu Evropské unie.

h) pravnicka osoba povéfena Prudential Regulation Authority (Finan¢nim regula¢nim
itadem) ve Velké Britanii a regulovana Financial Conduct Authority (Utadem pro finanéni
etiku) ve Velké Britanii a Prudential Regulation Authority (nebo jakymkoliv nastupnickym
organem) k provadéni regulovanych aktivit, které minimalné zahrnuji: (i) obchodovani s
investicemi jako hlavni ¢innost; (ii) obchodovani s investicemi jako agent; (iii) zajisténi
(realizace) obchodt s investicemi; a (iv) investi¢ni poradenstvi.

Uchaze¢, ktery se chce stat ¢lenem Skupiny primarnich dealerti, musi k okamziku podani
ptihlasky spliovat tato kritéria:
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a) byt soucasti skupiny kde pravnické osoby plni funkci primarniho dealera ¢i dealera (¢i
funkci obdobnou) v nejméné tfech dalSich ¢lenskych statech Evropské unie zaroven
(vztahuje se pouze na nerezidenty),

b) byt na vysoké trovni v fizeni, zkuSenostech, obchodni kapacité a zaroven prokazat
dostate¢nou geografickou a institucionalni distribu¢ni kapacitu,

C) v Sestim&si¢nim obdobi ptedchazejicim ptedlozeni piihlasky se prostiednictvim jednoho
nebo vice ¢lentt Skupiny primarnich dealeri zucastnit Aukci a upsat nejméné 3 %
z celkové jmenovité hodnoty Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
umisténych v tomto obdobi Ministerstvem financi,

d) byt aktivnim ucastnikem DETS, tzn. plnit Kota¢ni povinnosti, po dobu nejméné 6 mésicu
pted ptedloZzenim piihlasky a mit historii aktivniho sekundarniho obchodovéani se
Stiednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy,

e) prokazat svou historii o podpote trhu se Statnimi dluhopisy a propagaci Statnich dluhopisu
vhodnymi analyzami, vyzkumy a publikacemi,

f) dle nazoru Ministerstva financi udrZzovat dostate¢né zdroje ve smyslu lidskych zdroju,
finan¢ni situace a vnitini organizace, obchodnich a prodejnich jednotek pro podporu
efektivniho primarniho a sekundarniho trhu se Statnimi dluhopisy,

g) dle nazoru Ministerstva financi udrzovat nejvyssi Groven v praxi finan¢niho podnikani
v souladu s cili Ministerstva financi dosahnout organizovaného, efektivniho a likvidniho
trhu se Statnimi dluhopisy.

Primarni dealefi budou vybrani Ministerstvem financi ze soucasné Skupiny primarnich dealert
a zjinych instituci, které Ministerstvo financi posoudi. Vybér bude zalozen na Hodnoceni
vykonu definovaném V ¢asti 6 této Dohody, na kritériich stanovenych v této ¢asti Dohody a na
dal$ich kritériich, kterd bude Ministerstvo financi povazovat za relevantni.

Ministerstvo financi ma rovnéZ opravnéni nahradit stavajiciho ¢lena Skupiny primarnich
dealerti, ktery odstoupil beéhem platnosti této Dohody podle ¢ésti 12 této Dohody novym ¢lenem
Skupiny primarnich dealeri vybranym na zakladé kritérii stanovenych v této ¢asti Dohody.

9. VYBOR PRIMARNICH DEALERU

Skupina priméarnich dealert, Ministerstvo financi a Ceska narodni banka vytvofi vybor s cilem
zabezpecit efektivni a hladky pribéh transakci na trhu se Statnimi dluhopisy a vytvofit forum
pro sdileni informaci, konzultace ohledné organizace primarniho a sekundarniho trhu, postoju a
feSeni zalezitosti, které mohou nastat v souvislosti se zavadénim ustanoveni této Dohody do
praxe.

Kazdy ¢len Skupiny primarnich dealerd jmenuje jednoho svého zastupce.

Ministerstvo financi jmenuje dva své zastupce, Z nichZ jeden bude jednat jako piedseda Vyboru
primarnich dealerti a druhy bude jednat jako tajemnik Vyboru primarnich dealerd.

Ceska narodni banka jmenuje dva své zastupce.

Pokud se zastupce Primarniho dealera jmenovany v Pfiloze VI této Dohody nemuZze zicastnit
schiize Vyboru primarnich dealerti, mize byt na zaklad¢ pisemného oznameni ze strany
Primarniho dealera v dostate¢ném predstihu pred konanim schiize nahrazen zastupcem.

Pravidelné schiize Vyboru primarnich dealerd budou svolavany nejméné jednou za pololeti,
obvykle 14 kalendainich dni pfedchazejicich datu uvetejnéni emisniho kalendate pro nasledujici
mesic a priblizné mésic pred zacatkem nového Hodnoceného obdobi.

Schlize mohou byt svolavany =z iniciativy piedsedy, nebo pokud polovina ¢leni Vyboru
primarnich dealerti pozada o svolani schlize za uréitym ucelem.

10
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10. OZNAMENI

Kazda komunikace podle této Dohody, pokud neni uvedeno jinak, bude probihat psanou formou
dopisem, faxem nebo e-mailem prostiednictvim adres a faxovych ¢isel uvedenych nize.

Primarni dealer:
PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
P.O. Box 177

160 41 Praha 6
Ceska republika

Ceska republika — Ministerstvo financi

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Letenska 525/15, 118 10 Praha 1

12.3

11. ROZHODNE PRAVO A PRISLUSNOST SOUDU

Tato Dohoda se tidi a vyklada podle ¢eského pravniho fadu. Tato zdsada se pouzije na vSechny
spory, které se mohou objevit pti vykladu této Dohody a ze vztahii touto Dohodou zalozenych.

Pokud se objevi spor mezi smluvnimi stranami této Dohody, budou strany hledat feSeni sporu
nejprve mezi sebou. V piipadé, ze timto zpusobem nebude spor vyfeSen, postoupi strany
zélezitost soudiim Ceské republiky. Smluvni strany souhlasi, Ze piislusnym soudem k feSeni
jakéhokoliv sporu bude Mé&stsky soud v Praze.

12. PLATNOST A UKONCENI DOHODY

Tato Dohoda je G¢innd ode dne jejiho uzavieni a jeji platnost a G¢innost vyprsi 31. prosince
20109.

Platnost této Dohody mtiZze byt Ministerstvem financi jednostranné a opakované prodlouzena na
dalsi ro¢ni obdobi, tj. do 31. prosince nasledujiciho kalendainiho roku, na zakladé pisemného
oznameni Ministerstva financi zaslaného Primarnimu dealerovi nejpozdé&ji do 30. listopadu roku
ptedchazejiciho.

Primarni dealer miize vypovédét tuto Dohodu pisemnou vypoveédi zaslanou doporucenym
dopisem na adresu Ministerstva financi s alesponi tficetidenni vypovédni lhlitou. Vypoveédni
lhita zac¢inad bézet prvni den kalendainiho mésice nasledujiciho po dni doruceni dopisu.

11
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

Ministerstvo financi mutze smlouvu kdykoliv vypovédét pisemnou vypoveédi s alespon
tiicetidenni vypovédni lhdtou zaslanou doporu¢enym dopisem Primarnimu dealerovi.
Vypovédni lhiita za¢ina bézet nasledujici kalendaini den nasledujici po dni doruceni dopisu.

Tato Dohoda je vypracovana ve Ctyfech vyhotovenich, dvou v ¢eském a dvou Vv anglickém
jazyce. Kazda ze smluvnich stran Dohody obdrzi dvé vyhotoveni, jednu v ¢eském a druhou
v anglickém jazyce. Kazdé z vyhotoveni je povazovana za original. V pfipad¢ nesrovnalosti
mezi ¢eskou a anglickou verzi, je zavazna verze anglicka.

Ministerstvo financi se zavazuje udrzovat Pravidla aukci v souladu s touto Dohodou. V pfipadé,
ze se bude znéni této Dohody liSit od Pravidel aukci, maji prednost Pravidla aukei.

Ptilohy této Dohody tvofi nedélitelnou soucast této Dohody. Tato Dohoda ma nasledujici
prilohy:

a) Piiloha I: Hodnoceni vykonu Primarnich dealert

b) Pfiloha II: Podminky Ministerstva financi pro Piimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymény
dluhopisti na sekundarnim trhu

¢) Ptiloha III: Podminky Ministerstva financi pro Zapujéni facility

d) Ptiloha IV: Podminky Ministerstva financi pro transakce privatniho umisténi statnich
dluhopist

e) Piiloha V: Vyhodnocovani kota¢nich povinnosti
f)  Ptiloha VI: Kontaktni osoby

Zmeény a upravy v Prilohdch |-V této Dohody jsou pfedmétem dohody mezi Ministerstvem
financi a Skupinou primarnich dealerd a nevyzaduji uzavieni pisemného dodatku. Zmeéna
v Priloze VI této Dohody se provadi pisemnym ozndmenim druhé smluvni strané.

Tato Dohoda byla uzaviena dne uvedeného na uvodni strané této Dohody a na diikaz toho
stvrzena podpisy smluvnich stran.

PODPISY
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Piiloha | k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

HODNOCENI VYKONU PRIMARNICH DEALERU

Hodnotici schéma

Pravo byt Primarnim dealerem Statnich dluhopisii je udéleno uéastnikim trhu v souladu s plnénim
povinnosti Primarniho dealera. Cinnost Primarnich dealerii je hodnocena ¢tvrtletné na zakladé APEL.
Za ucelem dosazeni celkového a objektivniho vyhodnoceni je brano v uvahu vice kritérii. Strukturu
hodnoticiho procesu zobrazuje schéma hodnoceni zachycené nize na obrazku 1.

Zpisoby vypoctl a slozeni kritérii se projednava s Primarnimi dealery za ucelem vylouceni
spekulativni statistické optimalizace ze strany Primarnich dealerii, coz nemusi byt optimalni strategie
pro kazdou zucastnénou stranu.

Maximalni hodnoceni Primarniho dealera miize dosahnout 100 bodt. Toto skoére je pocitino na

vvvvvv

MV wrw

Ostatni poté obdrzi body propor¢né vzhledem k nejusp€s$néjsimu Primdrnimu dealerovi. Vysledné
skore predstavuje thrnné vysledky ze vSech subkritérii. Primarni dealefi jsou poté fazeni sestupné
podle obdrzenych bodu.

0 PD,
APEI, =>"x, h(m]

c=1

kde n je pocet subkritérii, APEI; znaéi celkovy pocet bodid i-tého Primarniho dealera za Hodnocené
obdobi, funkce f pfedstavuje maximalni nebo minimalni hodnotu z vysledki Primarniho dealera
v kazdém subkritériu v zavislosti na hodnoceném potfadi. Funkce h je inverzni funkci k funkei
ve zlomku, pokud je hodnoceni vzestupné. V pfipadé sestupného uspoiadani je funkce prvou
mocninou zlomku pro vSechny vysledky rizné od nuly. Vysledkem je soucet vSech hodnocenych

subkritérii vSech kritérii, kde X, je maximalni vysledek c-tého subkritéria.

Viéhy ve schématu hodnoceni jsou rozdéleny do dvou stupnd. Za prveé, celkovy pocet bodil odrazi
dilezitost daného kritéria. Jak je rovnéz bézné na rozvinutych trzich, roste diiraz Ministerstva financi
na kritérium sekundarniho trhu. Za druhé, pocet bodii u kazdého kritéria je rozdélen mezi subkritéria v
zavislosti na jejich diilezitosti v hodnoticim procesu.
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Obrazek 1: Struktura hodnoticich kritérii
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A. Utast na primarnim trhu

Aukce je hlavnim zdrojem financovani stdtu. Ministerstvo financi hodnoti kvantitu a kvalitu tcasti
Primarniho dealera na uspokojovani vyptijénich potieb na zakladé péti subkritérii. Maximalni bodové
ohodnoceni ucasti Primarniho dealera na primarnim trhu ¢ini 55 bodt.

A.1. Podil na primarnim trhu Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii (PAS)

Maximdlni pocet bodii vtomto subkritériu ziskdva Primarni dealer, ktery upiSe nejvétsi podil
akceptovanych nabidek v Aukcich za Hodnocené obdobi. Pro zajisténi srovnatelnosti riznych Aukci
v Hodnoceném obdobi, se tyto podily vazi duraci jednotlivych Stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisii °:

" GB,, D,
PAS, = =k = o
2jzlzi:1GBivi DJ’

kde K je pocet Aukci Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt v Hodnoceném obdobi, PD je
pocet Priméarnich dealerti, D; je durace Stfednédobého a dlouhodobého stitniho dluhopisu v j-té
Aukci, GB, ; je jmenovitd hodnota Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu upsaného i-tym
Primarnim dealerem v j-té Aukci.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 30 bod.
A.2. Spolehlivost aukcni poptavky (DEP)

Pomér akceptovanych nabidek k nadkupu k celkové jmenovité hodnoté podanych nabidek k nakupu
odhaluje, zda ma Primarni dealer zajem ziskat Stitednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy ¢i se pouze
snazi nalézt prilezitost ke kratkodobému zisku. Primarni dealer s nejvyssim vysledkem ziska
maximum bodl v tomto subkritériu:

DEP, = b'd—'s
bid; , +bid; ,

kde DEP, je spolehlivost aukéni poptavky i-tého Primarniho dealera, bidis je celkova jmenovita

hodnota akceptovanych nabidek k nakupu podanych i-tym Primarnim dealerem v Konkurenéni ¢asti
aukce Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi béhem Hodnoceného obdobi, bidi, je
celkova jmenovita hodnota nabidek k nakupu podanych i-tym Primarnim dealerem v Konkurenéni
¢asti aukce Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist béhem Hodnoceného obdobi, které
nebyly akceptovany Ministerstvem financi.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodda.

5 Duraci cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru se pro viechny vypodty povazuje zbytkova doba
do splatnosti daného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru ke dni vypotadani obchodu.
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A.3. Aukcni cenova strategie (APS)

Toto subkritérium hodnoti aukéni cenovou strategii Primarnich dealerti. Ministerstvo financi ocefiuje
ochotu Primarnich dealeri zaplatit nejvy$si cenu vaZenou jmenovitou hodnotou a duraci v Aukci.
Primarni dealer s nejvyssi cenou vazenou jmenovitou hodnotou a duraci obdrzi nejvyssi pocet bodii:

K

APS; = ;D{gqu,j max{(P,,J - FYJ);O}

kde K znaci pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, Lij je pocet vSech nabidek k nakupu podanych i-tym
Primérnich dealerem v Konkurenéni ¢asti aukce j-t¢ Aukce, B, je cena I-té nabidky k nakupu

podanych i-tym Primarnim dealerem v Konkuren¢ni ¢asti aukce j-t¢ Aukce, D; predstavuje duraci
Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v j-té Aukci, @, ; ;je pomér I-t€ jmenovité hodnoty
nabidky k ndkupu podané i-tym Primarnim dealerem k celkové jmenovité hodnoté prodané
v Konkurenéni ¢asti aukce j-té Aukce, I3J je primérna cena v j-té Aukci.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodd.

A.A. Pravidelnost ucasti v Aukcich (PAR)

Pravidelna ucast v Aukci Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist je jeden z klicovych
kvalitativnich ukazatelti Primarniho dealera. Primarni dealer je hodnocen Iépe, pokud je pravidelnym

ucastnikem Aukci. Primarni dealer s nejvys$$im poctem tcasti v Aukcich ziskava maximalni pocet
bodu:

PAR =%
K

kde nj znaci pocet Aukci v Hodnoceném obdobi, ve kterych i-ty Primarni dealer nakoupil vice nez 1 %
z celkové jmenovité hodnoty prodanych Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v Konkurencni ¢asti aukce, K je pocet Aukci v Hodnoceném obdobi.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bodt.

A.5. Podil na primarnim trhu statnich pokladnicnich poukazek (TBS)

Maximalni pocet bodli v tomto subkritériu obdrzi Primarni dealer, ktery upiSe nejvyssi podil statnich
pokladniénich poukazek prodanych Ministerstvem financi béhem Hodnoceného obdobi:

TB.
TBSI = TI
ileBi

kde PD je pocet Primérnich dealerd, TB; je celkova jmenovitd hodnota statnich pokladni¢nich

poukazek upsana i-tym Primarnim dealerem v Aukcich statnich pokladni¢nich poukazek
v pribéhu Hodnoceného obdobi.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
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B. Utast na sekundarnim trhu a operace s likviditou

Trh je tvofen obchody na sekundarnim trhu, které jsou provadény prostiednictvim DETS. Cilem
Ministerstva financi je vytvofeni co nejvice transparentniho, likvidniho a stabilniho sekundarniho trhu
Stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist. Kvalita tvorby trhu je klicové pro dosazeni tohoto
cile. Ministerstvo financi hodnoti jednotlivé aktivitu kazdého Primarniho dealera, celkovou kvalitu a
strukturu aktivity a ¢innost ve vztahu k pfimym operacim Ministerstva financi na sekundarnim trhu.
Ministerstvo financi podporuje aktivitu Primarnich dealerti na sekundarim trhu vedouci k vyvazené
geografické a institucionalni distribuci Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti. Maximalni
pocet bodil za tcast na sekundarnim trhu ¢ini 45 bodt.

B.1. Hodnoceni Kotacni povinnosti na DETS (MMO)
Kazdy Primarni dealer je povinen byt tvircem trhu na jedné z vybranych DETS. Plnéni Kotaéni

povinnosti je sledovano Ministerstvem financi na mési¢ni bazi. Hodnoceni ¢innosti Primarnich dealerti
se pocita jako soucet mésicnich compliance ratio:

MMO, = i MCR,,
m=1

kde M je pocet mésicti v Hodnoceném obdobi, MCR ; je mésicni compliance ratio i-tého Primarniho
dealera v souladu s Pfilohou V této Dohody v ramci m-tého mésice.

Jakmile MCRpn; klesne v m-tém meésici pod stanovenou hranici, i-ty Primarni dealer neplni Kotaéni
povinnost. Potom je MCRp,i za m-ty mésic U i-tého Primarniho dealera pii vypoc¢tu MMO; rovno 0.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bod.
B.2. Kvalita kotacni ¢innosti na DETS (QF)
Ministerstvo financi hodnoti aktivitu Primarnich dealert na DETS s cilem dosaZeni co nejvice

likvidniho a stabilniho sekundarniho trhu. K hodnoceni kvality kota¢ni ¢innosti slouzi kotované
rozpéti, kotovana jmenovita hodnota a ¢as kotace podle nasledujiciho vzorce:

QFiz S%ﬁ[%(?om *Voni X(tlo,n,i_to,n,i)]]Xa + S%Brﬁi[;ixvf,n,iX(t'f,n,i_tf,n,i)ﬂx(l_“)

o=1 n=1 o,n,i f=1 n=1 ni

kde SQOB jsou Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které jsou povinné kotované na DETS,
SNQOB jsou Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které nejsou povinné kotované na DETS,
SQu,i je pocet kotaci 0-t¢tho SQOB podanych i-tym Primarnim dealerem b&hem péti hodin kotaci
s nejniz§im rozpétim v dany Obchodni den, SNQy;i je pocet kotaci f-t¢ého SNQOB podanych i-tym
Primarnim dealerem b&hem péti hodin kotaci s nejniz§im rozpétim v dany Obchodni den, D, je
durace daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu v n-té kotaci, S.,n; je rozpéti mezi
nakupni a prodejni cenou daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-tym
Primarnim dealerem od okamziku t.,ni do okamziku t'.,ni Vv n-té kotaci daného Stfednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu, V. je jmenovita hodnota daného Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu kotovana i-tym Primarnim dealerem od okamziku t.,ni do okamziku t'.,n; v n-té
kotaci daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu, t.,n; je zacatek n-té kotace daného
Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-tym Primarnim dealerem b&hem
pfislusného Obchodniho dne,
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t’.,ni je konec n-té kotace dané¢ho Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-tym
Primarnim dealerem béhem pfislusného Obchodniho dne, o je podil SQOB na vypoctu QF.
Ministerstvo financi povazuje za vhodné, aby se vadha SQOB od vahy ostatnich Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisii kotovanych na DETS lisila. Nejvyssi pocet bodt, které 1ze ziskat u
tohoto subkritéria, je 10 bodu.

B.3. Objemy obchodované na DETS (TVF)

Ministerstvo financi ma zajem, aby sekundarni trh byl co nejvice likvidni a dostatecné hluboky nejen
co do jmenovitych hodnot zobchodovanych transakci, ale také s ohledem na pocet uskute¢nénych
transakci. Ministerstvo financi proto hodnoti pfidanou hodnotu Primarnich dealert k likvidité
domaciho sekundarniho trhu Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi obchodovanych na
DETS. K tomuto u¢elu slouzi ukazatel Traded Volume Factor (TVF):

TVF =T 20 o DT 20 L D)

kde T ip je pocet transakci provedenych i-tym Primarnim dealerem na DETS béhem Hodnoceného
obdobi, kde dany Primarni dealer byl u dané kotace poskytovatelem ceny, T ia je poCet transakci
provedenych i-tym Primarnim dealerem na DETS béhem Hodnoceného obdobi, kde dany Primarni
dealer byl u dané kotace piijemcem ceny, Yisp je jmenovitd hodnota s-tého Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu zobchodovana i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primarni dealer
byl u dané kotace poskytovatelem ceny, Yisa je jmenovitd hodnota s-t¢ho Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu zobchodovana i-tym Primarnim dealerem, kde dany Primarni dealer
byl u dané kotace piijjemcem ceny, GB je pocet obchodovanych Strednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist, ¥ je vaha pro obchody se Statnimi dluhopisy, kdy Primarni dealer byl u dané
kotace poskytovatel ceny, a jejiz vyse ¢ini 70 %, Ds je durace s-tého Stiednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu k pfislusnému Obchodnimu dni.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
B.4. Operace Ministerstva financi (DMO)

Ministerstvo financi hodnoti nabidky svych protistran a uskutecnénych obchodti na sekundarnim trhu
jako jsou depo, repo a reverzni repo operace, FX spoty, FX forwardy a FX swapy Vv ramci fizeni
likvidity, Zapuajéni facility a Pfimé prodeje statnich dluhopisi na sekundarnim trhu, Zpétné odkupy
nebo Vymeény dluhopist. Primarni dealer je hodnocen na zakladé duraci vaZzeného podilu jmenovité,
resp. nominalni hodnoty jim uskute¢nénych obchodi k celkové duraci vazené jmenovité, resp.
nominalni hodnoté uskuteénénych obchodii za Hodnocené obdobi, kde u danych instrumentt
vystupuje jako protistrana Ministerstvo financi, pficemz pro ucely tohoto hodnoceni jsou durace FX
spotu a FX forwardu rovny jedné. Obchodované typy instrumentd jsou rozfazeny do &tyi skupin,
kazdé skupiné je poté prifazena vaha, ktera vstupuje do vypoctu celkového vyhodnoceni za
uskute¢néné obchody v ramci Hodnoceného obdobi u daného Primarniho dealera. Skupiny a piidélené
vahy jsou nésledujici

1. Depo, repo a reverzni repo operace V ramci fizeni likvidity (50 %)

2. FXspoty, FX forwardy a FX swapy v ramci fizeni likvidity (30%)

3. Zapuj¢ni facility dluhopist (10 %)

4. Piimé prodeje, Zpétné odkupy a Vymeény dluhopisi (10 %)

Vzorec pro vypocet subkritéria:
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kde n je pocet skupin typl instrumentd, PD je pocet Primirnich dealerti, V;, je duraci vdzena

zobchodovana jmenovita, resp. nominalni hodnota i-tého Primarniho dealera u h-té skupiny typt
instrumentu v Hodnoceném obdobi, w, je vaha h-té skupiny typd instrumentu. Nejvyssi pocet bodd,

které lze ziskat u tohoto subkritéria, je 10 bodd.
B.5. Cenovd strategie Primych prodeju, Zpétnych odkupii a 'ymén dluhopisii (TPS)

Toto subkritérium hodnoti cenovou strategii Primarnich dealerd. Ministerstvo financi hodnoti ochotu
Primarnich dealerti platit nejvyssi cenu vdzenou jmenovitou hodnotou a duraci béhem Pifimych
prodeji a Zpétnych odkupti Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist na sekundarnim trhu. V
pfipadé hodnoceni Vymén dluhopisti je jedna podkladova operace hodnocena jako Piimy prodej a
druhd jako Zpétny odkup. Primarni dealer s nejvyssi cenou vazenou jmenovitou hodnotou a duraci
obdrzi nejvyssi pocet bodu.

Ki | L Kp | Lijs

i)t ) VI' ',t '_’_1
TPS, =WZ Z (H,i,j,t‘ﬂ?(ﬂ,i,j,t)]# Dj: +(1—W)Z Z [W?(H,i,j,b)_a,i,j,bjw

jit
1| =1 EIRETRA

2 Viijt Viiib
i=1 1=l i=1 1=l

kde K je pocet operaci na sekundarnim trhu, w je vaha P¥imych prodeju, Li'jp je pocet nabidek
podanych i-tym Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu, D, je durace Strednédobého
a dlouhodobého statniho dluhopisu Vv j-té operaci na sekundarnim trhu, PDj. je poCet Primarnich
dealert castnicich se j-t¢ operace na sekundarnim trhu, V,; j, jmenovitd hodnota I-t¢ nabidky podané
i-tym Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu, B; j, Je cena I-té nabidky podané i-tym

Primarnim dealerem v j-té operaci na sekundarnim trhu. Dolni index t se vztahuje K Piimym
prodejim, b ke Zpétnym odkuptim. Vaha P¥imého prodeje je stanovena ve vysi 30 %, vaha Zpé&tného
odkupu je stanovena ve vysi 70 %. Pokud neni Zpétny odkup uzavien ve formé reverzni aukce, av§ak
Ministerstvo financi je poskytovatelem ceny Zpétného odkupu, rovna se druhy s¢itanec ve vzorci nule.

Nejvyssi pocet bodu, které 1ze ziskat u tohoto subkritéria, je 5 bod.
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Ptiloha II k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

10.

11.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIME PRODEJE, ZPETNE ODKUPY A

VYMENY DLUHOPISU NA SEKUNDARNIM TRHU

Ministerstvo financi je opravnéno provadét Pfimé prodeje na sekundarnim trhu, Zpétné odkupy a
Vymény dluhopisti na sekundarnim trhu prostfednictvim terminalu Thomson Reuters Dealing
nebo prostrednictvim DETS, pokud technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakei
ze strany Ministerstva financi umoziuje. Preferované feSeni je provadeéni téchto transakci
prosttednictvim DETS. Tyto transakce se provadéji jak z ditvodu fizeni refinan¢niho rizika, tak z
divodu podpory likvidity a efektivnosti fungovani sekundarniho trhu. Naptiklad v ptipadé, Ze
vznikne u daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu zna¢ny pievis poptavky nad
nabidkou, je znovuotevieni dané emise mimotfadné ucinny ndstroj, ktery mize vést k obnove
normalnich trznich podminek.

Ministerstvo financi mize provadét Piimé prodeje nebo Vymény dluhopist kazdy obchodni den
mezi 10. a 12. hodinou a 14. a 16. hodinou SEC, pokud neni v tento obchodni den vykonavana
Aukce. Ministerstvo muzZe provadét Zpétné odkupy kazdy obchodni den mezi 10. a 12. hodinou a
14. a 16. hodinou SEC. Pokud Ministerstvo financi rozhodne o provedeni téchto transakei v jiny
obchodni den nebo v jiném case, je povinno o téchto transakcich informovat vSechny Primarni
dealery nejpozdéji do 16 hodin SEC piedchazejiciho Obchodniho dne.

Ministerstvo financi je opravnéno vykonavat transakce daného Stfednédobého a dlouhodobého
statniho dluhopisu podle ¢asti 2 této prilohy pouze béhem tydne, ve kterém se nevykonava Aukce
daného Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu.

Ministerstvo financi je opravnéno provadét transakce Piimého prodeje a Vymeény dluhopist na
sekundarnim trhu, pouze pokud dané Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy drzi ve svém
vlastnim portfoliu. Ministerstvo financi je rovnéz povinno publikovat aktudlni strukturu tohoto
portfolia na svych internetovych strankach.

Ministerstvo financi je opravnéno do 15 min. od uzavieni transakce na DETS zrusit Zpétny odkup,
Ptimy prodej nebo Vyménu dluhopisu v piipadé, Ze dojde ke zjevnému omylu, transakce
neodpovida deklarovanému zaméru Ministerstva financi nebo ji povazuje za nepfiméfenou ¢i
nevhodnou.

Primarni dealefi nejsou opravnéni podavat nabidky v souvislosti sPrimymi prodeji na
sekundarnim trhu, Zpétnymi odkupy a Vyménami dluhopisti pfimo Ministerstvu financi, pokud je
0 to Ministerstvo financi nepozada.

Ministerstvo financi neni povinno pozadat Primarni dealery o podani nabidek v souvislosti
S Pfimymi prodeji, Zpétnymi odkupy ¢i Vyménami dluhopisti. Rozhodnuti, zda Ministerstvo
financi pozada Primarni dealery o podani nabidek v souvislosti s P¥imymi prodeji, Zp&tnymi
odkupy ¢i Vyménami dluhopisi, je vyhradné na Ministerstvu financi.

Maximalni jmenovitd hodnota u Pfimého prodeje se stanovuje na 2 000 mil. K& za vSechny
transakce za jeden Obchodni den. V pfipadé¢ Pfimého prodeje Strednédobych a dlouhodobych

statnich dluhopist se zbyvajici dobou do splatnosti 15 a vice let, mize byt nabidnuta vyssi celkova
jmenovita hodnota na zaklad€ rozhodnuti Ministerstva financi.

Maximalni jmenovitad hodnota u Zpétného odkupu se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za transakci a 6
000 mil. K¢ za vSechny transakce Zpétnych odkupt za jeden Obchodni den.

Maximalni jmenovitd hodnota u Vymény dluhopist se stanovuje na 2 000 mil. K¢ za jeden
Obchodni den za vSechny transakce s emitovanym dluhopisem figurujicim ve Vymeéné dluhopisi.

V ramci konani Pfimych prodeji, Zpétnych odkupt a Vymény dluhopisit mohou Primarni dealeti
podat maximalné tii nabidky na emisi, ktera je zafazena do téchto transakci.
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Ptiloha III k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

10.

11.

12.

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO ZAPUJCNI FACILITY

Ministerstvo financi je opravnéno uzavirat Zapdjéni facility na sekundarnim trhu
prostiednictvim terminalu Thomson Reuters Dealing nebo prostiednictvim DETS, pokud
technicka infrastruktura DETS provadéni takovych transakci ze strany Ministerstva financi
umoznuje.

Zapijcnich facilit se vyuziva u vydanych Sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist.

Zapujéni facility jsou dostupné pro Primarni dealery ¢eskych statnich dluhopist, ktefi splnili
podminky definované v odstavci 3.7

Za normalnich podminek na trhu ¢ini mozna jmenovitd hodnota transakce se zaptjéenym
Statnim dluhopisem maximaln¢ 1 500 mil. K¢. Nicméné tento limit miize byt navySen, pokud
dojde k abnormalnim pohybim cen na daném trhu, nebo pretrvava znacny rozdil mezi
nabidkou a poptavkou pfislusného Statniho dluhopisu.

Zapujéni facility jsou dostupné formou repo transakci a zapujcek cennych papir. Primarni
dealer si mize vypujcit Statni dluhopis a Ministerstvu financi proti tomu zaptj¢i korunovou
likviditu, Statni dluhopisy, statni pokladniéni poukazky nebo poukazky Ceské narodni banky.
Ministerstvo financi ma pravo nepozadovat kolaterdl u zapajcek cennych papirtt v ptipadé
celkového nedostatku statnich dluhopisii na trhu. Sazba, za kterou si Ministerstvo financi
vypujéi likviditu a zaptjci Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi ptislusnym Primarnim
dealerem a Ministerstvem financi a musi byt niz8$i nez sazba reverzni repo transakce se stejnou
dobou splatnosti a ve stejné jmenovité hodnot€, kterou Ministerstvo financi uzavira s timtéz ¢i
jinym Primarnim dealerem v daném okamziku. Poplatek, za ktery Ministerstvo financi zaptj¢i
Statni dluhopisy, je pfedmétem dohody mezi ptislusnym Primarnim dealerem a Ministerstvem
financi.

Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy mohou byt zapiijc¢eny na obdobi az 90 dni.

Transakce mohou byt provadény v kterykoliv Obchodni den v Ceské republice od 8. do 16.
hodiny SEC.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo alokace v pripad¢, ze tak uzna za vhodné.

V ramci ZapUjcnich facilit se nepouziva haircut.

Datum vypotadani probéhne podle dohody mezi pfislusSnym clenem Skupiny Primérnich
dealerd a Ministerstvem financi a vypofadani probéhne prostfednictvim CDCP,
Clearstream/Euroclear, nebo jiného depozitaie cennych papiru, kterého je ¢lenem Ministerstvo
financi.

V piipadé, Ze Ministerstvo financi nedrzi Stfednédoby a dlouhodoby statni dluhopis
v pozadované jmenovité hodnoté ve svém portfoliu, nelze Zapijcnich facilit pro dany
dluhopis vyuZzit.

Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo neuzavrit takovou transakci, kterou povazuje za
nepiimétenou ¢i nevhodnou.
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Piiloha 1V k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

PODMINKY MINISTERSTVA FINANCI PRO PRIVATNI UMISTENI STATNICH

DLUHOPISU

Ministerstvo financi miize dle potifeby vydavat a prodavat Stitednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
investordim formou privatniho umisténi. Tyto dluhopisy jsou prodavany individualnim investorim
nebo velmi malému okruhu investori obvykle na zaklad¢ zpétného dotazu od investorl, nikoli
aktivniho nabizeni dealerem. Ministerstvo financi stanovuje nasledujici podminky, za kterych mohou
byt transakce formou privatniho umisténi uzavirany. Pro vylouceni veSkerych pochybnosti si
Ministerstvo financi vyhrazuje pravo na zakladé svého uvazeni takovou transakci neuzavfit a
nezodpovida za jakékoliv ztraty, které v dasledku toho mohou danému dealerovi vzniknout.

1.

Ministerstvo financi bude uzavirat transakce formou privatniho umisténi pouze s Primarnimi
dealery s dobrym postavenim. Ministerstvo financi si vyhrazuje pravo uzavirat transakce
formou privatniho umisténi na jinych trzich nez na korunovém, eurovém a dolarovém i
s dealerem mimo Skupinu primarnich dealerti. V piipadé emise na korunovém trhu bude
Ministerstvo financi zvazovat pouze splatnost 15 let a vice.

Pokud ma o privatni umisténi zajem vice dealerd a Ministerstvo financi se rozhodne takovou
transakci uskute¢nit, bude jako protistrana vybran ten dealer, ktery je schopny nabidnout
nejlepsi podminky. V piipad€, Ze jsou stejné podminky nabidnuty od vice protistran, je
vybrana ta protistrana, ktera prezentovala Ministerstvu financi nabidku jako prvni (tj. dfive nez
ostatni). Preferovanou protistranou Ministerstva bude rovnéz ten, ktery uvede totoznost
investora.

Ministerstvo financi kazdy rok v ramci Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky stanovuje maximalni jmenovitou hodnotu nebo podil na zahraniénim financovani,
které lze ziskat prostfednictvim privatniho umisténi. Tento cil mize byt revidovan na ¢tvrtletni
bazi. Transakce privatni umisténi mohou byt uzavirany minimalné¢ v ekvivalentu jmenovité
hodnoty alespont 1 000 mil. K¢ bez stanoveného maximalni jmenovité hodnoty pro mény CZK,
EUR a USD a bez stanovené minimalni jmenovité hodnoty pro ostatni mény a se splatnosti
delsi nez 1 rok.

Ministerstvo financi mlize uzavirat transakce formou privatniho umisténi v jakékoliv méné.
Bez ohledu na ménu, ve které¢ emise probehne, bude brat Ministerstvo financi v tivahu pouze
transakci, ktera bude spojena se swapem s piislusnym dealerem, vysledkem ¢ehoz budou
finan¢ni toky Ministerstva financi nejméné na prvnich 10 let po emisi daného privatné
umisténého dluhopisu transformovany do CZK nebo EUR. Ministerstvo si vyhrazuje pravo
nevstupovat do takovéto transakce dle svého uvazeni. Ministerstvo bude zvazovat pouze
swapy, které nebudou vyzadovat uzavieni CSA s protistranou a ani jinou formu zajiSténi
kolateralem, nevyplyva-li jinak z pfedpist Ministerstva financi.

Ministerstvo financi zvazi transakci privatniho umisténi s jakymkoliv zplisobem stanoveni
kupénu. Bez ohledu na strukturu kuponu bude Ministerstvo financi brat v tavahu pouze
transakci, ktera bude spojena se swapem s relevantnim dealerem, vysledkem ¢ehoz budou
finan¢ni toky Ministerstva financi vazany na fixni nebo variabilni irokovou sazbu.

Ministerstvo financi bude brat v ivahu celkovou cenu jako klicové kritérium pro uzavieni
transakce formou privatniho umisténi. Ackoli miize Ministerstvo financi uzaviit transakci
vruzné strukture, celkova cena bude hodnocena za cely bali¢ek, tedy dluhopis vietné
souvisejictho swapu, ktery plné pfevede financni toky Ministerstva financi do pevnych ¢i
variabilnich urokovych sazeb v CZK ¢i EUR.

Celkova cena bude predstavovat efektivni rozpéti celkové platby Ministerstva financi, véetné
vSsech poplatki a vydaji souvisejicich s transakci, vyjadieno v bazickych bodech nad
sttedovou kotaci swapové sazby s pfisluSnou splatnosti, pfevedené do CZK ¢i EUR.
Ministerstvo financi zvazi jakoukoli transakci, kterd bude po zapocteni swapovych transakci
predstavovat financovani uvnité vynosové kiivky korunovych Sttednédobych a dlouhodobych
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10.

statnich dluhopist ¢i eurobondll na sekundarnim trhu na stran¢ nabidky (interpolované c¢i
extrapolované, dle potieby).

Transakce privatniho umisténi se dokumentuji pod EMTN programem Ministerstva financi
nebo, dle potieby, pod jinou standardni dokumentaci, kterad se pouziva na piislusnych trzich
pro privatni umisténi.

Souvisejici naklady na uzavieni transakce privatniho umisténi nese ptisluSny dealer, vcetné
nakladd Ministerstva financi na pravni a ostatni nezbytné poradenstvi nezbytné pro realizaci
transakce privatniho umisténi.

Cilem Ministerstva financi pfi uzavirdni transakci formou privatniho umisténi je umistit
dluhopisy pfimo investoriim za Gcelem drzby do splatnosti. Ministerstvo financi si vyhrazuje
pravo pozadovat po vypotradani transakce po piislusném dealerovi uvefejnéni totoznosti
investora vcetné jména, zem¢ a kontaktnich udajt, pokud to neni dealerovi zakdzano zakonem
¢i jinou regulaci popiipadé smluvnim ujednanim s investory.
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Piiloha V k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

VYHODNOCOVANI KOTACNICH POVINNOSTI

Kazdy Primarni dealer je povinen kotovat na DETS Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které
byly vybrany Ministerstvem financi po konzultaci se Skupinou primarnich dealerti. Primarni dealer
spliiuje Kota¢ni povinnost u jednotlivych vybranych Stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti (SQOB), pokud je kotované rozpéti rovno nebo nizsi nez Konkurenéni trzni rozpéti béhem
peti hodin kotaci snejniz§im rozpétim béhem Obchodniho dne, a zaroven spliuje podminku
Minimalni kotované jmenovité hodnoty. Potom je plnéni Kotacnich povinnosti rovno 1 (100 %).
Pokud kotovani béhem Obchodniho dne splni kritéria, ale Primarni dealer nekotuje po celych pét
hodin, potom je plnéni Kota¢nich povinnosti snizeno pomérné. Ur¢ita odchylka od pInéni Kotaénich
povinnosti se na mé&si¢ni bazi povoluje, jak je dale uvedeno u vypoctu mesi¢niho plnéni Kotacnich
povinnosti. V pfipadé technickych potizi zabrafiujici Primarnimu dealerovi kotovat ceny Statnich
dluhopist, je Primarni dealer povinen informovat Ministerstvo financi o této skuteénosti emailem na
adresu pd@mfcr.cz. Jestlize budou tyto technické obtize shledany Ministerstvem financi jako
ospravedlnitelné a pfilezitostné, mize vytadit dotéené udaje Primarniho dealera za tyto dny z vypoéta
plnéni Kotacnich povinnosti, tzn. technické obtize neovlivni vypocet mési¢niho plnéni Kotac¢nich
povinnosti.

Splatnostni koSe (doba do splatnosti)

Do hodnoceni plnéni Kotac¢ni povinnosti se zapocitava pouze kotovana jmenovita hodnota vyssi nez je
Minimalni kotovana jmenovita hodnota. Stanovend Minimdlni kotovana jmenovita hodnota se snizuje
v zavislosti na splatnosti Stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi, coz vychazi
z predpokladu, ze dlouhodobé financovani je spojeno s vys$§i mirou rizika nez kratkodobé. Vybor
DETS stanovi pevnou Minimalni kotovanou jmenovitou hodnotu u kazdé skupiny Stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisu dle splatnosti podle nasledujici tabulky:

A 1,25-3,5 let 50 mil. K¢
B 3,5-6,5 let 50 mil. K¢
C 6,5—13,5 let 40 mil. K¢
D vice nez 13,5 let 30 mil. K¢

V piipad€ zatazeni Statniho dluhopisu s vyrazné delSi dobou do splatnosti je mozné na zaklade
dohody mezi Ministerstvem financi a Skupinou primarnich dealeri dohodnout vyjimku ohledné
Minimalni kotované jmenovité hodnoty.

Vypocet pramérného trZzniho rozpéti (Market Average Spread)

Primémé trzni rozpéti o-t¢tho SQOB se pocita jako skalarni soucin primérného casové vazeného
rozpéti béhem nejlepSich péti hodin kotovaného i-tym Primarnim dealerem v pribéhu d-tého
Obchodniho dne:

PD SQp,q,i

Z Zsi’dvoX(t,n,i,d,o_tn,i,d,o)
MAS. =
z Z(t,n,i,d,o_tn,i,d,o)

i=1 n=1
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kde PD je pocet Primarnich dealert (vyjma téch, ktefi byli vylouceni z obchodovani v daném
Obchodnim dnu), SQ,4; je pocet kotaci i-tého Primarniho dealera u 0-tého SQOB b&hem péti hodin
kotaci s nejniz§im rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne, Sigo je rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou daného Strednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu kotovaného i-tym Primarnim

cvvr

Vv alespoit Minimalni kotované jmenovité hodnoté (v tickach), tnido je zacatek n-té kotace daného
Stfednédobého a dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u 0-tého SQOB béhem
d-tého Obchodniho dne, ¢'mid0 je konec n-té kotace daného Stiednédobého a dlouhodobého statniho
dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u 0-t¢ého SQOB béhem d-tého Obchodniho dne.

Vypocet Konkurenéniho trzniho rozpéti (Market Competitive Spread)

Konkurenéni trzni rozpéti 0-tého SQOB se pocita jako ndsobek primérného trzniho rozpéti. Stanoveni
koeficientu k je na zvazeni tak, aby nebyl prili§ benevolentni ani restriktivni. Koeficient k se stanovuje
prubézné a ve spolupraci s Primarnimi dealery:

MCS o,d =kx MAS o,d
Vypocet plnéni Kota¢nich povinnosti (Compliance Ratio)

Pro o-ty SQOB se plnéni Kotaénich povinnosti pohybuje v intervalu mezi 0 a 1 v zavislosti na poctu
kotovanych hodin béhem d-tého Obchodniho dne, kdy i-ty Primarni dealer kotuje ceny o-t¢ého SQOB
v ramci Konkuren¢niho trzniho rozpéti u 0-tého SQOB a v Minimalni kotované jmenovité hodnote:

B 5y _t,n,i,d,o _tn,i,d,o :
CRo,d,i_ Z IF Si,d,oS MCSo,d’f'o

n=1 _—
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kde Si . je rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou kotované i-tym Primarnim dealerem u 0-tého SQOB
béhem péti hodin kotaci S nejniz§im rozpétim béhem d-tého Obchodniho dne v alesponi Minimalni
kotované jmenovité hodnoté (v tickach), tnido je zaCatek n-té kotace daného Stiednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u 0-ttho SQOB béhem d-tého
Obchodniho dne jako zlomek dne 0 24 hodinach, ¢ ’nid0 je konec n-té kotace daného Strednédobého a
dlouhodobého statniho dluhopisu i-tym Primarnim dealerem u 0-t¢tho SQOB bé&hem d-tého
Obchodniho dne jako zlomek dne o 24 hodinach.

Vypocet denniho plnéni Kota¢nich povinnosti (Daily Compliance Ratio)

Denni plnéni Kotacnich povinnosti se stanovi na zakladé plnéni Kotacnich povinnosti v§ech SQOB za
i-tého Primarniho dealera a pro d-ty Obchodni den:

SQOB

ZCRo,d,i

DCR.;= o:leOB

Vypocet mési¢niho plnéni Kotac¢nich povinnosti (Monthly Compliance Ratio)

Me¢si¢ni plnéni Kota¢nich povinnosti za m-ty mésic se pocita jako primér denniho plnéni Kota¢nich
povinnosti za i-t¢ho Primarniho dealera:
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iDCRin
MCR..=*5—

m

kde Dm je pocet Obchodnich dni m-tého mésice. Primarni dealer spliiuje Kota¢ni povinnost pokud
MCRpm,i > 0,90.
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Piiloha VI k Dohodé o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopisi

KONTAKTNI OSOBY

Primarni dealer ¢eskych statnich dluhopisti dava timto na védomi seznam kontaktnich osob, jejich
emailové a telefonické kontakty pro rizné ucely spojené s vykonem prav a povinnosti stanovenych
touto Dohodou. V pfipadé zmény je Primarni dealer povinen informovat Ministerstvo financi dle

odstavce 12.8 této Dohody.

Jmenovany ¢len Vyboru primarnich dealeri:

Jmenovany ¢len Vyboru DETS:

Oddéleni Front Office

Oddéleni Back Office

(@]
IN

o

ackoffice@ppfbanka.cz
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